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深圳科安达电子科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026 - 05

投资者关系活动类别 特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 路演活动

☐现场参观

☐其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人员

姓名

中信证券、富国基金、上海清淙投资管理、尚诚资产管理、长

江证券、华能贵诚信托、上海泾溪投资管理、山东英轩捷信投

资、金之灏基金、北京建隆资本、海富私募证券投资基金、国

寿养老保险、上海国际信托、上海宽远资产管理、前方基金深

圳盛世汇通私募、上海万纳私募基金、中意资产管理、SECF基

金、深湾汇研

时间 2026年10月28日 -2026年10月29日

地点 科安达福田总部公司会议室；线上会议。

上市公司接待人员姓名 董事长 郭丰明、董事会秘书 郭泽珊。

投资者关系活动

主要内容介绍

第一部分：公司情况介绍

第二部分：交流环节

1. 请介绍公司的发展情况及2026年三季度营业收入、净利率波

动原因？

答：公司披露的2026年三季报，三季度营收4918万元。前三季

度累计营收2.2亿元，同比微增6.17%，归母净利润累计4946万



元。三季报反映的是收入确认节奏与费用结构的阶段性数据，

而非公司核心竞争力和行业逻辑的变化。利润波动主要源于毛

利率的结构性波动、汇兑损益以及信用减值计提。这些数据对

应的是项目结算周期和客户付款节奏的阶段性特征，而不是产

品定价能力或市场份额的变化。

2. 公司在海外市场的行业地位以及业务进展情况？

答：公司紧跟“一带一路”海外市场，参与匈塞铁路建设，海

外战略以欧盟为战略基地，核心产品已完成欧盟行业认证，在

德国、匈牙利搭建本地化服务能力，匈塞铁路、雅万高铁等项

目形成示范效应。全球轨道交通新建及存量安全升级需求具备

长期空间，海外全球市场是公司重要增长方向之一；同时我们

也客观看到，海外项目周期长、受地缘、汇率等因素影响较大，

订单落地节奏存在不确定性。公司坚持项目审慎评估、区域分

散、风险前置管控，稳步推动优质项目转化，持续提升全球轨

交安全细分市场份额。

3. 下游客户产品更新需求如何？

答：轨道交通信号产品从新设备和产品安装至系统更新需要10

—15年的时间，我国轨道交通从2008年开始进入大规模建设，

截至目前，之前建设的线路已经陆续进入持续维护和更新阶段。

2024年国务院印发的《推动大规模设备更新和消费品以旧换新

行动方案》明确将交通领域设备更新纳入重点，与此同时，“智

能升级”也将智慧运营建设进度推进，AI智能技术的嵌入正在

从研发端向运维端和产品端全面渗透，未来全自动无人驾驶技

术将成为新建线路的主流配置，存量线路的智能化升级、自动

化等级提升也在持续释放需求。

4. 公司现金流一直挺好，货币资金充裕，是否有拓展其他行业

的计划？未来业务发展思路如何？

答：公司三季报显示总资产13.59亿，资产负债率仅11.47%。现

金流充裕。行业拓展方面，公司执行“1+3+N”发展战略，在保

持围绕轨道交通场景开展业务的基础上，将信号计轴、雷电防

护和道岔融雪产品线做好新业务扩展、存量更新和智能升级，

技术上迭代AI和智能运维进度，持续迭代并巩固市场占有率及

海外市场。“N”是第二曲线：智能运维、信息安全、电力自动

化、电力新能源等与核心技术同源的新兴方向。 这一层的战略

含义需要特别说明。轨道交通的信号控制和防雷安全，基础能

力是高可靠性电子系统设计、故障诊断、安全认证和数据采集。

这些能力向智能运维、电力自动化和新能源领域的迁移，边际

研发成本是可控的，而目标市场的规模远大于轨道交通单一场

景。公司每年研发投入占营收比在10%以上，未来将继续保持科

研创新的投入；公司资产结构优良，对新行业的拓展有充分的

https://www.cnfin.com/announ/detail/index.html?announ=lc&code=002972&dannoun=lcdetail&id=814811445880


空间选择，当然，如果有合适的标的，公司也可以启动资本市

场赋予的力量，做大做强。

5. 对轨道交通行业发展，公司对“十五五”规划如何看？

答：“十五五”行业发展趋势分析，据不完全统计，投资增速

预期：2026—2030年轨道交通投资兼顾区域智能化、绿色化，

估计年均增速保持向上，运维利润贡献提升：运维更新改造和

数网融合系统集成预计贡献率将逐步提升，技术路线质变方向：

技术端从人工+机械走向AI+数据，网络端从单点城市走向视网

融合，市场端从建设红利走向运维蓝海。

关于本次活动是否涉及

应

披露重大信息的说明

本次交流活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有）

日期 2026年10月29日
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