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投资者关系活

动类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 √业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

参会人员 474人，名单如下：

宗艳 天风证券 廖克銘 IGWT Investment

庄琰 合远私募 梁晓钧 东吴证券

庄启臣
Stoneylake

Asset
郦莉 兴银理财

朱张元 国信证券 李中阳 易方达

朱默辰 海通国际 李泽明 长信基金

朱默辰 国泰海通 李煜 长盛基金

朱璘 睿远基金 李彦 华夏基金

周志鹏 农业银行 李心宇 复星保德信人寿

周越 秋晟资管 李小斌 宏鼎财富

周炜炜 鲸域资管 李曦辰 阳光资管

周圣钧 圆信永丰基金 李文静 开源证券

周谧 东方阿尔法 李伟勋 工银安盛人寿

周嘉乐 天风证券 李树平 渝汇投资

周户 中信建投 李璞 鹏华基金

钟泽宇 广发证券 李沛雨 野村东方国际

郑勇 南方基金 李娜 富国基金

郑亮 杭州银行理财 李墨 保银私募

赵泽胤 交银理财 李俐璇 浦银安盛

赵翊帆 常州金融投资 李晶玥 东方证券

赵维卿 万和证券 李金哲 南方基金

赵梦远 华宝基金 李恒 金鹰基金

赵俊桦 南方基金 李昊 煜德资管

章可越 翊安投资 李汉颖 东方证券

张志良 塔基资管 李芳洲 农银汇理

张哲源 兴证全球 李邓希 浦银安盛

张云添 广发证券 李晟 金光紫金创业资管

张元涛 东海基金 李成 高澈资管

张玉辰 中国互联网投资 李超 汇添富



张星 博远基金 黎君仪 正圆私募

张欣仪 中银基金 雷定中 CHENGFENG INVESTMENT

张笑石

Power

Corporation of

Canada

喇睿萌 招商证券

张文静 光大证券 喇睿萌 招商证券

张楠 沣杨资产 蒯小龙 玖鹏资管

张钧涵 洛书资管 柯自超 长见投资

张静 东盈资管 荆文娟 中金公司

张瑾瑜 中金公司 焦阳 中融基金

张建宾 河床资管 蒋秋洁 南方基金

张坚 长城基金 江怡龙 融通基金

张端锋 兴业基金 江建军 尚科资管

恽雷 南方基金 简尹瑞 九泰基金

俞忠华 中海基金 简牮 诺安基金

余昆 国投证券 贾贵影 珠池资管

余欢 长城基金 黄裕金 恒复资管

于嘉馨 银河基金 黄颖峰 元兹资管

尤少炜 华鑫证券 黄一峰 中金公司

尤加颖 领骥资管 黄向前 尚诚资管

姚思劼 招商银行 黄文杰 融开资管

姚启璠 鑫元基金 黄伟 兴业全球

杨瑜 冠达泰泽私募 黄维 平安基金

杨莹 禧弘私募 黄鹏 瑞民资管

杨森 瀑布资管 黄垲锐 远信投资

杨明韬 星石资管 黄健 宁波银行

杨坤 博永资管 黄昊 朱雀基金

杨骏骋 嘉实基金 华叶舒 光大保德信

杨郭浩 钦沐资管 胡颖 鹏华基金

杨烽 裕晋投资 胡學森 淡水泉资管

杨策 银河证券 胡迪 中金公司

阎安琪 中银基金 胡爱军 富唐资管

闫燕燕 华福证券 侯钧皓 华西证券

许思敏 申万菱信 洪玉婷 群益投信

徐小明 永安国富资管 洪少猛 景千资管

胥本涛 聚鸣资管 何予原 温氏资管

熊军 华金证券 何伟 银河证券

辛蔚 华安基金 何丽峰 汇添富

谢雨晨 浙商证券 何卉 青榕资管

谢雨晨 浙商证券 韩星雨 华创证券

谢毅 添衡资管 韩星雨 安信证券

谢树平 前海夷吾资管 韩沛廷 凯丰资管

谢楚轩 GIC Private 韩朗讯 广发证券

谢 丰 征金资本 郭哲 东方证券

肖威兵 富国基金 郭元庆 天津物产集团

夏一 玄卜投资 郭宏伟 正脉科技

武磊 富国基金 顾晓彦 睿远基金

武斌 申万宏源 耿华 中信产业投资

吴宗潇 平安基金 葛天伟 WILLING CAPITAL



MANAGEMENT

吴志锋 翰潭资管 高翔 华夏基金

吴志凡 汇创资管 傅奕翔 东方证券资管

吴宇扬 华安基金 傅晓阳 前海岳瀚资管

吴晓丹 中国太平洋保险 冯矜男 开源证券

吴伟 清水源资管 范磊 诺安基金

吴凯 信达澳亚 樊杨 野村国际

吴锦尧 中银国际 段怡帆 开源证券

吴嘉敏 中泰证券 杜志君 德海资管

吴昊 中信保诚基金 都逸敏 南方基金

文奕婕 五矿国际信托 邓拥军 申万宏源（资管）

魏炜 益和源资管 邓学 中金公司

魏梅娟 前海承势资管 邓翔 华富基金

韦钰 汇丰晋信基金 单靖尧 金之灏基金

王卓立 富国基金 崔书田 光大保德信

王友红 名禹资管 崔佳悦 光大证券

王亚娜 优美利资管 陈子隽 洛书资管

王兴伟 国联安基金 陈卓 南方基金

王鑫 创金合信基金 陈忠 冲积资管

王心甜 中新融创 陈永胜 SMC - P notes

王晓宁 国海富兰克林 陈怡仲 天风证券

王文聪 中信证券 陈彦龙 中信证券

王树娟 东方证券 陈辛 华泰资管

王莎 广发证券 陈炜 煜诚私募

王敏君 东海证券 陈玮 中海基金

王璐 天风证券 陈太中 东方证券资管

王克玉 泓德基金 陈烁 信达澳亚

王佳晨 富国基金 陈姗姗 浙商证券

王华 平安基金 陈林海 海富通基金

王厚恩 深高私募 陈良栋 长城基金

王迪 融通基金 陈金盛 浦发银行

王登立 天风证券 陈怀山 中信建投

王春 华安基金 陈臣 圆信永丰基金

汪萍 圆信永丰基金 陈超俊 中信保诚基金

童松 长江证券 柴程森 长城基金

田元泉

CCB

International

Asset

Management

曾朵红 东吴证券

田维 前海开源基金 曹海珍 广汇缘资管

陶亦然 中信建投 曹国军 天猊资管

陶亦然 中信建投 蔡雯娟 国泰海通

唐文成 中国建设银行 蔡霖 永赢基金

唐天 观富资管 贲国肖 依脉数据科技

唐琪 德晟百川私募 安昀 Felix
Schroder Investment

Management

孙左君 瀑布资管 邹戈 何英

孙思维 沣沛资管 钟华 何红军

孙思维 沣沛资管 赵一鸣 郝彪



孙庆瑞 高毅资管 赵敏宇 韩朗讯

孙磊 红思客资管 张远迪 韩浩然

孙浩桐 红思客资管 张禹峰 郭星岩

苏泰鹏
New Silk Road

Investment Pte
张齐嘉 巩显峰

苏谋东 万家基金 张罡 高永涛

宋阳 嘉实基金 云逍 樊益静

史彬 德邦基金 袁正明 凡心可谛

石磊 银河基金 余小丽 董一平

师正浩 开源证券 尹一 代华东

沈玉梁 嘉实基金 裔汶锦 崔文娟

沈呈熹 申万宏源 姚铁睿 陈玮

神爱前 平安基金 杨肇宁 陈俊哲

申玉婷 前海华杉资管 杨默曦 陈佳玲

沙海丽 宽远资产 薛余来 陈峰

阮巧燕 东吴证券 徐小勇 边广洁

荣白丁 Baring 王东旋 肖意生

任丹霖 中金公司 汪帅 肖滨

邱天 天风证券 唐英韬 向红旭

邱杭宁 铭朗资管 唐霄鹏 吴越

钱崝 涌德瑞烜私募
司颖 Si

Ying
吴锐行

钱程 博道基金
厍静兰 She

Jinglan
王镇涛

彭云 融昌资管 邵璟璐 王亚利

彭睿 星睿资管 邱长伟 王闻

彭飞虹 鲲鹏恒隆投资 邱成 王亮

彭丹雪 太平养老保险 秦劲宇 王凯

潘俊 奶酪投资基金 穆笛 王俊

牛俣航 招商证券 孟维维 王剑敏

牛品 工银安盛人寿 鲁长剑 王嘉懿

聂瑞 正奇控股 李悦铭 龙姝君

倪昱婧 光大证券 李依琳 刘勇

倪文凡 华安基金 李翘楚 刘洋

缪宇环 安联保险 李品科 刘颜

缪东航
摩根士丹利华鑫

基金
李可伦 刘树祥

米永峰 颐和久富资管 李方勇 刘璐丹

孟东晖 中邮保险资管 李博天 刘兰程

孟灿 兴全基金 柯伟 刘家晖

毛文博 华宝基金 鞠爽 刘汉思

麦浩明 航长资管 黄炜 林忠富

马潇 国泰君安 黄胜 林叙希

马步川 永安财产保险 黄秋实 林晓薇

吕政和 江岳私募 林浩 林华震

吕心渊 盛曦资管 李舟 高盛

吕思奇 南方基金 刘佃贵 国联安基金

骆华森 恒穗资管 刘春胜 华夏财富资管

罗立波 宁银理财 刘白 上海国际信托



罗戴熠 浦银安盛基金 林叙希 国泰海通

罗聪 长江资管 林晓枫 光大保德信

栾庆帅 富安达基金 林小聪 国泰基金

路旭 富安达基金 林庆 富国基金

陆怡雯 海富通基金 林庆 富国基金

陆偲聪 华创证券 林渌 汇添富

卢跃峰 华福证券 林峰 中信证券

卢宇峰 湘财证券 廖欣宇 南方基金

卢扬 上银基金 刘伟 仁灏资管

楼陈倩 中财招商投资 刘微 中金公司

刘濯宇 GIC Private 刘诗洁 圆方资管

刘育华 众安保险资管 刘青林 呈瑞资管

刘雨卉 金信基金 刘磊 沣杨资产

刘毅 开源证券 刘航睿 财通证券

刘扬 前海人寿保险 刘海杰 神光咨询

刘东渐 盈峰资本 刘菲 国金证券

刘丁柯 彩霞湾资管 Arthur Lu UBS

ZongCan_E

ric
Iris.Zheng Tan Yawen Marshall Wace

Zhang

Maria
Hong Junxu Qie Yan

ENREAL CHINA MASTER

FUND

Xingong

Ouyang
Honda Wei Qia aron

POLYMER CAPITAL

MANAGEMENT (HK)

Soph Grace Xia Pan Feng TRIVEST ADVISORS

Shi

Xiaodong
Fanghui Li Ng Leo

HSBC GLOBAL ASSET

MANAGEMENT (HK)

Rebecca

溫筠
Echo Zhangz Neil Cheng Triata Capital

Pei Wang Derek SU Mark Mao JP Morgan

Liu

Jacquelin

e

Christy Cao Lo Louisa
SCHRODERS INVESTMENT

MANAGEMENT (HK)

Leslieeee Bingyu Wang
Liu

Yingying
BRILLIANCE - BRILLIANT

Kelvin

Lau
Benny Lo Liu Qianlin Neo criterion

Jungang

Yan
Adam Impax Liu Haoming Quartet

Jessie Lo Jake Li, CIO Liu David
RED GATE ASSET

MANAGEMENT COMPANY

Jenny

Jiayi

Wang

Jac.D
Liu

Charlotte
Potus Capital

Zhou

Charlie

Robeco

Luxembourg SA-

Robeco CGF

Chinese Ashares

Equities

Lin Renxing KTF Capital Management

Zhiwei 利檀资管 Li Wenlin MANULIFE INVESTMENT



Mao MANAGEMENT (HONG

KONG )

Zheng

Maggie

SCHRODERS

INVESTMENT

MANAGEMENT (HK)

Lee Jack
SCHRODERS INVESTMENT

MANAGEMENT (HK)

Yuan

Xiang
LIU MIAO Lai Alan FTLife Insurance

Yu

Liqiang
LIU MIAO

Kelly

Zhang

Schroder Investment

Management

Yin Key
Dancheng

Investment
Hu Yujing BRILLIANCE - BRILLIANT

Yang Yili
BEST INVESTMENT

(CIC Group)
Hu Angela Pictet UK & Swiss

Yang

Songqing
Neo criterion Guo Judy

Fullgoal Fund

Management

Xiaowen

Lin
Keywise Gao Lee Harding Loevner

Xia

Stanley

Invesco Hong

Kong

Dennis

CHIEN
HSZ Group

Wu Wemin
CGN Investment

(HK)
Chris TANG

Marco Polo Pure China

Fund

Wu Jason
Splenssay

Capital
Chen Andy Polar Capital LLP

Wang

Yifan

Yuanhao Greater

China Fund
Chang Hu Causeway

Wang

William

ALLIANCE

BERNSTEIN
Cathy XIE Marshall Wace

Wang

Sunkey 王

祥麒

TRIVEST

ADVISORS

时间 2026年 10 月 29日

地点 电话会议

上市公司接待

人员姓名
董事会秘书：李智密

投资者关系活

动主要内容介

绍

问题一：2026 年前三季度的经营情况？

答：2026 年 1-9 月，公司实现营业收入 252.74 亿元，同比上升 5.18%；实现归母

净利润 30.67 亿元，同比下降 5.40%；扣非后归母净利润 31.66 亿元，同比增长

2.68%；经营活动产生的现金流量净额 37.49 亿元，同比增长 22.58%。其中 7-9

月，公司实现营业收入 83.74 亿元，同比上升 7.82%；实现归母净利润 10.23 亿

元，同比下降 9.64%。

问题二：公司毛利率保持稳定的主要原因是什么？



答：公司毛利率的稳定源于四十多年制造基因沉淀的全价值链精益管控能力，是

“成本领先”与“精益运营”双轮驱动的系统性成果，具备可持续性。具体体现

在：一是极致降本，从第一性原理出发，通过轻量化、模块化、材料替代、集成

化等优化产品设计，并依托产线自动化率提升与工艺革新持续提高良品率；二是

全球化供应链协同，构建分层、多维的全球供应体系，通过规模化集中采购、联

合开发及海外本地化布局有效对冲地缘与价格风险；三是精益管理与目标成本管

理全覆盖，将战略成本目标分解至各责任主体并动态优化，制冷与汽零两大板块

在原材料、工艺、设备上高度共通，形成显著协同效应；四是数智化赋能，在研

发、采购、生产、质量全链条推进 AI应用，提升运营效率。近十年公司毛利率稳

定在 25%-30%区间，盈利质量持续验证了上述能力。公司的成本优势并非单一环

节的压缩，而是全价值链能力的体现，已在制冷与汽车领域成功验证，并正复制

至新兴业务领域。

问题三：公司制冷板块业务的未来展望？

答：长期来看，全球气候变暖、空调普及率提升、节能能效升级及热泵等新兴应

用的发展趋势未变，新兴市场需求增长和产品升级仍将为行业提供持续动力；同

时，能效升级和智能化带来产品技术要求与单机价值量的提升，相关产品渗透率

也将有所提升。冰箱行业转向更新换代驱动，高端化、智能化趋势持续深化；厨

电领域，能效标准提升及燃气安全监管趋严，带动燃气控制、安全保护等核心零

部件需求稳定增长；工业制冷及冷链物流领域，冷链基础设施建设持续推进，相

关核心零部件需求稳步增长。此外，AI 算力快速增长带动数据中心需求提速，芯

片功率、机柜功率不断突破，液冷正加速渗透大型数据中心热管理场景，成为关

键技术路线，需求快速释放。整体来看，制冷行业基本面稳健并孕育结构性升级

机遇，公司对板块长期发展充满信心。

问题四：公司汽零板块业务的未来展望？

答：展望未来，全球新能源汽车渗透率仍有较大提升空间，海外市场渗透率持续

提升，电动化趋势将继续带动热管理需求增长；同时，智能化与自动驾驶的发展

使整车仍以纯电为技术载体，热泵等热管理技术应用比例提升，单车配套复杂度

与单车价值量持续上行。价值量提升体现在两方面：一是集成化趋势明确，公司

集成化产品收入持续提升；二是自动驾驶带来的新业务机会，公司已形成在研及

落地项目。公司将持续巩固新能源汽车热管理业务优势，深化与全球重点客户合

作，积极拓展商用车、储能及无人驾驶等新兴应用领域，持续加强产品创新与升

级，为业务长期发展提供支撑。整体来看，汽车零部件行业量价齐升、逻辑清



晰，公司将充分把握行业发展机遇，实现业务的长期稳健增长。

问题五：公司数据中心液冷业务的进展与后续展望？

答：数据中心液冷是公司数年热管理主业的自然延伸与战略主战场。依托在热管

理系统领域的深厚积累，公司产品矩阵涵盖阀类、泵类、换热器（微通道与板

式）、传感器、控制器、快速接头、分水器等核心零部件。业务进展方面：一次

侧领域，微通道换热器、各类阀件、过滤器、传感器等核心零部件已批量供货全

球头部暖通与冷源设备厂商；二次侧领域，钎焊板式换热器、各类阀件、传感器

等已批量进入全球头部 CDU 厂商及海内外云厂商供应链。公司将持续关注未来芯

片的散热技术发展路线和市场机遇，加大该领域的产品研发迭代与资源投入，固

技术领先优势，支撑业务快速发展。

问题六：公司仿生机器人机电执行器业务进展如何？

答：公司已将仿生机器人零部件作为重要的第三增长曲线进行布局，仿生机器人

机电执行器业务稳步推进，核心产品获得客户认可，批量交付与产线爬坡有序开

展，新品研发与市场推广同步进行。公司将抓住仿生机器人快速发展的机遇，迅

速拓宽产品线，加快生产基地的建设，充分利用公司优势，快速拓展，实现产品

优化设计，提升产品力。

附件清单

（如有）

无

日期 2026年 10 月 29日


