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东江环保股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-03

投资者关系活动类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他

活动参与人员

投资者：

博闻投资管理有限公司 曾元丰

深圳市五合宝投资有限公司 滕涛

长江证券股份有限公司 刘祥

润德盈喜私募证券投资基金管理（深圳）有限公司 李永

佳

深圳市麻王投资集团有限公司 冯健饶

东江环保：

董事会秘书 乔伊威

证券事务代表 巫琪

财务管理部高级主管 陈静

证券法务部助理主管 陈远方

时间 2026年 10月 29日 10：00-11：15

地点 深圳市南山区朗山路 9号东江环保大楼 10楼会议室

形式 现场会议

交流内容及具体问答

记录

公司于 2026年 10月 29日 10：00-11：15在深圳市

南山区朗山路 9号东江环保大楼 10楼会议室举行投资者

调研交流活动，就 2026年第三季度经营情况、行业发展

及业务转型状况等议题与投资者进行了交流，主要交流

内容纪要如下：

1、公司 2026 年前三季度经营情况如何？亏损是否

有收窄？
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回复：公司2026年前三季度营业收入同比有所下降，

主要系主动压缩低毛利、负毛利业务规模及稀贵金属板

块业务收缩所致；归属于上市公司股东的净利润同比减

亏约 1.47亿元，整体亏损幅度继续收窄。前三季度，公

司经营性现金流约为1.07亿元，较上年同期增长 31.35%，

呈现向好态势。公司目前正筹划出售主营稀贵金属回收

业务的子公司雄风环保 70%股权，有关交易正在推进中，

相关立项已经董事会审批通过并进行披露，回流资金将

用于下一步的业务转型。

2、危废处理行业的竞争格局是否出现改善？行业拐

点如何判断？

回复：行业仍处于底部调整阶段，前期集中投放的

处置产能导致供需阶段性失衡、价格竞争较为激烈，部

分区域无害化业务处置价格已接近或低于成本线。市场

上可见一些规模较小的主体正逐步退出，行业出清有所

加快。行业观点认为未来两年价格有望逐步回暖，但具

体时点仍取决于政策执行力度、产能出清节奏及宏观经

济形势。

3、公司工业危废、稀贵金属、生态环境服务等板块

的营收构成及盈利情况如何？

回复：工业危废处理仍为公司的核心业务，涵盖资

源化与无害化两条线。其中资源化业务是公司重点发力

的方向，产品由传统的铜盐、锡盐等中间化合物向高端

化、差异化方向延伸；无害化业务受行业价格竞争影响，

价格与成本甚至出现倒挂，公司正进行市场策略调整。

稀贵金属回收利用业务方面，考虑到该细分领域竞争白

热化与资金占用压力较大，公司已筹备出售相关资产，

报告期内已主动压降该部分业务规模。生态环境服务（含

水治理、环境检测等）业务体量相对较小，但运营质量
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与盈利水平较好，是公司重点培育的业务方向之一。

4、资源化业务向高端化转型的进展如何？

回复：公司通过积极推进工艺开发和技改，自主攻

关“废磷酸制备磷酸一铵产业化”“含氟废液制备氟化

钙工艺研究产业化”等项目已接近投产。同时，受益于

金属价格上涨，公司的氢氧化铜、烟花级氧化铜等高端

产品实现营收及盈利双增长，资源化产品竞争力逐步提

升。

5、公司持续强调战略转型，具体的转型路径和新业

务进展是怎样的？

回复：公司按照“十五五”规划确定的产业链布局

推进转型，坚持“稳市场、保现金流、调结构”：一是

稳固危废主业，强化总部直管与市场化考核；二是推动

资源化产品高端化、差异化；三是做优水治理、环境检

测、环境服务等轻资产业务；四是积极论证资源循环、

再制造等方向的储备项目。目前新业务对公司的贡献仍

较小，相关储备项目将在条件成熟后按照规则要求进行

披露。

6、折旧摊销、应收账款等历史包袱的消化进度如

何？

回复：公司固定资产折旧摊销近年来处于高峰水平，

后续将随资产结构优化逐步下行。应收账款方面，公司

存量应收中政府及政策性项目占比较高，公司正积极加

快追款，近两年回款情况有所好转。

7、公司的负债水平与资本结构是否有优化安排？是

否有再融资或资产剥离计划？

回复：公司资产负债率处于相对较高水平，主要系

连续亏损导致净资产规模下降，目前有息负债以银行借

款为主，综合融资成本总体可控。公司正研究各种可行



股票代码：002672 股票简称：东江环保

方案以改善资本结构、降低财务成本，资产处置是公司

正在做的事情，再融资尚无明确时间表，如后续相关进

展达到信息披露标准，公司将严格按照法律法规履行审

议与披露程序。

8、出海业务的思路和进展如何？

回复：尽管前期一些出海尝试项目尚未落地，但出

海仍是公司关注的战略方向之一。公司现阶段更倾向于

与有海外布局的股东方及产业伙伴协同，以输出管理经

验、技术服务为主，审慎控制重资产投入，并重点评估

地缘政治、项目回款等风险。

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明

否

活动过程中所使用的

演示文稿、提供的文

档等附件（如有，可

作为附件）

不适用


