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发行人全体董事、审计委员会成员及高级管理人员声明

本公司全体董事、审计委员会成员及高级管理人员承诺本上市公告书不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担相应的

法律责任。

全体董事签名：

廖济贞 于桂亭 康宽永

林哲浩 谭婵 姚玉清

魏若奇 陈耀东 胡南薇
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年 月 日
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发行人全体董事、审计委员会成员及高级管理人员声明

本公司全体董事、审计委员会成员及高级管理人员承诺本上市公告书不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担相应的

法律责任。

全体审计委员会委员签名：

胡南薇 姚玉清 陈耀东

沧州明珠塑料股份有限公司

年 月 日
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发行人全体董事、审计委员会成员及高级管理人员声明

本公司全体董事、审计委员会成员及高级管理人员承诺本上市公告书不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担相应的

法律责任。

除兼任董事外的其他高级管理人员签名：

于增胜 于韶华 李栋

孙召良 高树茂 夏燕良

李繁联 庄森福

沧州明珠塑料股份有限公司

年 月 日
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特别提示

一、发行股票数量及价格

（一）发行数量：170,454,545股

（二）发行价格：3.52元/股

（三）募集资金总额：人民币 599,999,998.40元

（四）募集资金净额：人民币 591,903,562.74元

二、新增股票上市安排

1、股票上市数量：170,454,545股

2、股票上市时间：2026 年 11月 3 日（上市首日），新增股份上市日公司

股价不除权，股票交易设涨跌幅限制。

三、发行认购情况及限售期安排

本次向特定对象发行的发行对象共 1名，为广州轻工工贸集团有限公司，以

现金方式认购本次发行的股份。发行对象认购情况如下：

序号 发行对象 认购股份数量（股） 认购金额（元）

1 广州轻工工贸集团有限公司 170,454,545 599,999,998.40

合计 170,454,545 599,999,998.40

根据中国证监会、深圳证券交易所的有关规定，本次向广州轻工发行的股份，

自上市之日起 36个月内不得转让，自 2026 年 11月 3日起开始计算。锁定期结

束后按中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执行。

四、本次发行完成后，公司股权分布符合深圳证券交易所的上市要求，不

会导致不符合股票上市条件的情形发生。
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释 义

本上市公告书中，除非文义另有所指，下列词语具有如下涵义：

项目 指 内容

沧州明珠/公司/发行人/上市公司 指 沧州明珠塑料股份有限公司

本上市公告书 指
沧州明珠塑料股份有限公司2026年向特定对象发

行A股股票上市公告书

本次发行/本次向特定对象发行 指
沧州明珠本次向特定对象发行 A股股票并在主板

上市的行为

董事会 指 沧州明珠塑料股份有限公司董事会

股东会 指 沧州明珠塑料股份有限公司股东会

募集资金 指 本次发行所募集的资金

A股 指 在境内上市的人民币普通股

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会

交易所、深交所 指 深圳证券交易所

定价基准日 指 发行期首日，即 2026年 10 月 19日

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《公司章程》 指 《沧州明珠塑料股份有限公司章程》

《认购邀请书》 指
《沧州明珠塑料股份有限公司 2026年度向特定对

象发行 A股股票并在主板上市认购邀请书》

《发行方案》 指
《沧州明珠塑料股份有限公司 2026年度向特定对

象发行 A股股票并在主板上市发行方案》

《缴款通知书》 指
《沧州明珠塑料股份有限公司 2026年度向特定对

象发行 A股股票并在主板上市缴款通知书》

发行对象/广州轻工/控股股东 指 广州轻工工贸集团有限公司，系发行人控股股东

华泰联合证券/保荐人/主承销商 指 华泰联合证券有限责任公司

律师/发行人律师/发行见证律师 指 北京市君合律师事务所

中喜会计师/验资机构 指 中喜会计师事务所（特殊普通合伙）

报告期 指 2023年度、2024年度、2025年度、2026年 1-6月

元、万元、亿元 指
中华人民共和国的法定货币单位，人民币元、万元、

亿元

注：本上市公告书中部分表格中单项数据加总数与表格合计数可能存在微小差异，均因计算

过程中的四舍五入所形成。
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一、公司基本情况

中文名称 沧州明珠塑料股份有限公司

英文名称 Cangzhou MingZhu Plastic Co.,Ltd

成立日期 1995年 1月 2日

上市日期 2007年 1月 24日

股票上市地 深圳证券交易所

股票代码 002108.SZ

股票简称 沧州明珠

发行前股本 1,648,598,206股

法定代表人 廖济贞

董事会秘书 李繁联

注册地址 河北省沧州高新区永济西路 77号

办公地址 河北省沧州高新区永济西路 77号

联系电话 0317-2075318

联系传真 0317-2075246

统一社会信用代码 911309006013103039

经营范围

聚乙烯燃气给水管材管件，排水排污双壁波纹管管材管件，硅胶管

管材管件及其他各类塑料管材管件，阀门和钢塑转换管件的生产、

销售；纤维增强热塑性塑料复合连续管生产，销售和纤维复合材料

及其制品研发推广应用；聚乙烯塑料管道的安装和技术服务；生产、

销售食品用聚酰胺薄膜，聚酰亚胺保鲜膜，聚酰胺切片及其他塑胶

制品；生产、销售锂离子电池隔膜产品；油气配套设备及油田作业

的技术咨询、技术服务和技术转让；房屋租赁；货物进出口；五金、

机电产品、纸制品、木制品、润滑油的销售。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动；一般经营项目，可依法

自主开展经营活动）

所属行业 C29 橡胶和塑料制品业

主营业务
发行人主要经营活动为研发、生产和销售多类别 PE管道、BOPA薄

膜、锂电池隔膜等，所处行业为橡胶和塑料制品业

二、本次新增股份发行情况

（一）发行股票的种类和面值

本次向特定对象发行的股票种类为人民币普通股股票（A股），每股面值为

人民币 1.00元。

（二）本次发行履行的相关决策程序
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1、公司内部决策程序

（1）2026年 3月 3日，发行人召开第九届董事会第九次（临时）会议，审

议通过了与本次向特定对象发行相关的议案。2026年 6月 15日，发行人召开第

九届董事会第十五次（临时）会议，审议通过了关于调整向特定对象发行股票发

行价格和发行数量相关的议案。2026年 7月 15日，发行人召开第九届董事会第

十七次（临时）会议，审议通过了关于调整向特定对象发行股票方案相关的议案。

（2）2026年 3月 20日，发行人控股股东广州轻工出具了《广州轻工集团

关于沧州明珠塑料股份有限公司 2026年度向特定对象发行 A股股票事项的批

复》，批准了本次发行方案的相关事项。

（3）2026年 3月 20日，发行人召开 2026年第三次临时股东会，会议表决

通过本次向特定对象发行 A股股票相关各项议案，并授权董事会全权办理本次

向特定对象发行 A股股票相关事项。

2、本次发行履行的监管部门审核及注册过程

（1）2026年 9月 2日，发行人收到深交所上市审核中心出具的《关于沧州

明珠塑料股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核中心意见告知函》。深交

所发行上市审核机构对公司向特定对象发行股票的申请文件进行了审核，认为公

司符合发行条件、上市条件和信息披露要求。该事项已于 2026年 9月 3日公告。

（2）2026年 10月 10日，公司收到中国证监会于 2026年 9月 30日出具的

《关于同意沧州明珠塑料股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监

许可〔2026〕2703号），同意公司向特定对象发行股票的注册申请。该事项已

于 2026年 10月 12日公告。

3、发行过程

2026年10月16日，发行人与主承销商向本次发行的发行对象发出了《沧州明

珠塑料股份有限公司2026年度向特定对象发行A股股票并在主板上市缴款通知

书》，通知发行对象将认购资金划至保荐人（主承销商）指定账户。
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截至2026年10月19日，本次发行的发行对象已将本次发行认购的全额资金汇

入华泰联合证券在中国工商银行股份有限公司深圳振华支行开设的账户。本次发

行不涉及购买资产或者以资产支付，认购款项全部以现金支付。

2026年10月20日，中喜会计师事务所（特殊普通合伙）出具了中喜验资

2026Y00124号《验资报告》，截至2026年10月19日止，华泰联合证券累计收到

沧州明珠向特定对象发行股票认购资金总额为人民币599,999,998.40元。上述认

购资金总额均已全部缴存于华泰联合证券在中国工商银行股份有限公司深圳分

行振华支行开设的账户。

2026年10月20日，华泰联合证券将扣除相关费用后的上述认购资金的剩余款

项划转至沧州明珠指定存储账户中。

2026年10月21日，中喜会计师事务所（特殊普通合伙）出具了中喜验资

2026Y00125号《验资报告》，截至2026年10月20日止，发行人已向广州轻工发

行A股股票170,454,545股，募集资金总额为人民币599,999,998.40元，扣除保荐承

销费用及其他发行费用（包括法律服务费、审计验资服务费、用于本次发行的信

息披露费、登记费、材料制作费及印花税）共计8,096,435.66元（不含税）后，

公司实际募集资金净额为人民币591,903,562.74元，其中人民币170,454,545.00元

为股本，人民币421,449,017.74元为资本公积。

（三）发行时间

本次发行时间为：2026年 10月 19日（T日）

（四）发行方式

本次发行采用全部向特定对象发行 A股股票的方式进行。

（五）发行数量

本次发行股份募集资金的发行股票数量为 170,454,545股，不超过发行前公

司总股本的 30%，符合发行人董事会、股东会决议的有关规定，满足中国证监会

《关于同意沧州明珠塑料股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监
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许可〔2026〕2703 号）的相关要求，且发行股数超过本次发行方案拟发行股票

数量的 70%。

（六）定价基准日、定价原则及发行价格

本次向特定对象发行的定价基准日为发行期首日，即 2026 年 10 月 19日。

本次发行的发行价格为 3.52元/股，不低于定价基准日前 20个交易日公司股票交

易均价的 80%（定价基准日前 20个交易日股票交易均价=定价基准日前 20个交

易日股票交易总额/定价基准日前 20个交易日股票交易总量）。

（七）募集资金和发行费用

经中喜会计师事务所（特殊普通合伙）审验，本次发行募集资金总额为

599,999,998.40元，扣除保荐承销费用及其他发行费用（包括法律服务费、审计

验资服务费、用于本次发行的信息披露费、登记费、材料制作费及印花税）共计

8,096,435.66 元（不含税）后，公司实际募集资金净额为人民币 591,903,562.74

元，其中人民币 170,454,545.00元为股本，人民币 421,449,017.74元为资本公积。

（八）限售期

本次向特定对象发行股票完成后，广州轻工认购的本次发行的股票自新增股

份上市之日起 36个月内不得转让。有关法律、法规对发行对象认购的本次发行

的股票的限售期另有规定的，从其规定。

本次发行结束后，本次发行的发行对象所取得的公司本次发行的股份因公司

送股、资本公积金转增股本等形式所衍生取得的股份亦应遵守上述限售期安排。

限售期届满后发行对象减持其认购的本次发行的股票还需遵守法律法规、规范文

件和深交所相关规则以及《公司章程》的相关规定。

广州轻工认购股份在上述锁定期限届满后，其转让和交易依照届时有效的适

用法律、行政法规、证监会规章及规范性文件、深交所的相关规则办理。

（九）本次发行的募集资金到账及验资情况

2026年10月16日，发行人与主承销商向本次发行的发行对象发出了《沧州明
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珠塑料股份有限公司2026年度向特定对象发行A股股票并在主板上市缴款通知

书》，通知上述发行对象将认购资金划至保荐人（主承销商）指定账户。本次发

行认购款项全部以现金支付。

截至2026年10月19日，本次发行的发行对象已将本次发行认购的全额资金汇

入华泰联合证券在中国工商银行股份有限公司深圳振华支行开设的账户。本次发

行不涉及购买资产或者以资产支付，认购款项全部以现金支付。

2026年10月20日，中喜会计师事务所（特殊普通合伙）出具了中喜验资

2026Y00124号《验资报告》，截至2026年10月19日止，华泰联合证券累计收到

沧州明珠向特定对象发行股票认购资金总额为人民币599,999,998.40元。上述认

购资金总额均已全部缴存于华泰联合证券在中国工商银行股份有限公司深圳分

行振华支行开设的账户。

2026年10月20日，华泰联合证券将扣除相关费用后的上述认购资金的剩余款

项划转至沧州明珠指定存储账户中。

2026年10月21日，中喜会计师事务所（特殊普通合伙）出具了中喜验资

2026Y00125号《验资报告》，截至2026年10月20日止，发行人已向广州轻工发

行A股股票170,454,545股，募集资金总额为人民币599,999,998.40元，扣除保荐承

销费用及其他发行费用（包括法律服务费、审计验资服务费、用于本次发行的信

息披露费、登记费、材料制作费及印花税）共计8,096,435.66元（不含税）后，

公司实际募集资金净额为人民币591,903,562.74元，其中人民币170,454,545.00元

为股本，人民币421,449,017.74元为资本公积。

（十）募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况

1、募集资金专用账户设立情况

按照《上市公司证券发行注册管理办法》《上市公司募集资金监管规则》、

公司已制定的《募集资金管理制度》等相关规定，公司已设立募集资金专用账户，

用于本次向特定对象发行股票募集资金的存放、管理和使用。

公司已开立的募集资金监管账户情况如下：
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开户主体 开户银行 银行账号 募集资金用途

沧州明珠塑料股份

有限公司

中国银行股份有限公

司沧州市解放路支行
101635039407 补充流动资金

2、三方监管协议签署情况

公司已在中国银行股份有限公司沧州市解放路支行设立募集资金专用账户，

并根据相关规定与保荐人（主承销商）及前述银行签署募集资金监管协议。

（十一）本次发行的股份登记和托管情况

2026 年 10月 26 日，中国证券登记结算有限责任公司向公司出具了《股份

登记申请受理确认书》，其已受理公司本次发行新股登记申请材料，相关股份登

记到账后将正式列入上市公司的股东名册。

（十二）发行对象

1、发行对象基本情况

本次发行的发行对象相关情况如下：

名称 广州轻工工贸集团有限公司

成立日期 2002-12-12

注册资本 215,240.997831 万元人民币

法定代表人 林虎

注册地址 广州市越秀区沿江东路 407号

办公地址 广州市越秀区沿江东路 407号

企业类型 有限责任公司（国有控股）

统一社会信用代码 91440101745956816K

经营范围

企业总部管理;企业管理;以自有资金从事投资活动;日用化学

产品制造;钟表与计时仪器制造;塑料制品制造;五金产品制造;
皮革制品制造;体育用品制造;服装制造;针织或钩针编织物及

其制品制造;工艺美术品及礼仪用品制造（象牙及其制品除

外）;国内贸易代理;机械设备销售;针纺织品及原料销售;工艺

美术品及收藏品批发（象牙及其制品除外）;工艺美术品及礼

仪用品销售（象牙及其制品除外）;工艺美术品及收藏品零售

（象牙及其制品除外）;五金产品批发;五金产品零售;金属材

料销售;金属矿石销售;非金属矿及制品销售;化工产品销售

（不含许可类化工产品）;食品销售（仅销售预包装食品）;
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食品互联网销售（仅销售预包装食品）;普通货物仓储服务（不

含危险化学品等需许可审批的项目）;企业管理咨询;科技中介

服务;物业管理;房地产咨询;非居住房地产租赁;租赁服务（不

含许可类租赁服务）;住房租赁;广告制作;广告设计、代理;会
议及展览服务

认购数量 170,454,545 股

限售期 36个月

2、发行对象与公司之间的关联关系

本次发行对象广州轻工系公司控股股东、公司关联方，参与认购本次向特定

对象发行 A股股票构成与公司的关联交易。

3、发行对象与公司之间的交易情况及未来交易安排

最近一年，发行对象及其关联方与公司未发生重大交易。

本次发行完成后，沧州明珠以及其控股股东和关联人与上市公司之间的业务

关系不会发生变化。截至本上市公告书签署日，公司与认购对象不存在因本次发

行而导致的新增关联交易安排。对于未来可能发生的交易，公司将严格按照《深

圳证券交易所股票上市规则（2026年修订）》《公司章程》等相关法律法规的

要求，履行相应的内部审批决策程序，并及时履行相关信息披露义务。

4、关于发行对象私募备案情况核查

本次发行对象广州轻工为发行人控股股东。广州轻工不属于《中华人民共和

国证券投资基金法》《私募投资基金监督管理条例》以及《私募投资基金登记备

案办法》规定的私募投资基金，无需进行私募基金管理人的登记和私募基金的备

案。

5、关于发行对象适当性核查

根据《证券期货投资者适当性管理办法》《证券经营机构投资者适当性管理

实施指引（试行）》，保荐人须开展投资者适当性管理工作。投资者划分为专业

投资者和普通投资者，其中普通投资者按其风险承受能力等级由低到高划分为

C1、C2、C3、C4、C5。沧州明珠本次向特定对象发行股票募集资金风险等级界
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定为 R3级，专业投资者和普通投资者 C3及以上的投资者均可认购。

经核查，广州轻工属于专业投资者 B，风险承受能力等级与本次发行的风险

等级相匹配，符合《证券期货投资者适当性管理办法》和《证券经营机构投资者

适当性管理实施指引（试行）》等规定。

6、发行对象的认购资金来源

根据《监管规则适用指引——发行类第 6号》的要求，保荐人（主承销商）

须对本次认购对象资金来源进行核查。

经核查：本次发行对象资金来源合法合规，为合法自有资金或合法自筹资金；

不存在以委托资金、债务资金、“名股实债”等非自有或自筹资金入股的情形，

亦不存在以理财资金、投资基金或其他金融产品等形式入股的情形；不存在任何

分级收益等结构化安排，亦不存在对外募集、代持、利用杠杆或其他结构化的方

式进行融资的情形；不存在接受他人委托代为认购、代他人出资受托持股、信托

持股及其他代持情形；不存在直接或间接来源于发行人及其关联方的情形；不存

在直接或间接接受发行人及其关联方或利益相关方提供的财务资助、借款、担保、

补偿、承诺收益或其他协议安排的情形；不存在通过与发行人进行资产置换或其

他方式获取资金的情形；不存在认购资金来源于股权质押的情形。上市公司及其

控股股东、实际控制人、主要股东未通过向发行对象作出保底保收益或者变相保

底保收益承诺、直接或者通过利益相关方向发行对象提供财务资助或者其他补偿

等方式损害公司利益。

（十三）保荐人（主承销商）对本次发行过程及发行对象合规性审核的结

论意见

保荐人（主承销商）认为：

“（一）关于本次发行定价过程合规性的意见

1、本次发行的发行价格、发行数量、发行对象、认购方式、发行股份限售

期、募集资金情况符合发行人董事会、股东会决议和已向深交所报送的发行方案
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的要求，也符合《证券法》《证券发行与承销管理办法》《上市公司证券发行注

册管理办法》《实施细则》等法律、法规、规章制度和规范性文件的有关规定。

2、本次发行经过了发行人董事会、股东会审议通过，并获得了中国证监会

的注册同意，本次发行履行了必要的内外部审批程序。

3、本次发行符合发行人董事会及股东会审议通过的向特定对象发行股票方

案，本次发行的定价及配售过程、缴款和验资过程符合《证券法》《证券发行与

承销管理办法》《上市公司证券发行注册管理办法》《实施细则》等法律、法规、

规章制度和规范性文件的有关规定。

（二）关于本次发行对象选择合规性的意见

本次发行对象资金来源合法合规，为合法自有资金或合法自筹资金；不存在

以委托资金、债务资金、“名股实债”等非自有或自筹资金入股的情形，亦不存在

以理财资金、投资基金或其他金融产品等形式入股的情形；不存在任何分级收益

等结构化安排，亦不存在对外募集、代持、利用杠杆或其他结构化的方式进行融

资的情形；不存在接受他人委托代为认购、代他人出资受托持股、信托持股及其

他代持情形；不存在直接或间接来源于发行人及其关联方的情形；不存在直接或

间接接受发行人及其关联方或利益相关方提供的财务资助、借款、担保、补偿、

承诺收益或其他协议安排的情形；不存在通过与发行人进行资产置换或其他方式

获取资金的情形；不存在认购资金来源于股权质押的情形。上市公司及其控股股

东、实际控制人、主要股东未通过向发行对象作出保底保收益或者变相保底保收

益承诺、直接或者通过利益相关方向发行对象提供财务资助或者其他补偿等方式

损害公司利益。本次发行对象不属于私募投资基金，无需履行相关私募备案程序。

发行对象的投资者类别（风险承受等级）与本次向特定对象发行股票的风险等级

相匹配。本次发行的认购对象符合《证券法》《证券发行与承销管理办法》《上

市公司证券发行注册管理办法》《实施细则》等法律、法规、规章制度和规范性

文件的有关规定。

发行人本次向特定对象发行股票在发行过程和发行对象选择等各个方面，符

合发行人关于本次发行的董事会、股东会决议和发行方案的相关规定，充分体现
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了公平、公正原则，符合发行人及其全体股东的利益。”

（十四）发行人律师对本次发行过程及发行对象合规性审核的结论意见

发行人律师认为：“本次发行已经取得现阶段所必要的批准和授权，具备实

施的法定条件，交易各方有权按照该等批准和授权实施本次发行；本次发行所涉

及《股份认购协议》《补充协议》《补充协议（二）》《缴款通知书》等文件合

法有效；本次发行过程符合《公司法》《证券法》《管理办法》等法律、法规和

规范性文件的规定，发行结果合法有效；本次发行的认购对象符合《公司法》《证

券法》《管理办法》等法律、法规和规范性文件的规定。”

三、本次新增股份上市情况

（一）新增股份上市批准情况

2026 年 10月 26日，中国证券登记结算有限责任公司向公司出具了《股份

登记申请受理确认书》，其已受理公司本次发行新股登记申请材料，相关股份登

记到账后将正式列入上市公司的股东名册。

（二）新增股份的证券简称、证券代码和上市地点

新增股份的证券简称为：沧州明珠；证券代码为：002108；上市地点为：深

圳证券交易所。

（三）新增股份的上市时间

新增股份的上市时间为 2026年 11月 3日。

（四）新增股份的限售安排

广州轻工本次认购的股票限售期为新增股份上市之日起 36个月，预计上市

流通时间为 2029年 11月 3日。

四、股份变动及其影响

（一）本次发行前公司前十名股东情况
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截至 2026年 10月 20日，公司前十大股东情况如下：

股东名称 股东性质
持股数量

（股）
持股比例

持有有限

售条件的

股份数量

广州轻工工贸集团有限公司 国有法人 166,539,465 10.10% -

河北沧州东塑集团股份有限公司 境内一般法人 147,373,438 8.94% -

宇星 境内自然人 41,352,078 2.51% -

钜鸿（香港）有限公司 境外法人 39,170,069 2.38% -

魏兆琪 境内自然人 19,679,594 1.19% -

廊坊市康城合嘉科技产业发展有限

公司
境内一般法人 13,718,900 0.83% -

付刚 境内自然人 12,565,450 0.76% -

于立辉 境内自然人 11,847,622 0.72% -

康城科创股份有限公司 境内一般法人 11,347,400 0.69% -

香港中央结算有限公司 境外法人 10,261,071 0.62% -

合计 473,855,087 28.74% -

注：根据广州轻工作出的承诺，其发行前已持有的上市公司无限售条件股份 166,539,465 股，

自上市公司本次发行新增股份上市之日起 18个月内不得转让。

（二）本次发行后公司前十名股东情况

根据中国证券登记结算有限责任公司 2026年 10月 23日出具的《合并普通

账户和融资融券信用账户前 10名明细数据表》，截至 2026年 10月 22日，公司

前十名股东持股情况如下：

序

号
股东姓名/名称 股东性质

持股数量

（股）
持股比例

持有有限售

条件股份数

量（股）

1 广州轻工工贸集团有限公司 国有法人 336,994,010 18.53% 170,454,545

2 河北沧州东塑集团股份有限公司 境内一般法人 147,373,438 8.10% -

3 宇星 境内自然人 41,352,078 2.27% -

4 钜鸿（香港）有限公司 境外法人 39,170,069 2.15% -

5 魏兆琪 境内自然人 19,679,594 1.08% -

6 廊坊市康城合嘉科技产业发展有限公

司
境内一般法人 13,718,900 0.75% -
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序

号
股东姓名/名称 股东性质

持股数量

（股）
持股比例

持有有限售

条件股份数

量（股）

7 付刚 境内自然人 12,565,450 0.69% -

8 于立辉 境内自然人 11,847,622 0.65% -

9 康城科创股份有限公司 境内一般法人 11,347,400 0.62% -

10 香港中央结算有限公司 境外法人 10,728,271 0.59% -

合计 644,776,832 35.45% 170,454,545

注：根据广州轻工作出的承诺，其发行前已持有的上市公司无限售条件股份 166,539,465 股，

自上市公司本次发行新增股份上市之日起 18个月内不得转让。

（三）股本结构变动情况

本次向特定对象发行的新股登记完成后，公司增加 170,454,545股有限售条

件流通股。同时，本次发行不会导致公司控制权发生变化。本次向特定对象发行

完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则（2026年修订）》

规定的上市条件。本次发行前后，公司股本结构变动情况如下：

股份类型
本次发行前 本次发行后

股份数量（股） 占总股本比例 股份数量（股） 占总股本比例

有限售条件股份 600,000 0.04% 171,054,545 9.40%

无限售条件股份 1,647,998,206 99.96% 1,647,998,206 90.60%

股份总数 1,648,598,206 100.00% 1,819,052,751 100.00%

（四）董事和高级管理人员持股变动情况

公司董事和高级管理人员未参与此次认购，本次发行前后公司董事和高级管

理人员持股数量未发生变化。

（五）股份变动对公司每股收益和每股净资产的影响

类别

发行前（元/股） 发行后（元/股）

2025年度/
2025年末

2024年度/
2024年末

2025年度/
2025年末

2024年度/
2024年末

每股收益 0.0932 0.0929 0.0844 0.0851
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类别

发行前（元/股） 发行后（元/股）

2025年度/
2025年末

2024年度/
2024年末

2025年度/
2025年末

2024年度/
2024年末

每股净资产 3.0449 3.0925 3.0850 3.1567

注 1：发行前每股收益分别按照 2024年度和 2025年度归属于母公司股东的净利润除以本次

发行前总股本计算；发行前每股净资产分别按照 2024年 12月 31 日、2025年 12 月 31 日归

属于母公司股东权益除以本次发行前总股本计算

注 2：发行后每股收益分别按照 2024年度和 2025年度归属于母公司股东的净利润除以本次

发行后实际总股本计算；发行后每股净资产分别按照 2024年 12 月 31 日、2025年 12月 31
日归属于母公司股东权益加上本次募集资金净额除以本次发行后实际总股本计算。

五、财务会计信息分析

（一）主要财务数据

1、合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目 2026.06.30 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31

资产总额 911,351.25 818,665.47 756,685.33 710,915.13

负债总额 382,307.83 316,683.89 241,654.28 198,653.19

股东权益 529,043.42 501,981.58 515,031.05 512,261.94

归属于上市公司股东的股

东权益
507,867.97 501,981.58 515,031.05 512,261.94

2、合并利润表主要数据

单位：万元

项目 2026年 1-6 月 2025年度 2024年度 2023年度

营业收入 158,867.94 285,064.16 274,804.23 261,905.27

营业利润 14,082.52 18,294.46 17,705.66 32,659.07

利润总额 14,155.94 18,281.94 17,584.78 31,847.35

净利润 13,151.33 15,357.98 15,474.49 27,729.80

归属于上市公司股东的净

利润
13,155.88 15,357.98 15,474.49 27,259.22

3、合并现金流量表主要数据

单位：万元

项目 2026年 1-6月 2025年度 2024年度 2023年度

经营活动产生的现金流量净额 -5,514.89 16,275.59 4,738.77 34,442.16

投资活动产生的现金流量净额 -29,369.41 -94,765.60 -41,436.52 -71,936.74
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项目 2026年 1-6月 2025年度 2024年度 2023年度

筹资活动产生的现金流量净额 77,351.09 60,811.04 24,202.05 -21,590.47

现金及现金等价物净增加额 42,410.04 -17,544.32 -12,156.84 -58,837.06

4、主要财务指标

主要财务指标 2026年 1-6月 2025年度 2024年度 2023年度

流动比率 1.13 1.20 1.72 2.22

速动比率 0.94 1.00 1.46 1.91

资产负债率（合并口径） 41.95% 38.68% 31.94% 27.94%

主要财务指标 2026年 1-6月 2025年度 2024年度 2023年度

应收账款周转率（次） 3.57 3.42 3.34 2.97

存货周转率（次） 6.51 7.04 7.16 5.74

每股经营活动现金流量

（元/股）
-0.03 0.10 0.03 0.21

每股净现金流量（元/股） 0.26 -0.11 -0.07 -0.36

（二）管理层讨论与分析

1、资产负债整体状况分析

2023年末、2024 年末、2025年末及 2026年 6月末，公司资产总额分别为

710,915.13 万元、756,685.33 万元、818,665.47 万元和 911,351.25 万元，总体呈

上升趋势。2023年末、2024年末、2025 年末及 2026年 6月末，公司负债总额

分别为 198,653.19万元、241,654.28 万元、316,683.89 万元和 382,307.83 万元，

总体随着公司业务规模增长而相应增长。

2、偿债能力分析

2023年末、2024 年末、2025年末及 2026年 6月末，公司流动比率分别为

2.22、1.72、1.20 和 1.13，速动比率分别为 1.91、1.46、1.00和 0.94，流动比率

及速动比率呈下降趋势，主要原因是公司为支持经营规模的快速扩张，增加了银

行借款。

2023年末、2024 年末、2025年末及 2026年 6月末，公司资产负债率（合

并）分别为 27.94%、31.94%、38.68%和 41.95%，总体负债水平较低。报告期内
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资产负债率上升，主要因为公司支持经营规模的快速扩张，增加了银行借款。

3、营运能力分析

2023年末、2024 年末、2025年末及 2026年 6月末，公司应收账款周转率

分别为 2.97次、3.34次、3.42次和 3.57 次，呈上升趋势，主要是因为营业收入

增长幅度高于应收账款增长幅度。

2023年末、2024 年末、2025年末及 2026年 6月末，公司存货周转率分别

为 5.74次、7.16次、7.04次和 6.51次，整体保持稳定。

4、盈利能力分析

2023 年末、2024 年末、2025 年末及 2026 年 6 月末，公司实现营业收入

261,905.27 万元、274,804.23 万元、285,064.16 万元和 158,867.94 万元，归属于

母公司所有者的净利润分别为 27,259.22万元、15,474.49万元、15,357.98万元和

13,155.88万元。

2024年度归母净利润下滑较多的原因为：（1）受市场竞争影响，公司主要

产品的毛利率出现下降；（2）为紧跟市场行业变化，公司增加了对相关产品的

研发投入，同时为产能扩产增加了银行贷款导致财务费用增加；（3）基于谨慎

性，公司对于应收账款、应收票据、存货、固定资产等资产科目减值计提增加；

（4）同时，2024年度公司收到的计入其他收益的政府补助减少，权益法核算的

对外投资的沧州银行收益减少，因老厂房搬迁事项确认资产处置收益减少。2025

年度和 2026 年 1-6月，相关不利因素已逐步消失，发行人扣除非经常性损益后

的归属于上市公司股东的净利润同比增长 33.19%和 77.19%。

六、本次新增股份发行上市相关机构

（一）保荐人（主承销商）：华泰联合证券有限责任公司

法定代表人： 江禹

保荐代表人： 郭子腾、孙博

项目协办人： 孔令明



30

项目组成员： 张宁湘、魏麟懿、孙帅鲲、周逊志

办公地址： 深圳市福田区益田路 5999号基金大厦 27、28 层

电话： 0755-81902000

传真： 0755-81902000

（二）发行人律师事务所：北京市君合律师事务所

负责人： 华晓军

经办律师： 朱园园、王佳民

办公地址： 北京市建国门北大街 8号华润大厦 20 层

电话： 010-85191300

传真： 010-85191350

（三）审计机构：中喜会计师事务所（特殊普通合伙）

负责人： 张增刚

经办注册会计师： 邓海伏、刘璐、贾志博

办公地址： 北京市东城区崇文门外大街 11号新成文化大厦 A座 11层

电话： 010-67085873

传真： 010-67084147

（四）募集资金专户验资机构：中喜会计师事务所（特殊普通合伙）

负责人： 张增刚

经办注册会计师： 邓海伏、刘璐

办公地址： 北京市东城区崇文门外大街 11号新成文化大厦 A座 11层

电话： 010-67085873

传真： 010-67084147

（五）主承销商账户验资机构：中喜会计师事务所（特殊普通合伙）

负责人： 张增刚

经办注册会计师： 邓海伏、刘璐

办公地址： 北京市东城区崇文门外大街 11号新成文化大厦 A座 11层

电话： 010-67085873

传真： 010-67084147

七、保荐人的上市推荐意见
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（一）保荐协议签署和指定保荐代表人情况

公司与华泰联合证券签署了《沧州明珠塑料股份有限公司与华泰联合证券有

限责任公司向特定对象发行股票承销协议书》及《沧州明珠塑料股份有限公司与

华泰联合证券有限责任公司关于 2026年度向特定对象发行股票之保荐协议》。

华泰联合证券指定郭子腾和孙博作为沧州明珠塑料股份有限公司本次发行

的保荐代表人，负责本次发行上市工作及股票发行上市后的持续督导工作。

郭子腾先生，保荐代表人，金融学硕士。2021 年开始从事投资银行业务，

曾负责或主要参与的项目包括光库科技发行股份、可转换公司债券及支付现金购

买资产并募集配套资金（在审）、国投智能 2022 年向特定对象发行股票、金科

股份权益变动等项目。除此之外，还参与了多家上市公司及拟上市公司的改制、

辅导、财务顾问等工作，具有丰富的投资银行工作经验。

孙博先生，保荐代表人，管理学硕士。2016 年开始从事投资银行业务，曾

负责或主要参与的项目包括广电计量 2025年向特定对象发行、佛塑科技发行股

份及支付现金购买资产并募集配套资金、招商蛇口发行股份购买资产并募集配套

资金之募集配套资金向特定对象发行、招商蛇口 2024年公司债、熵基科技 A股

IPO、前沿生物 A股 IPO、华阳国际 A股 IPO、中交集团收购碧水源控股权等项

目。除此之外，还参与了多家上市公司及拟上市公司的改制、辅导、财务顾问等

工作，具有丰富的投资银行工作经验。

（二）保荐人推荐公司本次发行新增股份上市的结论性意见

保荐人华泰联合证券认为：沧州明珠 2026年向特定对象发行股票并在主板

上市申请符合《公司法》《证券法》《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市

公司证券发行注册管理办法》《深圳证券交易所上市公司证券发行上市审核规则》

等法律、法规的有关规定，发行人证券具备在深圳证券交易所上市的条件。华泰

联合证券愿意保荐发行人的证券上市交易，并承担相关保荐责任。

八、其他重要事项
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除本次向特定对象发行股票，截至本上市公告书刊登前，公司未发生可能对

公司有较大影响的其他重要事项。

九、备查文件

（一）备查文件

1、上市申请书；

2、保荐协议；

3、保荐代表人声明与承诺；

4、保荐人出具的上市保荐书；

5、保荐人出具的发行保荐书和尽职调查报告；

6、律师出具的法律意见书和律师工作报告；

7、保荐人关于本次发行过程和认购对象合规性报告；

8、律师关于本次发行过程和认购对象合规性的法律意见书；

9、发行完成后会计师事务所出具的验资报告；

10、结算公司对新增股份已登记托管的书面确认文件；

11、投资者出具的股份限售承诺；

12、深交所要求的其他文件。

（二）查阅地点

投资者可到公司办公地查阅。

（三）查询时间

股票交易日：上午 9:00-11:30，下午 13:00-17:00。
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（本页无正文，为《沧州明珠塑料股份有限公司 2026年度向特定对象发行 A股

股票上市公告书》之盖章页）

沧州明珠塑料股份有限公司

年 月 日
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（本页无正文，为《沧州明珠塑料股份有限公司 2026年度向特定对象发行 A股

股票上市公告书》之盖章页）

华泰联合证券有限责任公司

年 月 日
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