
证券代码：002165 证券简称：红宝丽

红宝丽集团股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：

投资者关系活

动类别

■特定对象调研□分析师会议

□媒体采访□业绩说明会

□新闻发布会□路演活动

□现场参观□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

东方财富证券 高帅 华宝信托 李啸

时间 2026 年 10 月 30 日下午

地点 公司会议室

上市公司接待

人员姓名
董事会秘书王玉生

投资者关系活

动主要内容介

绍

调研人员就关注的事项提出并进行交流，主要关注点交流如下：

1. 泰兴化学公司环氧丙烷项目进展及减值情况

公司环氧丙烷技改项目处于试生产阶段，已打通工艺流程并产出合格

产品，有关单项验收后，目前在办理向政府主管部门生产许可申请手续。

泰兴公司减值原因：

（1）环氧丙烷行业产能扩张落后产能去除进度缓慢，供需失衡，致

产品与原料丙烯价差大幅缩小、行业亏损，泰兴化学公司 PO 项目产品生

产成本与市场价格倒挂，存在减值迹象；

（2）泰兴基地的 DCP（过氧化二异丙苯）项目战略调整，原计划建

设两套装置，其中 1 号装置建设完成具备生产能力；2 号装置设备安装已

完成约 90%。经过技术评估与调研，公司决定对 1 号装置进行技改，2#装

置不再推进，并对已投入的设施设备进行减值。

公司聘请第三方对相关资产进行了评估，上述减值后，公司将通过动

态调整 PO 项目定位、推进 DCP 装置技改盘活存量资产、持续优化资产结

构等措施，提升泰兴化学公司整体运营效率和资产经济性。

另外，尽管计提减值净资产有所减少，但公司主业经营稳定，负债结

构也比例合理，综合融资成本可控。

2. 行业竞争与发展战略

公司两大主业硬泡组合聚醚和异丙醇胺产品覆盖国内外市场。从起步

开始，就瞄准行业国际巨头，通过技术创新与服务，逐步替代市场来引领

行业发展。



近年来虽然有部分国内企业在扩产，但硬泡组合聚醚行业技术门槛

高、家电冰箱柜行业服务要求严。公司技术研发不断提升服务能力，通过

与下游家电企业共建联合研发实验室、为客户提供个性化方案、管家式服

务等模式，与其深度绑定、共同发展，行业地位稳固。

异丙醇胺领域，包括一异、二异、三异和改性，公司不断拓宽异丙醇

胺下游应用，拓展新兴市场，市场需求稳步提升，生产基地产品结构上有

可调节余地。

公司根据市场情况综合考虑与规划，如聚氨酯聚醚技改、DCP 装置技

改等，保障客户需求同时，推进公司产业发展。

3. 公司治理

公司主要经营团队稳定，在业务板块和条线上聘用各类人才服务企业

发展需要。在过程中，公司通过实施员工持股计划、设立激励平台等方式，

绑定核心骨干，让员工与企业同成长、共发展。

关于经营数据，见已披露的三季报。

附件清单（如

有）
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日期 2026 年 10 月 30 日
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