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关于审议公司全资子公司五凌电力 2026
年债券发行方案的议案

各位股东：

为拓宽融资渠道，优化公司债务结构，经公司第十一届董

事会第七次（临时）会议审议通过，公司全资子公司五凌电力

有限公司（以下简称“五凌电力”）拟在银行间市场交易商协

会申请注册债券发行额度 20 亿元，并计划 2026 年发行债券 10

亿元，具体方案如下：

一、债券发行必要性

（一）融资成本优势显著

近期同评级超短融发行利率区间约为 1.4%-1.7%，较银行

一年期流动资金贷款低 40-70BP，年均可节约财务费用约 1000

万元。

（二）用途及发行时间灵活

发行采取“一次注册、分期发行”方式，在注册有效期内

可自主选择发行时点、金额及期限，可用于补充日常流动资金

周转及归还外部债务。

二、债券发行方案

（一）交易要素

1.发行主体：五凌电力有限公司

2.注册额度及期限：超短期融资券额度 20 亿元，有效期 2
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年。

3.发行金额：计划 2026 年度发行 10 亿元，2027 年发行

10 亿元。

4.发行利率：票面利率预计约 1.6%，发行利率按市场化原

则确定，不高于同期同级别市场利率水平。

5.发行期限：单期不超过 270 天。

6.资金用途：用于偿还外部债务、补充营运资金等。

（二）承销商选聘

拟采取竞争性谈判方式选聘承销商，综合发行价格、承销

费率、承销业绩及历史合作情况等因素，择优确定两家承销商。

三、对上市公司的影响

当前债券市场利率持续低位运行，通过发行债券方式募集

资金，可进一步拓展融资渠道，优化债务结构，有效降低公司

财务费用。

请各位股东予以审议。

提案人：国家电投集团水电股份有限公司董事会

二〇二六年十一月十六日
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