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类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

新闻发布会 □路演活动

现场参观

其他 线上会议

参与单位名称及

人员姓名

调研机构名称（排名不分先后）：南方基金、平安理财、中银

国际证券、万家基金、人保资产、富国基金、华宝基金、光大证券、

广发证券、兴业证券、华源证券、华泰证券、国泰海通、国金证券、

银华基金、广发基金、财通证券、汇添富、太平洋保险资产、招商

证券、华安基金、中金公司、东吴证券、华泰证券、广发证券、申

万宏源、信泰人寿、招银理财、泓德基金、国元证券、陕西证券、

长江资管、工银瑞信、英大保险、兴全基金、农银汇理

时间 2026 年 10 月 26 日、2026 年 10 月 27 日、2026 年 10 月 28 日

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名
史骥、张增智、冯现彬

投资者关系活动

主要内容介绍

皖能电力 2026 年前三季度经营情况

2026 年前三季度，面对省内市场化电价承压、燃料成本高位运

行、参股火电盈利回落等多重压力，公司统筹省内外火电与新能源

发电资源，优化电力交易策略，强化燃料成本管控，经营整体保持

平稳运行，单季度实现归母净利润 2.88 亿元。

Q&A

Q：前三季度公司净利润同比下降幅度较大，主要由哪些因素构

成？第三季度单季利润降幅进一步扩大的原因是什么？



A：前三季度利润同比下降主要是因为市场化电价走弱、电量调

峰承压及煤价高位运行导致，同时投资收益也有所下降。三季度主

要因为煤价上涨过多，单季利润同比降幅有所扩大。

Q：四季度燃料成本管控和冬储煤有哪些安排？

A: 公司将持续通过长协履约、经济煤种掺烧、交易策略优化等

措施压降经营成本。主要措施：一是全力保障长协煤足额、保量、

保价履约；二是扩大低热值煤等经济煤种掺烧力度，持续压降单位

燃料成本；三是加强煤炭市场走势跟踪研判，结合机组库存和冬储

需求择机采购，合理安排电厂库存水平。

Q：新疆两座电厂和新能公司三季度经营情况如何？

A: 新疆两座电厂三季度盈利水平同比基本持平，新能公司三季

度运营比较稳定。

Q：“陕电入皖”特高压直流项目规划是怎样的？

A: 陕电入皖全通道配套 400 万千瓦火电（4×100 万）、1100

万千瓦新能源和 220 万千瓦 2小时电化学储能；公司取得延安片区

288 万千瓦新能源建设指标。

Q：公司中长期项目储备和转型方向是怎样的？

A: 公司将顺应国家能源战略，形成“火电基荷支撑、风光增量

补充、抽蓄与气电灵活调节”协同发展的电源结构：一是推进疆陕

等风光大基地和省内新能源项目落地；二是推进抽水蓄能重点项目

建设，跟踪燃气发电项目；三是有序开展存量煤电机组改造和容量

替代等前期工作；四是通过参股方式布局核聚变等前沿技术，目前

以战略跟踪和技术布局为主，对当期利润影响较小。

Q：公司分红政策如何安排？

A: 公司已披露《未来三年（2026-2028）股东回报规划》，分

红比例逐年提升，2026 年度现金分红比例不低于 45%，2027 年提升

为迎峰度夏高峰期，现货价格走势、燃料成本

及参股公司季度盈利等因素叠加
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至 50%；公司将在兼顾资本开支和债务结构的前提下，持续做好股

东回报。

附件清单（如有）
无


	皖能电力2026年前三季度经营情况
	2026年前三季度，面对省内市场化电价承压、燃料成本高位运行、参股火电盈利回落等多重压力，公司统筹省
	Q&A

