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投资者关系

活动类别

☑特定对象调研

□分析师会议

□媒体采访

□业绩说明会

□新闻发布会

□路演活动

□现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

召开形式 现场交流及视频会议交流

召开时间 2026 年 11 月 3 日

地点 北京市石景山区中海时代广场 B 座 823 会议室

参与人员名称
（排名不分先后）华泰证券、天弘基金、中汇人寿、鹿

秀金融、中和资本、财通基金等

公司接待人员
副总经理、总会计师、董事会秘书秦磊先生及相关部门

负责人

投资者关系

活动主要内容

一、 公司 2026 年三季度经营情况介绍

2026 年前三季度，面对电力市场供需形势变化和

燃料成本波动，公司坚持稳中求进，统筹推进生产经营

各项工作，经营业绩总体保持稳健。前三季度，公司实

现营业收入 250.67 亿元，同比下降 4.78%；实现归属

于上市公司股东的净利润 24.60 亿元，同比下降

23.34%；扣除非经常性损益后归母净利润 24.31 亿元，

同比下降 23.04%；基本每股收益 0.36 元；加权平均净

资产收益率 9.64%。经营活动产生的现金流量净额

68.20 亿元，现金流状况保持良好。截至三季度末，公

司总资产 990.10 亿元，资产负债结构总体稳定。

公司第三季度实现营业收入 84.80 亿元，同比下

降 7.16%；归母净利润 4.71 亿元，同比下降 61.51%。

利润同比下降，主要是报告期上网电价同比下降、综合

标煤单价同比上涨所致，电价与煤价的“两头挤压”对

发电业务盈利空间形成一定影响。

从行业对标看，公司前三季度营业收入及归母净

利润降幅略好于行业中位水平，体现了公司电源结构、



区域布局和成本管控的综合韧性。

二、 交流的主要问题及公司回复概要

1.根据公司发布三季度发电量公告，请问山西及

内蒙地区，山西漳山发电、内蒙古康巴什热电及双欣电

厂等几个电厂发电量下滑超过 10%的原因。

山西及内蒙部分电厂发电量下降时市场以及公司

整体管理的综合结果。首先，从市场情况看，火电开始

由“主力电源”转向“基础保障性和系统调节性电源”，

更多承担调峰、调频、和兜底保供角色，火电利用小时

数下滑是全国性、结构性趋势。现在全国各地电力体制

改革已经基本进入到现货市场环境，山西和蒙西地区

是最早正式运行的现货市场，同时也是新能源装机占

比高、现货折价深的市场，火电发电量变化是市场情况

的体现。另一方面，京能电力在实际经营的过程中，在

兼顾效益和营收两方面进行发电，根据季节变化及市

场行情变化进行调节，现货端择时发电，底价、负电价

时段主动调峰让电给新能源，高价时段发电保收益；中

长期合约锁定营收基本盘。2026 年三季度虽然上述几

家电厂出现电量下滑的情况，但是整体效益还是明显

优于当地同类企业平均水平。

2.关于公司定增项目的进展情况如何。

公司定增项目已于 7 月 16 日经董事会、8 月 5 日

经临时股东会审议通过，10 月 21 日获上交所受理，目

前处于审核问询阶段。本次拟发行不超过 20.08 亿股，

募集资金不超过 50 亿元，控股股东京能集团拟认购 10

亿—25 亿元，体现了集团对京能电力发展前景的看好

以及对本次定增的支持。本次定增募集资金主要投向

涿州热电扩建（16亿元）、京大 1500MW 风光火储基地

（11.61 亿元）、收购十堰热电 40%股权（7.39 亿元）

及补充流动资金和偿还债务（15 亿元）。本次定增已

于近期取得交易所问询函，目前公司正在组织相关中

介机构积极组织问询函回复，公司将扎实推进各项审

核答复工作，争取尽快完成审核注册工作，之后择机发

行。

3.募投项目中的京大项目投产情况，以及线路相

关情况如何。

乌兰察布京大 1500MW“风光火储一体化”大型风

电光伏基地项目，位于位于乌兰察布市丰镇市，2023 年



4 月纳入内蒙古自治区第三批沙戈荒大型风光基地项

目清单。项目总装机 150 万千瓦：风电 120 万千瓦（120

台 10MW 机组）+光伏 30 万千瓦，配套储能 22.5 万千

瓦/4 小时；总投资 71.48 亿元，本次定增拟投入募集

资金 11.61 亿元。

京大项目经京隆电厂 500kV 主变扩建后，依托现

有的“京隆—大同—房山”500kV 输电通道送入京津冀

北电网消纳。该通道是内蒙古“点对网”直送北京的四

条 500kV 线路之一，即“风光发电、储能调节、火电兜

底”——用京隆火电既有通道打捆外送绿电，无需等待

新跨区线路核准建设。

4.公司长协煤供应情况如何。

公司坚持"长协为主、市场为辅"的煤炭采购原则，

长协煤按国家政策与煤炭供应企业签订年度购销合

同，与主要煤炭供应企业建立稳定合作关系。2026 年，

公司长协煤签约合同量覆盖率达 100%，2026 年 1-9 月

份公司长协煤实际采购占比超 90%，长协煤合同履约情

况整体良好。

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明

无

附件清单（如

有）
无
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