
股票代码：600057 股票简称：厦门象屿

厦门象屿股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 分析师会议 □媒体采访

□业绩说明会 □新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他

时间 2026 年 11 月 2 日（周一）16:00-16:40

地点
福建省厦门市湖里区自由贸易试验区厦门片区象屿路 85号象屿集

团大厦 B栋 11 楼

形式 电话会议

上市公司

接待人员

副总经理 卓薇女士

董事会秘书 廖杰先生

财务负责人 占婵女士

参与活动

机构人员

本次分析师会议，共有 66 家机构共计 128 位代表参会，主要

机构信息如下：

中国国际金融股份有限公司、中信证券股份有限公司、招商证

券股份有限公司、广发证券股份有限公司、开源证券股份有限公

司、浙商证券股份有限公司、国信证券股份有限公司、中泰证券股

份有限公司、天风证券股份有限公司、华福证券股份有限公司、东

吴证券股份有限公司、国金证券股份有限公司、华西证券股份有限

公司、长江证券股份有限公司、国盛证券股份有限公司、华源证券

股份有限公司、申万宏源证券股份有限公司、财通证券股份有限公

司、阳光资产管理股份有限公司、太平养老保险股份有限公司、前

海人寿保险股份有限公司、工银安盛人寿保险有限公司、中国太平

洋保险（集团）股份有限公司、南方基金管理股份有限公司、华宝

基金管理有限公司、富国基金管理有限公司、申万菱信基金管理有

限公司、银河基金管理有限公司、嘉实基金管理有限公司、平安基

金管理有限公司、富安达基金管理有限公司、国联安基金管理有限

公司、东方基金管理股份有限公司、国海富兰克林基金管理有限公



司、汇添富基金管理股份有限公司、华夏基金管理有限公司、光大

保德信基金管理有限公司、上海宁泉资产管理有限公司、北京市星

石投资管理有限公司、深圳市晨钟资产管理有限责任公司、上海姚

泾河私募基金管理有限公司、深圳市尚诚资产管理有限责任公司、

Greenwoods Asset Management Ltd 、 WT ASSET MANAGEMENT

LIMITED、ENREAL CHINA MASTER FUND、GIC Private Limited、

Ivy Capital 等。

投资者关系

活动主要

内容介绍

一、占婵女士介绍公司 2026 年前三季度主要财务数据

2026 年前三季度，公司实现营业收入 3,262.52 亿元，同比增

长 2.96%；归母净利润 16.63 亿元，同比增长 1.79%；净资产收益

率 8.00%，较去年同期略有上升。

运营效率方面，公司持续优化客商结构与上下游合作模式、加

强资产周转效率。2026 年前三季度经营性现金流净流出 59 亿元，

主要系上半年阶段性备货增加所致；随着存货周转加快，三季度单

季经营性现金流净流入 80 亿元。

商品经营方面，面对市场行情变化，公司坚持“三新一高”战

略，朝着产业链运营逐渐深入。2026 年前三季度，公司实现大宗

商品经营货量 2.07 亿吨，增幅约 7%；其中，铁矿、煤炭等产品经

营规模增长明显。

物流板块，围绕客户定制高品质全链条产业物流解决方案，拓

展多式联运与国际化运力，前三季度营业收入同比增长 12%。

制造业板块，前三季度营业收入 120 亿元，同比增长 28%；毛

利 13.23 亿元、毛利率 11%。子公司象屿海装在全球中型散货船和

特种化学品船市场上的品牌价值与市场影响力得到显著提升，随

着启东船厂改造升级完成，船舶交付周期进一步缩短。今年新签订

单 48 艘，截至第三季度末在手订单 138 艘，同比增加 45 艘；完成

船舶交付量 24 艘，同比增加 4艘。



此外，公司国际化业务持续拓展，前三季度国际化商品经营营

业收入占公司整体商品经营营业收入比重超过 40%，占比进一步提

升。

二、卓薇女士介绍公司 2026 年前三季度经营情况

（一）2026 年前三季度经营管理成效

2026 年以来，大宗商品供应链企业面临的市场环境较为严峻，

公司迎难而上，坚定按新一个五年（2026—2030 年）规划布局加

速业务模式转型与产业链布局，稳步推进“资源、贸易、物流、服

务、工贸一体、投资”多要素经营和多环节协同发展。

资源端，持续强化上游稳定供应能力，除股权换商权、服务换

商权外，加强矿建管理体系搭建，公司自有印尼镍矿矿山预计明年

开始出矿。

贸易端，黑色金属、铝和煤炭供应链贡献前三季利润主要增

量，而油品、新能源供应链因为市场波动放大，公司主动调整经营

策略，经营规模阶段性收缩。

物流端，完成物流产业子集团整合，由“分散运营”向“集约

经营”转型，产业物流能力得到进一步强化，铝、新能源的国际化

产业物流全链条运营能力明显提升。

服务端，碳链事业部建立碳配额交易能力与储备体系，衍生品

事业部加大全景期权风控体系建设，同时探讨电力交易等新产品

布局。

工贸一体端，造船持续加大新订单获取，同时向大型船、绿色

低碳船型转型做周期铺垫。

资源端，除去年参与南山铝业基石项目外，今年投资国有铁矿

战配项目，并持续加大海外核心物流资源布局。

智能化方面，今年公司铺开人工智能顶层规划，AI 应用在多

式联运解决方案、海运运价研判、大宗商品价格预测、车货匹配、

物流在途异常预警等场景实现多点突破。



展望新一个五年征程，公司将全面提升产业链运营、全球资源

整合与多元盈利水平，稳步实现从供应链服务商向产业链运营商

的转型跨越，为长期高质量发展筑牢根基，为各位股东创造持续性

回报。希望各位投资者持续关注公司！

三、问答环节

1. 三季度新能源的业务开展情况？期货端持仓对公司的影

响持续性？

公司新能源板块在第二季度主动调整套保策略，降低期货套

保持仓，目前期货价格波动对期现毛利的影响已大幅降低。公司通

过系统性资源整合与产业链深度运营，深耕澳洲、南美、非洲三大

主产区及赣、川、青区域，发挥矿端资源、冶炼加工及物流优势，

全力推动业务回归稳健发展轨道,三季度单季度新能源板块期现

毛利实现转正。

2.在强厄尔尼诺趋势下，对公司农产品产业链经营有什么的

影响？

我们认为厄尔尼诺对农产品产业链的影响主要有两个方面：

一是从大的农产品周期看，厄尔尼诺年份过后往往伴随拉尼娜年，

玉米、大豆主产区产量可能面临扰动，公司玉米、大豆两个核心品

种未来价格支撑预计较强。二是下半年全球厄尔尼诺气候下，东南

亚主产品种如棕榈油、橡胶等品种存在减产可能，公司将密切跟踪

主产区天气与产量数据。整体而言，当前趋势对公司农产品业务经

营构成了相对有利的外部条件，公司也会在不同品种、不同区域间

做业务组合，进一步对冲风险。

3. 公司如何看待国外市场生态？七五战略在国际上的取舍

和战术布局上着重点有哪些领域和地区？

公司将国际化作为重要的战略方向，在国际化业务上做了大

量的部署，包括平台公司的设立、非洲与南美等新兴市场纵深发

展。公司今年已设立国际化事业部，作为未来推进国际化发展的综

合型业务主体，迭代国际化专业能力体系。未来公司国际化业务的



运营重点：一是加速推进属地化平台公司团队建设和人才引进，做

实属地化业务；二是加大海外关键物流枢纽节点及海外资源布局；

三是整合属地资源，为国内制造业产能出海供应链服务做好一体

化保障。

4. 象屿海装新产能情况及接单情况？

2026 年公司首次承接集装箱船订单，并斩获中远海运 5艘 21

万吨级纽卡斯尔型散货船订单，实现超大型远洋船舶领域关键突

破。绿色低碳船型持续迭代，LNG 双燃料、甲醇预留、纯电驱动、

转子风帆等清洁能源与节能技术广泛应用，获评国家级绿色工厂。

截至三季末，新签订单 48 艘；在手订单 138 艘，同比增加 45 艘；

完成船舶交付量 24 艘，同比增加 4艘。

5. 今年前三季度公司在组织架构调整上取得显著成效，有哪

些具体优化举措？

第一，按照公司未来五年规划设计的“6+1+3”组织架构，持

续推动“6+1”产业子集团设立——继 2025 年推动钢铁、农产、矿

能三个产业子集团整合以外，今年又推动了物流和有色两个产业

子集团设立。第二，三大事业部今年完成设立，分别是国际化事业

部、资源事业部和衍生品事业部，按新一个五年规划定位推进业

务。第三，加速推动总部管控模式向战略型管控转型：在原有运管、

风险、投资两级职能建设基础上，今年继续加大物管、安监等相关

部门的两级职能建设，同时配套建立起总部与产业子集团之间的

授权和分工配合机制。

6. 公司过去几年分红率保持在 50%左右，今年分红策略会变

化吗？什么情况下会提高分红水平？

公司秉持与股东共享发展成果的理念，多年来坚持施行积极

且稳定的现金分红政策。为提高分红的可见性及稳定性，公司董事

会根据股东会决议在符合利润分配的条件下制定具体的中期分红

方案。公司董事会已审议通过 2026 年中期利润分配方案，每股派

发现金红利 0.1 元（含税）。



四、卓薇女士总结及未来展望

今年以来，公司经营按新一个五年规划布局稳步推进，经营指

标稳步提升，充分验证多元化产品组合和全链条产业链运营思路

对公司盈利韧性的增强，同时前三季度业务稳步推进离不开组织

管控架构调整。展望第四季度，公司会继续夯实前三季度稳健经营

理念，把稳健态势延续到全年。虽然宏观及外部环境仍有诸多扰

动，但公司管理层对全年以及未来的经营充满信心，并将在新一个

五年战略规划的引领下，推动企业实现可持续、高质量发展，为股

东们创造更高的回报。

在此，希望各位投资者继续关注公司发展，见证公司在周期波

动中实现持续成长，谢谢！

注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及公司战略规划

等意向性目标，不能视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投

资者注意投资风险。
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