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淮河能源（集团）股份有限公司

关于 2026 年第三季度业绩说明会召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

淮河能源（集团）股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026 年 11 月 4 日

下 午 15:00-16:00 通 过 上 海 证 券 交 易 所 上 证 路 演 中 心

（https://roadshow.sseinfo.com/）以网络互动的方式召开了 2026 年第三季度

业绩说明会，现将有关事项公告如下：

一、本次说明会召开情况

2026 年 10 月 28 日，公司在《上海证券报》《中国证券报》《证券时报》和

上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）披露了公司《关于召开 2026 年

第三季度业绩说明会的公告》（公告编号：临 2026-043），并通过上证路演中心

网站首页“提问预征集”栏目及公司邮箱 hhny575@163.com 提前征集投资者所关

注的问题。

2026 年 11 月 4 日下午 15:00-16:00，公司董事长周涛先生，董事、总经理

束金根先生，独立董事卓敏女士，副总经理、董事会秘书王杰先生，副总经理、

财务总监陈万红先生出席了本次说明会，针对公司 2026 年第三季度的经营成果、

财务指标及其他重大事项与投资者进行互动交流和沟通，在信息披露允许的范围

内就投资者普遍关注的问题进行了回复。

二、本次说明会投资者提出的主要问题及公司答复情况

公司就投资者在本次说明会提出的普遍关心的问题给予了回答，主要问题及

答复整理如下：

问题 1：前三季度火电利润大幅下滑，请问公司对于 2026 年度、2027 年度

的分红政策有没有规划？是否会维持以往的分红比例？新能源项目投资，会不会

大量挤占分红资金？

回答：投资者您好，公司于 2025 年 3 月制定并披露了《2025-2027 年度现

金分红回报规划》，规划明确：在满足《公司章程》利润分配政策的前提下，

2025-2027 年度，公司每年度拟分配的现金分红总额不低于当年实现归属于上市



公司股东的净利润的 75%，且每股派发现金红利不低于 0.19 元（含税）。公司将

严格执行既定的分红规划政策，积极回报广大投资者。感谢您的关注，谢谢！

问题 2：尽管净利润大幅下滑，但公司前三季度经营活动现金流净额仍达

39.76 亿元，展现出较强的主业造血能力。然而公司累计融资 189.91 亿元，累

计分红仅 24.61 亿元，分红融资比仅为 0.13。在充沛的经营现金流支撑下，公

司未来是否有提升分红比例、增强股东回报的实质性计划？公司现有分红承诺到

期后，未来分红的持续性如何考虑的？

回答：投资者您好，公司高度重视股东回报工作，先后制定披露了《未来三

年（2024-2026 年）股东回报规划》以及 2025-2027 年度现金分红回报规划，公

司将严格执行既定的分红规划政策，积极回报广大投资者。同时，《未来三年

（2024-2026 年）股东回报规划》到期后，公司将根据有关法规政策以及公司生

产经营、发展需要等情况，制定新一轮《未来三年（2027-2029 年）股东回报规

划》。感谢您的关注，谢谢！

问题 3：公司如何保证年度分红落实到位？公司手握大量现金，是否有其他

资本运作计划或收购安徽本土大股东煤炭资产的考虑？

回答：投资者您好，公司将严格执行既定的分红规划政策，积极回报广大投

资者。公司目前暂无收购控股股东煤炭资产等其他资本运作计划。感谢您的关注，

谢谢！

问题 4：公司 2026 年业绩下滑，三年分红规划还有两年，怎么保证今年和

明年的分红兑现？公司如何提升业绩，让长期价值投资者能够放心长线持股？

回答：投资者您好，公司将严格执行既定的分红规划政策，积极回报广大投

资者。感谢您的关注，谢谢！

问题 5：在当前业绩大幅下滑、股价处于相对低位的情况下，公司在市值管

理和投资者沟通方面有何进一步的安排？未来是否会通过更透明的信息披露来

消除市场对业绩下滑的担忧，提振中小股东的投资信心？

回答：投资者您好，公司高度重视市值管理和投资者关系管理工作，制定了

《市值管理制度》和《投资者关系管理制度》等制度。2026 年以来，公司认真



落实上述制度有关要求，高度重视中小股东关切，先后召开多次业绩说明会，积

极参加安徽上市公司投资者网上集体接待日活动；同时，持续加强与券商分析师

和基金、保险等投资者的沟通交流，宣传推介公司投资价值，定期披露接待机构

投资者调研情况，切实维护广大投资者知情权，提振中小股东的投资信心。感谢

您的关注，谢谢！

问题 6：公司近期公告独立董事谢敬东先生因任期届满辞职。在第八届董事

会任期即将届满之际，公司如何确保新任独立董事的选举工作平稳推进，以保障

公司治理结构的连续性和合规性？在防范治理风险、维护中小股东权益方面，公

司有何具体机制？

回答：投资者您好，公司将严格按照《公司法》《上市公司独立董事管理办

法》《上海证券交易所股票上市规则》等法律法规、规范性文件及《公司章程》

等规定，依法依规完成董事会换届选举工作，确保公司董事会的正常运作。在防

范治理风险方面，公司已建立健全《股东会议事规则》《董事会议事规则》《独立

董事工作细则》《内部控制管理办法》等法人治理制度；在维护中小股东权益方

面，公司制定了《投资者关系管理制度》《市值管理制度》等制度，并制定披露

了《未来三年（2024-2026 年）股东回报规划》以及 2025-2027 年度现金分红回

报规划，公司将严格执行既定的分红规划政策，积极回报广大投资者。感谢您的

关注，谢谢！

问题 7：三季报显示公司资产负债率达 53.60%，且财务费用同比激增 73.48%

至 2.97 亿元。在大量新建电厂和煤矿项目需要持续资金投入的背景下，公司如

何平衡“重资产扩张”与“财务安全性”？在利率环境波动的当下，公司有何优

化债务结构、降低融资成本的具体规划？

回答：投资者您好，公司资产负债率处于行业合理水平，债务期限结构与项

目建设周期相匹配。相关项目投产后将进一步提升公司持续盈利能力，改善现金

流，为财务安全性提供坚实支撑。后续公司将通过信贷融资、注册发行公司债等

方式拓宽融资渠道，优化债务结构，降低综合融资成本。感谢您的关注，谢谢！

问题 8：三季报显示投资活动现金流量净额为-39.27 亿元，主要源于新建项

目的持续投入。请问在筹资活动高度依赖借款（取得借款 62.16 亿元）的情况下，



公司目前的自有现金流能否完全覆盖未来的资本开支？是否存在潜在的流动性

压力或再融资受阻的风险？

回答：投资者您好，公司投资活动现金流出主要是新建项目按计划投入，配

套项目贷款授信充足。目前公司账面资金充裕、经营性现金流稳定，资产负债率

处于行业合理水平，具备充分的流动性保障。未来公司将依托新投产项目增厚现

金流，有序管控负债水平。感谢您的关注，谢谢！

问题 9：公司前三季度综合毛利率仅为 8.19%，净利率降至 2.81%，盈利能

力显著承压。在电力业务利润大幅下滑的情况下，公司在煤炭开采、运输及发电

等环节的成本管控表现如何？未来在降本增效、提升主业毛利率方面，有哪些实

质性的经营举措？

回答：投资者您好，公司将立足安徽电力现货市场行情，结合电量合同及执

行曲线动态优化报价策略，积极提升机组负荷率、压降供电煤耗；同时，抓实燃

料全流程管控，精细化开展库存运维，着力降低燃料热值损耗。感谢您的关注，

谢谢！

问题 10：公司今年其他投资项目是否有新进展？

回答：投资者您好，公司目前在建的主要投资项目有洛河电厂四期、芜湖天

然气调峰电厂以及丁集二期光伏项目、潘集一二期光伏项目。其中，洛河电厂四

期预计 2026 年底投产，芜湖天然气调峰电厂预计明年年底前具备投产条件；丁

集二期光伏项目、潘集一二期光伏项目建设有序推进，丁集二期光伏项目今年 7

月已并网 7.2MW，潘集一期光伏项目今年 8月已并网 100MW。感谢您的关注，谢

谢！

问题 11：请问公司 2027 年的业绩增长点在哪些方面？

回答：投资者您好，公司所属的洛河电厂四期预计 2026 年底投产，该机组

为 2×100 万千瓦的低能耗、高效能大机组，预计 2027 年将为公司提供一定的业

绩支撑。感谢您的关注，谢谢！

三、其他事项

关于本次业绩说明会的具体情况详见上海证券交易所上证路演中心

（https://roadshow.sseinfo.com/）。感谢各位投资者积极参与本次业绩说明会，



公司在此对长期以来关注和支持公司发展并积极提出建议的投资者表示衷心感

谢，欢迎广大投资者继续通过投资者电话、上证 e互动平台等方式与公司互动交

流。

特此公告。

淮河能源（集团）股份有限公司董事会

2026 年 11 月 5 日


