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国泰海通证券股份有限公司

关于珠海华发投资控股集团有限公司涉及出售转让资产及

子公司股权质押的临时受托管理事务报告

受托管理人

（住所：中国（上海）自由贸易试验区商城路 618号）

二〇二六年十一月
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重要声明

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行

为准则》《珠海华发投资控股集团有限公司 2023年公开发行公司债券之债券受托

管理协议》《珠海华发投资控股集团有限公司 2024年面向专业投资者公开发行公

司债券（第二期）之债券受托管理协议》《珠海华发投资控股集团有限公司 2025

年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期）之债券受托管理协议》《珠海华

发投资控股集团有限公司 2025年面向专业投资者公开发行公司债券（第二期）

之债券受托管理协议》《珠海华发投资控股集团有限公司 2025年面向专业投资者

非公开发行中小微企业支持债券之债券受托管理协议》（以下均简称《受托管理

协议》）等相关规定和约定、公开信息披露文件以及珠海华发投资控股集团有限

公司（以下简称公司、华发投控或发行人）出具的相关说明文件以及提供的相关

资料等，由受托管理人国泰海通证券股份有限公司（以下简称国泰海通证券）编

制。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断。
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一、重大事项

根据发行人披露的《珠海华发投资控股集团有限公司关于出售转让资产及子

公司股权质押的公告》，发行人发生出售转让资产及子公司股权质押的事项，具

体情况公告如下：

（一）事项基本情况

根据珠海市人民政府国有资产监督管理委员会(以下简称“珠海市国资委”)

相关文件意见，为加快落实市委、市政府关于市属国有资本优化布局和国有企业

改革工作部署，同意珠海格力集团有限公司（以下简称“格力集团”）、珠海交通

控股集团有限公司（以下简称“交控集团”）分别收购珠海华发集团有限公司（以

下简称“华发集团”）持有的珠海铧创投资控股有限公司（以下简称“铧创公司”）

的部分股权。2026年 10月 26日，华发集团与格力集团、交控集团分别签署本

次股权转让框架协议及股权质押合同。

公司系华发集团下属企业，持有铧创公司 100%股权。根据上述工作部署，

公司拟分别向格力集团、交控集团转让所持铧创公司的部分股权。具体安排如下：

1．受让方一：格力集团（含其指定下属企业），拟受让铧创公司部分股权（最

终比例以经核准或备案的评估结果为基础确定），交易对价锁定为人民币 28.70

亿元（大写：人民币贰拾捌亿柒仟万元整）；

2．受让方二：交控集团（含其指定下属企业），拟受让铧创公司部分股权（最

终比例以经核准或备案的评估结果为基础确定），交易对价锁定为人民币 17.00

亿元（大写：人民币壹拾柒亿元整）。

上述合计交易金额为人民币 45.70亿元。

公司作为铧创公司的唯一股东，将根据相关监管规定办理本次股权转让涉及

的内部决策、工商变更登记等相关手续，并已以其所持铧创公司的股权为华发集

团在本次股权转让框架协议项下的全部义务提供质押担保，质押登记已办理完

毕。

（二）交易各方背景
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1、发行人基本情况

企业名称 珠海华发投资控股集团有限公司

统一社会信用代码 91440400052401412R

成立日期 2012-07-31

注册资本 人民币 2,000,000万元

法定代表人 谢伟

企业类型 其他有限责任公司

注册地址 珠海市横琴新区华金街 58号横琴国际金融中心大厦 3001

经营范围

一般项目：以自有资金从事投资活动；融资咨询服务；企业管理

咨询；企业总部管理。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照

依法自主开展经营活动）

截至 2025年末，公司总资产为 7,695,420.52万元，总负债为 3,575,142.39

万元，净资产为 4,120,278.13万元，归属于母公司所有者权益为 3,784,236.92万

元；2025年度实现营业收入 193,386.52万元，净利润为 82,215.02万元，归属于

母公司所有者的净利润为 75,027.81万元。

2、交易对手方情况-珠海格力集团有限公司

企业名称 珠海格力集团有限公司

统一社会信用代码 914404001925371865

成立日期 1990-12-15

注册资本 人民币 2,320,305.20万元

法定代表人 王轶

企业类型 有限责任公司（国有控股）

注册地址 珠海市横琴新区环岛东路 3000号 2602-2608办公

实际控制人 珠海市人民政府国有资产监督管理委员会

经营范围

一般项目：以自有资金从事投资活动；企业管理；企业总部管理；

非居住房地产租赁；住房租赁；企业管理咨询；信息咨询服务（不

含许可类信息咨询服务）；工程管理服务。

3、交易对手方情况-珠海交通控股集团有限公司

企业名称 珠海交通控股集团有限公司

统一社会信用代码 91440402MADFQ04X1C

成立日期 2024-03-29
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注册资本 人民币 300,000万元

法定代表人 孙成

企业类型 有限责任公司（国有独资）

注册地址 珠海市香洲区南湾北路 1号 708

实际控制人 珠海市人民政府国有资产监督管理委员会

经营范围
交通基础设施的投资融资、建设、运营、管理；港口经营；供应

链管理及智慧物流；资产经营等（以登记机关核定为准）

（三）交易标的基本情况

1、铧创公司基本情况

企业名称 珠海铧创投资控股有限公司

统一社会信用代码 91440400747070533M

成立日期 2003-01-30

注册资本 人民币 1,000,000万元

公司持股比例 100.00%

法定代表人 李微欢

注册地址 珠海市横琴新区华金街 58号横琴国际金融中心大厦 3028

经营范围

一般项目：以自有资金从事投资活动；企业管理咨询；融资咨询

服务；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）。（除依法须

经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

本次交易标的铧创公司系公司的全资子公司，截至 2025年末，铧创公司最

近一年总资产、净资产、营业收入占公司合并报表相应科目的比例分别为

29.30%、44.51%、42.80%，铧创公司为公司的重要子公司。

2、交易标的主要财务情况及占比测算

财务指标
铧创公司 2025 年末/

度（万元）

华发投控 2025 年末/度

（万元）
占比

总资产 2,254,434.29 7,695,420.52 29.30%

净资产 1,834,073.23 4,120,278.13 44.51%

营业收入 82,767.73 193,386.52 42.80%

净利润 29,600.79 82,215.02 36.00%

本次股权转让范围不包括铧创公司持有的部分流动资产和非流动资产。资产

剥离后，铧创公司净资产约为 89.74 亿元（最终以会计师事务所出具的审阅报告
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为准）。

本次交易完成后，公司仍为铧创公司的控股股东。

（四）子公司股权质押基本情况

1、质押方案

出质人名

称
质权人名称 质押物

出质股权金额

（对应2025年末

净资产）（万元）

质押期限

华发投控 格力集团 铧创公司 50%股权 917,050.00
至标的股权交割

完成之日

华发投控 交控集团 铧创公司 30%股权 550,230.00
至标的股权交割

完成之日

2、出质人基本情况

企业名称 珠海华发投资控股集团有限公司

统一社会信用代码 91440400052401412R

成立日期 2012-07-31

注册资本 人民币 2,000,000万元

法定代表人 谢伟

企业类型 其他有限责任公司

注册地址 珠海市横琴新区华金街 58号横琴国际金融中心大厦 3001

经营范围

一般项目：以自有资金从事投资活动；融资咨询服务；企业管理

咨询；企业总部管理。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照

依法自主开展经营活动）

3、标的企业基本情况

企业名称 珠海铧创投资控股有限公司

统一社会信用代码 91440400747070533M

成立日期 2003-01-30

注册资本 人民币 1,000,000万元

公司持股比例 100.00%

法定代表人 李微欢

注册地址 珠海市横琴新区华金街 58号横琴国际金融中心大厦 3028
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经营范围

一般项目：以自有资金从事投资活动；企业管理咨询；融资咨询

服务；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）。（除依法须

经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

（五）交易安排、协议签署情况及履约进展

截至本公告出具日，上述股权转让框架协议、股权质押合同已签署完毕，股

权质押已办理工商登记，相关资产转让、转让价款支付等工作按协议约定正常进

行。

（六）相关决策情况

根据发行人公告，本次转让资产及子公司股权质押事项已经公司有权机构决

策通过，相关资产交割、工商变更等事项尚未完成，相关决策程序符合法律法规

和公司章程的规定。

二、影响分析和应对措施

国泰海通证券作为“26华控 Z2”“26华控 Z1”“25 华控 02”“25华控 01”

“24华控 01“23华控 02”“23华控 01”债券受托管理人，为充分保障债券投资

人的利益，履行债券受托管理人职责，在获悉相关事项后，及时与发行人进行了

沟通，根据《公司债券受托管理人执业行为准则》《受托管理协议》等相关规定

和约定出具本受托管理事务临时报告。

国泰海通证券后续将密切关注发行人对上述债券的本息偿付情况以及其他

对债券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《公司债券受托管理人执业

行为准则》《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管理人职责。

特此提请投资者关注相关风险，请投资者对相关事宜做出独立判断。

三、受托管理人的联系方式

有关受托管理人的具体履职情况，请咨询受托管理人的指定联系人。

联系人：李玉贤、杨银松、蔡晓伟、徐良峰、肖家晨

联系电话：021-38032644

（本页以下无正文）
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（本页无正文，为《国泰海通证券股份有限公司关于珠海华发投资控股集团有限

公司涉及出售转让资产及子公司股权质押的临时受托管理事务报告》之盖章页）

国泰海通证券股份有限公司

2026年11月5日
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