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TiH
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2025 IR A REENIRNE: FAEEK 61.71%, FEREHREH 77 N1
KTk (B K 62.27%) , 1 EAEH 77 MUK, 77 dh AN SR T DTk 1 54.85%,

HEMK IR T 7.42%.
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T4 2025 FEE R 5,005.06 JiG, BCEEREK 701.90%, FER: —
BNV K T 61.71%, T HERETFT 19.22%.
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W EAT BN B FE SRS A E NI R IR B, e 4R S HEBUR R A
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WEHIN, SRR RIS SRR DL T
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1. RERESFTILATH WA T EHBUR. RSO KHE & T IRBUR
Xt EE B L

g RAR S FEAT ML AT e E T 2 mE HBGRA te T

13 FBUR
AT A F]
2024 4ERE 2025 HFF 2026 4F 1-3 H
N BHRERNME 3 A H K HEEF - =
FEERTE & AR L P 5 T K 7 A 5=
FRUETE 4 60 K 60 K AR =
WEWN, FEHBR 8, REEZE,
e BEHRER N (1) JYNERE e igi)s, B EAE
D 80%MI T 3K, RIR TG T 5 AT (2) BTG s Bk it 7 K5,
I PR 545 T4 AT R

He B S IAREEREEMREE, RSk E & A7 EK.

W B3, [FATME AT L by 2 w3 BRSO R, s g R “ it
JETATANEE 80%, AHIeas Rhth 7 RIS ATE Bk ” BIEHBUR, MECT Rk
P4 60 RIMKE 15 HBUR, AFAEIEE HBORTE O, H e R ME
BOR RS2

AN, R AR5 FAT AT BB T 28 =] SOKERIRIK T SR B EE T
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W HAF AR

VLS iR P S

VU B R 4

LT SERKHE 2 L 12 4L THRIRKHE % (LUK R Oy L Rt 05

PURYE)
TR T T SRR AE R . R H A THRIRIKAE R (5 USRS IE A &)
HERE LT SRR KHE 2 . R ST RIRIKHE R (O F U R AR AL 5D

CERRAR Al s /A E RS A 7R/ N Q7 - A LI

2025 FEF 1FEURN 1-2 ¢ 2-3 £ 3-4 £ 4-5 £ 58P E
w8 o) KW F5 S MKW T B2 LL A, 2025 48 FE 4445 FH RUBSRFAE 28 & T HR PR K 7 45 Ll 431
e it 10.62%
R4 5% 10% 20% 30% 40% 100%
TRl ik 4

: i,jj; Jéif;m&) 0% 0% 0% 0% 0% 0%

53 IXE ~|NA

TR 4

CH IR 15 AR 0.5% 41% 63% 86% 95% 100%
JAEAY)
e RAE 5% 30% 50% 100% 100% 100%

W B3R, 3 R MUK AL & T SR8 K B $2 B 55 [RAT Mk AT L A =) A
AR ZESR, HRE N RSET 26

2. AT B R O SO TR B 2 3 n 0 R R R S E A, SR

EIHREBRDT

(1) B R PSOM SR UK T AR 250 55 2 38 o ) JR R e & R 1

WA ISR, e RN KUK RE0 79N 9.54 Jijt. 3,412.73 Jijt K
5,362.56 JiJG, & PRGN :

N " — Z -G VAT
HA 18] B HESH (o) BHE G A (o)
2026 4F T IR Mk 6,674.03 100% 5,362.56
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e | PR A .
2025 FE e 49.10 0.21%
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e | AN A 0
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	（九）结合本次评估所采用的评估利用可采储量、金价、投资总额、折现率等数据情况，对黄金天岳矿业权估值情
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	（十）补充说明黄金天岳相关土地、房屋尚未取得权属证书的具体原因，权属证书的办理进展及预计取得时间，相
	1、补充说明黄金天岳相关土地、房屋尚未取得权属证书的具体原因
	OLE_LINK19

	2、权属证书的办理进展及预计取得时间
	3、相关土地、房屋是否为本次交易拟收购的11项矿权所涉土地、房屋
	4、如后续未取得权属证书，黄金天岳能否持续使用相关土地、房屋
	OLE_LINK227

	5、评估中是否充分考虑未取得权属证书对估值的影响

	（十一）结合相关土地取得时间、区位及周边地区地价和成交案例情况等，分析中南冶炼拥有的土地评估增值的合
	1、土地取得时间、区位情况
	2、周边地区地价和成交案例情况
	3、土地评估增值的合理性分析
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	（十二）结合同行业类似交易案例选用的评估方法、评估增值率、市净率等数据，补充说明本次交易作价是否公允
	1、结合同行业类似交易案例选用的评估方法、评估增值率、市净率等数据，补充说明本次交易作价是否公允
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	2、是否有利于保护上市公司利益和中小股东合法权益


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三、关于标的资产经营业绩
	一、上市公司补充说明
	（一）结合报告期内金精矿市场价格变动、黄金天岳产量、销量、信用政策、采购成本、生产成本、毛利率等变化
	1、报告期内金精矿价格波动情况
	2、黄金天岳产量、销量、信用政策、采购成本、生产成本、毛利率等变化情况
	3、黄金天岳收入、净利润大幅增长的原因

	（二）结合黄金天岳关联销售的定价方式、交易价格、验收标准、结算方式、信用政策等主要交易条款与非关联交
	1、报告期内关联销售的总体情况
	2、关联销售的定价方式、交易价格、验收标准、结算方式、信用政策等主要交易条款与非关联交易的对比情况
	3、黄金天岳关联销售的公允性

	（三）结合同行业可比上市公司信用政策、应收账款坏账准备计提政策等情况，补充说明黄金天岳应收账款账面余
	1、黄金天岳与同行业可比上市公司信用政策、应收账款坏账准备计提政策对比情况
	2、补充说明黄金天岳应收账款账面余额显著增加的原因及合理性，坏账准备计提是否充分

	（四）报告期内各期黄金天岳向矿产资源集团的采购具体内容，结合黄金天岳关联采购的定价方式、交易价格、验
	1、报告期内各期黄金天岳向矿产资源集团的采购具体内容
	2、结合黄金天岳关联采购的定价方式、交易价格、验收标准、结算方式、信用周期等主要交易条款与非关联交易
	（1）探矿权采购
	（2）其他关联采购


	（五）补充说明在大源金矿等四个采矿权矿区一直处于停产状态的情况下，黄金天岳报告期各期产能利用率均保持
	1、报告期各采矿权生产状态
	2、产能利用率的计算口径，以及是否符合行业惯例

	（六）结合报告期内合质金、含量金、焙砂金等市场价格变动、中南冶炼的产量、销量、信用政策、采购成本、生
	1、报告期内合质金、含量金、焙砂金等市场价格呈现增长趋势，推动中南冶炼收入和净利润上涨
	2、中南冶炼的单价、产量、销量、信用政策、采购成本、生产成本、毛利率等变化情况对收入、净利润大幅增长

	（七）结合中南冶炼关联销售、关联销售的定价方式、交易价格、验收标准、结算方式、信用政策等主要交易条款
	1、中南冶炼的关联销售
	2、中南冶炼的关联采购
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	（八）结合矿产资源集团向黄金天岳、中南冶炼采购产品以后的对外销售周期、销售价格等情况，补充说明是否存
	1、矿产资源集团向黄金天岳、中南冶炼采购产品的基本情况
	OLE_LINK93
	OLE_LINK97
	OLE_LINK103

	2、矿产资源集团向黄金天岳、中南冶炼采购产品对外销售周期、销售价格情况


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四、关于标的资产财务状况
	一、上市公司补充说明
	（一）结合4宗采矿权自转到黄金天岳名下至今一直处于停产状态的情况，补充说明报告期内黄金天岳采矿权和探
	1、4宗采矿权自转到黄金天岳名下至今一直处于停产状态的情况
	2、报告期内黄金天岳采矿权和探矿权不存在减值迹象，未计提减值准备的具有合理性
	（1）报告期内采矿权和探矿权不存在减值迹象的会计准则依据
	（2）矿业权可收回金额高于账面价值，无需计提减值准备
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	（二）结合黄金天岳和中南冶炼的货币资金、信贷额度及其他可动用资金情况，补充说明黄金天岳、中南冶炼是否
	1、黄金天岳
	（1）货币资金、信贷额度及其他可动用资金情况
	（2）补充说明是否存在短期偿债能力风险，是否会对其的生产经营产生重大不利影响，黄金天岳的应对措施及有

	2、中南冶炼
	（1）货币资金、信贷额度及其他可动用资金情况
	（2）补充说明是否存在短期偿债能力风险，是否会对其的生产经营产生重大不利影响，中南冶炼的应对措施及有
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	（三）结合报告期内产量、销量、收入变化情况，补充说明中南冶炼报告期内存货大幅增加的原因及合理性，存货
	1、结合报告期内产量、销量、收入变化情况，补充说明中南冶炼报告期内存货大幅增加的原因及合理性
	（1）存货整体变动情况
	（2）存货大幅增长的原因及合理性

	2、存货库存水平是否与同行业可比公司一致
	（1）产业链定位与业务模式差异
	（2）规模效应差异


	（四）结合报告期内存货结构、库龄、期后结转、黄金市场价格变化等情况，补充说明最近一期末中南冶炼存货跌
	1、报告期内存货结构、库龄、期后结转、黄金市场价格变化
	（1）中南冶炼存货结构
	（2）中南冶炼存货库龄分布情况
	（3）中南冶炼存货的期后结转/销售情况
	（4）黄金市场价格变化

	2、最近一期末中南冶炼存货跌价准备大幅增加的原因，报告期内存货跌价准备计提是否充分，是否存在存货大额
	（1）报告期各期末存货跌价准备计提情况
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	（2）最近一期末中南冶炼存货跌价准备大幅增加的原因
	（3）报告期内存货跌价准备计提是否充分，是否存在存货大额减值风险


	（五）补充说明报告期各期末中南冶炼预付款项涉及的主要交易内容及交易对手方情况，与存货的变动情况是否匹
	1、补充说明报告期各期末中南冶炼预付款项涉及的主要交易内容及交易对手方情况
	2、与存货的变动情况是否匹配


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五、关于合规性
	OLE_LINK87
	一、上市公司补充披露
	（一）根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》第十五条的有关
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	（二）认定湖南黄金集团为黄金天岳控股股东的原因及具体依据
	（三）标的资产历次增资及股权转让程序的合规性及国有资产管理部门等主管机关审批、备案情况
	OLE_LINK62
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	（四）标的资产已建、在建或拟建项目履行主管部门审批、核准、备案等程序的具体情况；标的资产是否完整获取
	1、标的资产已建、在建或拟建项目履行主管部门审批、核准、备案等程序的具体情况
	2、标的资产是否完整获取所需的生产经营资质，年内到期的生产经营资质的续期计划，是否存在重大不确定性
	OLE_LINK26


	（五）详细梳理标的资产自有土地、房产的具体情况，包括但不限于位置、面积、用途、产权证书取得情况及到期
	（六）上市公司最近三年受到行政处罚或刑事处罚的具体情况，是否属于重大违法违规

	二、上市公司补充说明
	（一）天岳投资集团以矿权出资的具体情况、评估结果是否已按规定向主管部门备案，相关出资是否符合《公司法
	1、天岳投资集团以矿权出资的具体情况
	OLE_LINK1
	OLE_LINK44

	2、评估结果是否已按规定向主管部门备案
	3、相关出资是否符合《公司法》及国有资产管理的有关规定
	4、结合矿权转移情况、矿权后续勘探开发情况、是否存在资源储量变化或价值大幅下降等，说明是否存在出资不
	OLE_LINK41


	（二）黄金天岳收购存在产权瑕疵以及预期闲置土地、房产的原因及合理性；标的资产产权瑕疵土地、房产未取得
	1、黄金天岳收购存在产权瑕疵以及预期闲置土地、房产的原因及合理性
	OLE_LINK42
	OLE_LINK43

	2、标的资产产权瑕疵土地、房产未取得权属证书的原因
	3、土地开发使用、房产建设是否存在重大违法违规及被行政处罚的风险
	4、结合有关法律法规的具体规定说明出具说明文件的平江县自然资源局等部门是否为产权瑕疵事项的有权主管部

	（三）产权瑕疵土地、房产的评估情况，对本次交易作价的影响
	1、产权瑕疵土地、房产的评估情况
	OLE_LINK45

	2、对本次交易作价的影响
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	（四）石坪尾矿库对应矿产项目情况；如江东矿区土地及房产、石坪尾矿库土地及租赁土地不能继续使用，是否会
	1、石坪尾矿库对应矿产项目情况
	2、如江东矿区土地及房产、石坪尾矿库土地及租赁土地不能继续使用，是否会对标的资产持续经营能力造成重大
	（1）江东矿区土地及石坪尾矿库土地
	（2）江东矿区房产
	（3）黄金天岳租赁用地


	（五）结合《中华人民共和国劳动合同法》《劳务派遣暂行规定》等相关法律法规的具体规定，说明黄金天岳劳务
	1、结合《中华人民共和国劳动合同法》《劳务派遣暂行规定》等相关法律法规的具体规定，说明黄金天岳劳务派
	2、是否可能构成重大违法违规及对本次交易的实质性法律障碍
	3、标的资产拟采取的确保用工合规的制度、措施及其有效性

	（六）结合劳务外包和劳务派遣涉及的具体工作内容、劳务外包和劳务派遣公司的基本情况及业务资质完备性、合
	1、结合劳务外包和劳务派遣涉及的具体工作内容、劳务外包和劳务派遣公司的基本情况及业务资质完备性、合同
	2、是否存在纠纷
	OLE_LINK222


	（七）劳务派遣整改是否影响标的资产的用工成本、经营业绩，本次评估是否充分考虑劳务派遣用工整改的影响及
	1、劳务派遣整改是否影响标的资产的用工成本、经营业绩
	OLE_LINK223
	OLE_LINK224

	2、本次评估是否充分考虑劳务派遣用工整改的影响及评估过程中的具体体现

	（八）结合安全生产、环保审批、项目备案相关政策，中南冶炼超产的原因及比例，是否存在安全生产风险和污染
	1、结合安全生产、环保审批、项目备案相关政策，中南冶炼超产的原因及比例，是否存在安全生产风险和污染物
	OLE_LINK21
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	2、是否存在被有关部门处罚的法律风险及可能承担相关法律责任
	3、是否可能构成重大违法违规及对本次交易的实质性障碍
	OLE_LINK84

	4、超产事项及其整改情况对中南冶炼经营及评估的影响

	（九）扶贫基金收购及转让中南冶炼股权的背景及原因；扶贫基金转让中南冶炼股权的定价方法、过程，结合核心
	1、扶贫基金收购及转让中南冶炼股权的背景及原因
	OLE_LINK60

	2、扶贫基金转让中南冶炼股权的定价方法、过程，结合核心参数评估对比情况说明本次交易评估价格高于前次股
	OLE_LINK101


	（十）标的资产应收代垫款的形成原因；集团资金归集款项利息支付情况及利率公允性，是否合法合规；代垫款项
	1、标的资产应收代垫款的形成原因
	OLE_LINK78

	2、集团资金归集款项利息支付情况及利率公允性，是否合法合规
	3、代垫款项及资金归集是否构成非经营性资金占用
	OLE_LINK27



	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六、关于矿业权资产
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	OLE_LINK28
	OLE_LINK46
	一、上市公司补充说明
	（一）结合《矿业权出让收益征收办法》及相关法律法规要求，说明本次评估中相关采矿权较此前评估或登记资源
	1、结合《矿业权出让收益征收办法》及相关法律法规要求，说明本次评估中相关采矿权较此前评估或登记资源储
	（1）采矿权较此前评估或登记资源储量的变化情况
	OLE_LINK4
	OLE_LINK5

	（2）采矿权已按规定缴纳出让收益，不存在补缴风险，新增资源量已在评估计算中充分考虑
	OLE_LINK263


	2、矿业权续期对黄金天岳的持续经营及本次交易评估值的影响
	OLE_LINK53
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	（二）黄金天岳各项采矿权、探矿权的来源及具体取得过程，包括但不限于对手方及其基本情况、交易作价、权利
	1、采矿权来源及具体取得过程
	2、探矿权来源及具体取得过程
	3、对手方及其基本情况
	OLE_LINK115

	4、权利义务安排
	5、权利取得过程遵循相关法律法规，出让收益等款项已足额缴清，土地出让金、矿业权价款等费用已足额缴纳，

	（三）除江东金矿采矿权外其他采矿权长期处于停产状态的具体原因，是否已具备相应的开发或开采条件，实际开
	1、除江东金矿采矿权外其他采矿权长期处于停产状态的具体原因，是否已具备相应的开发或开采条件，实际开采
	OLE_LINK126
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	2、截至回函日各探矿权的勘查程度与“探转采”进展，是否处于详查阶段，预计具备开采条件的时间，转为采矿
	（1）黄金天岳各探矿权情况、“探转采”进展及具备开采条件的时间
	OLE_LINK154
	OLE_LINK153

	（2）“探转采”及相关经济利益流入不存在重大不确定性

	3、评估中是否考虑后续探矿权开采预计发生的资本支出及其对现金流的影响
	（1）黄金天岳现有矿业权的开采是基于万古矿区一体化开发的基础上进行的
	OLE_LINK258
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	（2）本次评估已考虑后续矿业权开采预计发生的资本性支出及其对现金流的影响
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	4、结合前述情况说明上市公司收购探矿权及长期停产采矿权是否有利于提高上市公司资产质量、增强上市公司持

	（四）采矿权转让合同纠纷的最新进展，相关矿山修复保证金是否足额计提与留存，是否存在违法违规风险
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