
证券代码：001391 证券简称：国货航

中国国际货运航空股份有限公司

投资者关系活动记录表
编号：2026-011

投资者关系活动类别

☑特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

□分析师会议

□业绩说明会

□路演活动

□其他（请文字说明其他活动内容）

活动参与人员

新华资产、英大资产、国盛证券、中邮资管、中金

资管、阳光资管、华泰证券 7人

公司参与人员：证券事务代表 李林、投资者及媒体

关系主管 张雪敏

时间 2026 年 11 月 5 日(周四) 9:50-10:50、15:30-16:30

地点 北京中国大饭店 503 房间、嘉里酒店 614 房间

形式 现场交流

投资者关系活动主

要内容介绍

问题一：公司前三季度总体经营情况？

答：2026 年前三季度，公司实现营业收入 190.15 亿

元，同比增长 14.30%，其中航空货运和货站板块稳

步增长，综合物流板块实现较快提升；公司实现归

属于上市公司股东的净利润 14.72 亿元；经营活动

产生的现金流量净额为 26.95 亿元；资产负债率保

持在约 12%的较低水平。

问题二：请介绍一下目前公司的机队情况，后续是

否还有引退或改装计划？

答：截至 2026 年 10 月，国货航运营全货机 24 架，

其中包括 14 架 B777、2 架 B747 以及 8 架 A330 全货



机，覆盖长航距市场，并持续完善中远程市场的布

局。关于未来飞机的引退和改装计划，公司将根据

实际运营需求、市场环境及经济效益等因素，综合

评估后审慎决策。

问题三：国货航为何选择引进 A350F 货机，以及引

进的进度如何？

答：国货航采购 A350F 货机主要是兼顾公司发展规

划和市场需求，有利于公司优化机队结构和长期运

力补充，构建满足市场和客户需求的大、中型货机

运力结构，为长期稳定经营提供核心资源支持。其

次，A350F 货机的燃油效率有较大提升，在业载、航

程上也有很强竞争力，有助于提高公司长期稳定经

营的抗风险能力。

目前已与空客签署 10 架 A350F 货机确认订单，预计

将于 2029-2033 年期间陆续完成交付，另有 6 架

A350F 货机意向订单的购买权，行权最晚期限为

2027 年底。

问题四：公司在跨境电商领域的业务开展情况？

答：公司通过整合航空运力及地面服务，为头部电

商平台提供其国内仓库至口岸机场的提货、驳运、

报关、航空货站入库、组板以及空运舱位的服务保

障。针对核心电商客户多元化服务需求，通过增加

临时包机投入，整合外航运力，拓展南美、亚太航

线网络等方式，实现业务规模与经营效益双提升。

问题五：公司制定“十五五”发展规划的情况？

答：公司正按照国家和集团“十五五”规划的统筹

安排推进“十五五”规划制定工作，将积极贯彻落

实国家关于加强国际航空货运能力建设、维护产业

链供应链安全稳定、有效降低物流成本等相关决策

部署，充分发挥国货航在供应链、产业链中的责任

与担当。国货航将借助“十五五”规划契机，结合

公司战略发展方向，进一步提升核心能力，提高资

源使用效率，持续增强行业竞争力，提升投资回

报。

问题六：欧洲小包裹关税政策对公司业务产生哪些



影响？公司采取了哪些应对措施？

答：国际各国/各地区关税政策的变化，会给市场带

来不确定性，公司密切关注关税政策调整及变化情

况，一方面与客户一起采取措施积极应对，一方面

结合今年美线航空物流需求较为旺盛的市场情况和

公司运力结构，妥善安排航线计划，采取了灵活的

航线网络调整策略，主动应对关税政策变化带来的

不确定性。

问题七：请介绍公司部分原始股东解禁和减持情

况。

答：按照首次公开发行时的股份锁定安排，2026 年

9 月 28 日，公司首发前部分已发行股份解除限售并

上市流通。公司于 2026 年 9 月 22 日就该事项具体

情况进行了披露，详见《首次公开发行前部分已发

行股份上市流通提示性公告》（公告编号：2026-

040）。公司后续将持续严格遵循监管规则，规范做

好相关信息披露工作。

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明

否

附件清单

（如有）


