
股票代码：002827 股票简称：高争民爆

西藏高争民爆股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-003

投资者关系活动类

别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 ☑路演活动

□现场参观

☑其他 （投资者交流）

参与单位名称及人

员姓名

继山世承 曾俊晖

中加基金 黄晓磊

北京鑫顺资本 石苑强

上海趣时资产管理有限公司 周志璐

弘尚资产 沙正江

上海合远 王烨华

乾惕投资 唐文豪

海升私募基金 姜希烈

汇添富基金 张朋、黄梓淇

天风证券 上官京杰、鲍荣富

国海富兰克林基金 覃晶晶

招商证券 刘伟洁

景林资产 卢风顺

泰康资产 应宇遨

海富通基金 蒋旭杰

华泰资产 季熠

国盛证券 何亚轩、张航、张天祎

金斧子资管 王嘉俊



易方达基金 何进阳

答案资产 朱永平

聚鸣投资 蒋赟程

胤胜资产 牛艺杰

申万宏源证券 任杰

国寿养老 费磊

永赢基金 冯自力

时间 2026 年 11 月 9 日（星期一）

地点 线下

上市公司接待人员

姓名

地矿集团董事长：拉巴次仁先生

地矿集团副总经理：许泽民先生

董事长：余文荣先生

董事会秘书：马莹莹女士

财务总监：王乐先生

投资者关系活动主

要内容介绍

（一）公司董事长介绍公司基本情况、经营现状及未来发

展规划；

（二）投资者现场座谈互动交流问答：

1.问：控股股东变更及本次资产重组完成后，上市公司在

西藏国资体系中的功能定位是什么？未来 3—5 年的核心

发展目标和业务结构如何规划？

答：地矿集团依托上市公司统筹西藏自治区矿产开发业与

民爆产业一体化协同发展，充分发挥地矿集团在自治区内

矿产开发领域的资源优势，进一步整合区内优质矿产资

源，开拓区外矿产市场，推进矿产资源领域全产业链条高

质量发展。

2.问：高争民爆将形成“矿山投资开发+民爆生产销售服

务”双主业，未来两大板块在资本投入、人员配置和经营

目标方面如何分工？

答：本次资产注入后，上市公司将新增矿山开发相关业务，

实现矿山开发业务和民爆业务协同发展，资产注入实施完

成后公司未来将根据不同板块的业务特点和业务实际需

求对两个板块的资本投入、人员配置进行合理规划，确定



合理的经营目标，提升经营效率，为广大股东创造更好回

报。

3.问：地矿集团入主后，如何在客户、项目、技术、人才

等方面支持上市公司发展？目前已经启动了哪些业务协

同工作？

答：本次上市公司控股权无偿划转至地矿集团已于 2026

年 9 月实施完成，根据地矿集团于 2026 年 10 月 23 日下

发的相关通知，地矿集团拟实施上市公司筹划发行股份购

买资产并募集配套资金暨关联交易事项，上市公司已于

2026 年 11 月 2 日披露相关重组预案，拟由上市公司以发

行股份方式购买地矿集团持有的西藏紫源铜业有限公司

51%股权、西藏晟源矿业有限责任公司 100%股权。地矿集

团将协同上市公司加快推进本次重大资产重组事项，该次

重组事项实施完成后将依法依规支持上市公司发展矿山

开发和民爆业务，实现矿产开发业务与民爆业务一体化协

同发展，努力提高上市公司发展质量，为广大股东创造更

好回报。

4.问：地矿集团现有采矿权及探矿权可按矿种、勘查阶段

和开发条件如何分类？其中已经具备开发条件、正在推进

探转采以及仍处于勘探阶段的核心项目分别有哪些？

答：地矿集团旗下矿权按照矿种来分，主要以铜矿、锑矿、

金矿为主，还包括铅锌、钨矿、钼矿等优质矿权；经与地

矿集团确认，地矿集团根据具体情况有序推进旗下矿山资

产的勘查等前期工作，集团后续将按照相关规划稳步推进

区内优质矿产资源整合工作，具体请关注上市公司后续公

告。

5.问：未来矿产资源开发的总体安排及投入重点是什么？

答：地矿集团将依托上市公司统筹西藏自治区矿产开发业

与民爆产业一体化协同发展，充分发挥地矿集团在自治区

内矿产开发领域的资源优势，进一步整合区内优质矿产资

源，开拓区外矿产市场，推进矿产资源领域全产业链条高

质量发展。上市公司未来新增矿产开发业务后，如涉及矿

产资源开发的重大事项将根据相关披露要求及时进行披

露，敬请投资者关注。



6.问：除本次交易涉及的资产外，朱诺、多龙、金龙等重

点项目当前分别处于什么阶段？取得采矿权、开工建设及

投产的关键前置条件和目标时间表如何？

答：朱诺、多龙、金龙等重点项目的具体进展和投产时间

以相关上市公司公告为准。

7.问：西藏矿山开发普遍面临供电、供水、交通、生态环

保及高海拔施工等约束，地矿集团计划如何解决这些问

题？哪些因素最可能影响项目投产节奏和投资回报？

答：西藏地区矿山开发与内地矿山开发相比，存在开采难

度大、成本高、生态保护压力大等挑战，但是经过多年的

探索与开发，西藏地区整体的基础设施建设已经有了显著

改善，同时地矿集团积累了丰富的高原矿山勘探的经验，

高争民爆旗下成远矿业深耕西藏市场，长期承接西藏大型

矿山爆破工程，拥有扎实的矿山爆破施工及矿山采掘经

验，本次拟注入的相关矿山资产与高争民爆自身产业链形

成较强的协同互补，相关难点都已经有了较为成熟的解决

方案，对矿山开发的投产节奏和投资回报影响可控。

8.问：本次交易对标的资产的定价方法如何考虑资源量、

矿山建设进度、未来资本开支及盈利波动？是否设置业绩

承诺等？

答：本次交易定价将严格依照《上市公司国有股权监督管

理办法》《上市公司重大资产重组管理办法》等法律法规

执行，公司将聘请具备从事证券服务业务资格的资产评估

机构对相关标的资产进行评估，相关评估结果将履行国资

核准或备案程序，本次交易定价将以上述经国资核准或备

案的评估结果为依据确定，考虑到相关评估工作尚未开

展，后续是否设置业绩承诺将依据最终评估结果及具体交

易方案确定。

9.问：本次交易配套融资的主要用途、预计规模及项目投

入安排如何？

答：本次配套募集资金可用于标的资产项目建设、补充流

动资金和偿还债务、支付中介机构费用等。本次配套融资

的预计规模不超过本次交易中以发行股份方式购买资产

的交易价格的 100%，股份发行数量不超过本次发行股份购



买资产后上市公司总股本的 30%。募集资金具体用途、预

计规模及项目投入安排将在重组报告书中予以披露。

10.问：地矿集团后续向上市公司配置矿产资源的筛选标

准是什么？比如矿权成熟度、盈利能力等方面？

答：地矿集团将严格依据证券、国资监管规定等相关法律

法规的要求，在符合上市公司广大股东尤其是中小股东利

益的前提，并满足相关资产注入要求的条件下，稳步推进

区内优质矿产资源整合工作。

11.问：在本次交易完成后，地矿集团对上市公司下一阶

段资源整合是否有初步规划？

答：截至目前，上市公司尚未接到地矿集团对下一阶段资

源整合的具体规划。如上市公司接到相关规划，上市公司

将依据相关规则要求及时履行有关信息披露义务。

12.问：民爆业务方面，公司当前工业炸药产能、产能利

用率及订单情况如何？未来是否仍有新增产能、产能转移

或外延并购规划？

答：截至目前，公司工业炸药总许可产能为 6.2 万吨/年

（其中原有产能 2.2 万吨，2025 年通过收购海外民爆获得

产能 3.1 万吨，奖励产能 0.9 万吨）；具体在手订单以上

市公司公告为准，后续重要的合同上市公司均将按照监管

要求及时履行披露义务。截至目前，公司无新增产能、产

能转移的计划，除本次公司正在实施的与集团公司旗下优

质矿山资产的并购重组事项，公司暂无其他向民爆下游矿

山投资开发领域进行外延并购的计划；民爆相关产能的外

延并购将根据后续矿山开发的需求情况确定，后续如有相

关规划，上市公司将按照相关法律法规的要求履行披露义

务。

13.问：西藏大型铜矿及交通基建陆续推进，公司如何判

断未来 3—5 年西藏民爆产品和爆破服务的需求节奏？哪

些项目可能成为主要增量来源？

答：西藏民爆需求正从“单点矿山爆破”转换为“水电开

发＋矿山开采＋基础设施建设”三线叠加，下游客户需求

类型呈现多样化，“十五五”期间将是民爆产品和服务需

求增量的加速期，对于工业炸药、电子雷管等器材用量的



需求量将显著增加；公司将积极参与相关项目的投标工

作，具体中标项目情况以上市公司公告为准。

14.问：公司如何推进由民爆产品销售向“爆破设计—工

程施工—采剥服务—矿山运营”一体化矿服转型？未来爆

破服务及矿服业务的收入规模、结构占比、利润率有何目

标？

答：公司的民爆子公司成远矿业拥有矿山工程施工总承

包、爆破作业“双一级”资质，可提供勘探、设计、采矿、

选矿、矿山托管及生态恢复等一站式服务，在控股股东支

持下，有利于公司发挥并购整合矿山开发资产的协同效

应，进一步延伸上市公司主营业务产业链，实现矿山开发

业务和民爆业务协同发展。公司未来爆破服务及矿服业务

有望实现较好的协同效应，具体的经营目标请以后续公司

公告为准。

15.问：最终披露的预案与停牌公告相比，标的资产减少

了西藏紫隆股份有限公司 51%股权，也就是朱诺铜矿的股

东方，请问方案的调整是出于什么考虑？

答：本次预案最终公告的重组方案系综合考虑上市公司及

标的资产实际情况，基于审慎考虑确定。公司将积极推进

现有方案，并及时履行相关信息披露义务。

16.问：关于股份回购实施情况及后续安排。

答：公司本次回购资金来源为自有资金及自筹资金，回购

总额不低于 1亿元（含）且不超过 2亿元（含），回购股

份用于实施股权激励或员工持股计划，回购价格上限为

48.34 元/股（含）。本次股份回购，既是基于对公司长期

发展的信心，也是维护公司市值、回馈股东的一种方式，

我们拟定的回购价格具备合理性。截至 2026 年 10 月 31

日，公司已累计回购股份 358.52 万股，占公司总股本的

1.2941%，累计成交金额 15,021.2292 万元。后续剩余回

购资金的使用，我们会在回购方案框架内，结合公司资金

状况、股价、市场环境综合判断、择机开展。回购实施存

在不确定性，无法提前确定具体节奏，相关进展请持续关

注公司公告。

17.问：本次重组的标的紫源铜业拟装入的马牧普探矿权，



探转采的进度、难点、时间预期？巨龙铜业、拉果资源股

权划转能不能按期落地？有没有无法过户风险？

答：马牧普矿区的勘探报告已经评审通过并完成备案，目

前正在推进相关矿权注入紫源铜业的相关工作，后续尚需

办理探矿权转为采矿权的相关手续。根据目前交易各方的

安排，上述资产转移手续预计可在本次交易的重组报告书

（草案）首次披露日前完成。针对上述事项，本次交易的

交易对方地矿集团已出具关于标的资产权属情况的承诺

函，“本公司将促使西藏紫源铜业有限公司在本次交易的

重组报告书（草案）首次披露日前，完成马牧普矿区探矿

权转移至紫源铜业名下的手续；促使晟源矿业在本次交易

的重组报告书（草案）首次披露日前，完成巨龙铜业 10.12%

股权、拉果资源 27.00%股权划转至晟源矿业名下的手续”。

但由于上述马牧普矿区探矿权转移尚需经历资产评估、有

权监管部门审批、矿权转移登记等程序，巨龙铜业、拉果

资源股权尚需履行变更工商登记等程序。目前暂无确定的

时间节点。相关风险已经在重组预案中充分提示。公司及

控股股东将全力推动各项手续办理，进展情况会严格按照

规则及时披露，请投资者以公司公告为准。

18.问：公司如何做好市值管理？

答：公司高度重视市值管理。现阶段，我们已经综合运用

并购重组、股权激励、现金分红、投资者关系管理、高质

量信息披露、股份回购等一系列方式，持续维护公司市值，

推动公司内在价值在资本市场得到合理体现。后续，公司

也将继续在合规前提下，灵活运用并购重组、股权激励、

现金分红、投资者关系管理、规范信息披露、股份回购、

增持等工具，持续提高公司质量，切实提升公司投资价值

和股东回报能力。各项举措均需要结合经营实际，履行内

部决策、国资及监管审批程序，相关事项请以公司公告为

准。

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明

否



附件清单（如有）

日期 2026 年 11 月 9 日


