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广州发展集团股份有限公司关于

2026年第三季度业绩说明会召开情况的公告

广州发展集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026

年 11 月 5 日在上证路演中心以网络文字互动方式召开 2026

年第三季度业绩说明会，现将说明会召开情况公告如下：

一、本次业绩说明会召开情况

时间：2026 年 11 月 5 日 16:00-17:00

地点：上证路演中心网站

方式：网络文字互动

公司参会人员：董事长蔡瑞雄，独立董事刘涛，副总经

理朱桦，财务总监梁建，副总经济师李云龙，董事会秘书、

投资者关系部总经理姜云，财务部总经理张立更，证券事务

代表徐子露及相关人员。

二、本次业绩说明会投资者提出的问题及公司回复情况

1.财报显示中国人寿等保险资金在三季度持续增持公

司股份，彰显了长线资本对公司长期价值的高度认可。作为

市属国资综合能源平台，公司连续 27 年实施现金分红，高

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和

完整性承担法律责任。
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股息属性突出。在险资等长线资金持续加码的背景下，公司

未来在市值管理和引导市场对公司内在价值进行合理重估

方面，有何进一步的战略部署？

答：公司已制定并推进《估值提升计划》和《2026 年度

“提质增效重回报”行动方案》，本次中期利润分配是“增

加分红频次、增强投资者获得感”的具体实施。公司将扎实

做好生产经营，努力实现高质量发展，做好投资者沟通与信

息披露，坚持稳定分红，引导市场充分认知公司长期价值。

2.公司近期完成了对中电建（富民）和（禄丰）抽水蓄

能公司的股权收购。在推进这些大型抽水蓄能项目的过程中，

公司如何发挥与现有电力主业的协同效应？在抽水蓄能电

站的运营及容量租赁市场中，公司有何长远的盈利规划？

答：公司近期已完成相关抽蓄项目的股权收购工作，进

一步优化“新能源+储能”业务结构。项目收益涵盖容量电

价、电量电价、辅助服务等。公司将紧跟行业政策，积极参

与电力市场交易，打造稳定收益资产。

3.三季报显示公司前三季度营收同比增长 4.29%，但归

母净利润同比下滑 33.20%。虽然公司依托大湾区综合能源平

台优势，电力、燃气保供主业运行平稳，但利润端承压明显。

在当前传统能源主业利润受压的背景下，公司提出的“稳健

基本盘+成长新曲线”战略，在储能、光伏、抽水蓄能等新

业务方面的落地成效如何？这些新增长极何时能从“投入期”

跨越到“利润贡献期”，以对冲传统主业的周期波动？

答：公司前三季度营业收入395.61亿元，同比增长4.29%；

归母净利润 14.42 亿元，同比下降 33.20%；扣除非经常性损

益后的归母净利润 10.53 亿元，同比增长 19.19%。归母净利
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润同比下降主要是上年同期确认的土地交储收益金额较大。

公司将积极推进储能、新能源、天然气、清洁火电等项目建

设进度，尽快形成增量利润贡献。

4.三季报显示 Q3 单季归母净利润同比下滑 5.26%，环比

虽有改善但仍显疲软。研报指出，这主要受南沙电力调峰调

度及运行经济性影响，气电发电量同比下降 7.8%。在当前广

东电力市场供需偏紧与气电运行经济性存在矛盾的背景下，

公司如何优化气电机组的运行策略？未来在气电替代及调

峰辅助服务市场中，公司有何具体的盈利提升举措？

答：公司将发挥气电一体化产业链优势，通过长协锁定

气源成本，增发效益电量，积极参与调峰辅助服务市场。

5.财报显示 Q3 火电发电量同比增长 11.2%，且 2026 年

起广东煤电容量电价提高至 165 元/千瓦/年。容量电价政策

的落地对公司全年火电板块的盈利修复成效是否已充分显

现？在迎峰度夏期间煤电机组高效发电后，四季度随着气温

回落，公司如何统筹火电与新能源发电计划，以保障全年利

润目标的达成？

答：容量电价的提升有利于补偿火电固定成本，改善火

电盈利模式。四季度公司将结合负荷、现货及辅助服务价格

等动态优化发电策略，增发效益电量，争取最优效益。

6.公司在 2026 年 10 月推出了中期利润分配方案，拟每

10 股派发现金红利 1 元，占前三季度归母净利润的 24.31%。

请问董秘，这一增加分红频次的举措，是否意味着公司未来

将常态化实施“中期+年度”的分红机制？在落实“提质增

效重回报”行动方案中，公司如何进一步增强分红的稳定性

和可预期性，以持续增强投资者的获得感？
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答：公司已制定并推进《估值提升计划》和《2026 年度

“提质增效重回报”行动方案》，本次中期利润分配是“增

加分红频次、增强投资者获得感”的具体实施。公司已连续

27 年实施现金分红，年均现金分红占归母净利润的比例超过

40%。公司将综合考虑可分配利润、当期盈利、经营性现金

流及资本开支安排等，合理平衡公司发展与股东回报，保持

稳定可预期的分红政策。

7.三季报显示 Q3 管道燃气及 LNG 销售量同比下降约

20.6%，单季销量回落拖累了收入。但 7 月 20 日起广州非居

民管道气最高限价已动态调整，气源价格与销售价格联动机

制落地。这一联动机制在四季度的实际执行效果如何？能否

有效稳定下半年的毛差，对冲销量下滑带来的利润侵蚀？

答：公司前三季度管道燃气及 LNG 销售总量同比上升

3.91%。广州市自 2022 年起实施非居民管道燃气销售价格动

态调整机制，是对天然气销售价格与气源采购价格联动传导

作出的阶段性调整，有利于公司燃气业务的健康发展。

8.三季报显示公司前三季度经营活动现金流净额达

22.89 亿元（另有口径显示 44.51 亿元），是净利润的数倍，

盈利含金量极高。在充沛的经营性现金流支撑下，公司目前

的自由现金流状况能否完全覆盖未来的资本开支（如新型能

源项目投资）？在制定年度利润分配预案时，是否会将这种

高现金流特征作为提升分红比例的重要依据？

答：公司 2026 年前三季度经营活动产生的现金流量净

额为 44.51 亿元，长期保持稳定，作为资本开支的主要来源，

为公司持续投资提供了坚实的基础。公司将综合考虑可分配

利润、当期盈利、经营性现金流及资本开支安排等，合理平
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衡公司发展与股东回报。

9.研报指出公司 Q3 信用减值转回 0.21 亿元，费用率下

降 0.28 个百分点，盈利质量明显优化。公司在加强应收账

款催收、压降有息负债规模以及优化债务结构方面，下一步

有何具体的财务策略？未来在降本增效方面还有哪些空

间？

答：公司高度重视盈利质量与财务韧性，信用管理体系

完善，持续落实应收账款全周期管理，严格管控有息负债规

模与综合资金成本，持续优化债务结构，近期把握债券市场

发行利率窗口期，有效压降整体融资成本。公司将继续发挥

煤气电联营协同优势，降低燃料成本，提升数智化运营效率，

持续巩固主业经营效益。

10.公告显示旺隆气电 1 号机组已于 9 月 10 日并网，天

津西青 750MW 风电项目计划 11 月并网，珠江天然气电厂储

能调频项目也已完成试运行。这些新项目的当前建设进度是

否符合预期？在投产前夕，公司如何统筹电网调度与市场化

交易，以确保新增产能能够迅速转化为实际的营收和利润？

答：公司各项目整体按计划推进，积极在气源组织、生

产运营、电网调度、市场化交易等方面提前做好准备工作，

推动项目尽快达产、贡献效益。

11.作为独立董事，您如何评价公司在前三季度归母净

利润大幅下滑 33.20%的情况下，扣非净利润却同比增长

19.19%这一现象？在剔除资产处置等非经常性损益后，董事

会是否对管理层在主业盈利修复方面的努力进行了充分的

独立评估？在防范业绩持续承压、保障中小股东长期利益方

面，独立董事将如何发挥监督与建言献策的作用？
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答：公司前三季度归母净利润同比下降主要受上年同期

土地交储收益金额较大影响。三季报已经董事会及审计委员

会审议通过。公司独立董事尽职履责，积极参加董事会及专

门委员会会议，充分发表独立专业的意见，督促公司做好信

息披露，保障全体股东尤其是中小股东的合法权益。

12.公司正大力推进风光储、抽蓄等新型能源项目，资

本开支密集。请问独立董事，在推进这些重大绿色转型投资

的过程中，董事会及审计委员会是否对项目的投资回报率

（ROIC）进行了严格的独立审查？如何确保在高投入期，公

司的债务风险可控，且不偏离上市公司的整体利益和中小股

东的合法权益？

答：公司严格按照监管要求及公司《章程》审议需提交

董事会及专门委员会审议的事项。公司独立董事尽职履责，

充分发表独立专业的意见，保障全体股东尤其是中小股东的

合法权益。

13.贵公司公告显示，前三季度风电发电量同比下降约

9.8%，部分地区受到限电影响。未来提升风电项目消纳和收

益时，公司会更侧重自主建设储能、优化电力交易，还是加

强与当地储能运营商及大型用电企业的合作？

答：受行业政策、限电及资源影响，风电发电量同比下

降是行业共性问题。公司将根据具体场站所在区域的实际情

况，提升功率预测及现货报价能力，积极参与跨省区绿电交

易，提升消纳空间，推进风机机组技改，提升灵活性。

14.公司的新能源装机这几年增长较快，想请教今年新

增并网规模如何？在风电光伏的收益率上，公司内部的评审

标准有没有调整？
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答：公司前三季度新增新能源装机 51.4 万千瓦。公司

结合行业政策与市场变化，不断优化新能源项目投资策略。

关于 2026 年第三季度业绩说明会的详细情况，投资者

可以通过上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/）

进行查看。感谢广大投资者积极参与本次说明会，在此对长

期以来关注和支持公司发展并积极提出建议或意见的投资

者表示衷心的感谢。

特此公告。

广州发展集团股份有限公司

2026 年 11 月 10 日
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