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青岛天能重工股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 □业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观

☐其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

山东国惠民间资本管理有限公司 闫冬

上海杉玺投资管理有限公司 叶翰卿

时间 2026 年 11 月 10 日 15:30-16:30

地点 青岛天能重工股份有限公司

上市公司接待人

员姓名

董事、副总经理、董事会秘书 李春梅

董办主任、证券事务代表 于新晓

投资者关系活动

主要内容介绍

1.当前风电行业招标、价格走势、钢材成本，公司管理层对未

来 1–2 年营收、归母净利润、扣非利润的判断是怎样的？

从行业运行情况来看，2026 年陆上风电塔筒行业竞争压力较

2024 年极端内卷阶段已有所缓解，招标价格逐步企稳修复；海上风

电板块当前行业竞争仍较为充分，整体招标价格处于低位，长期来

看“十五五”期间海上风电深远海化、大型化趋势明确，行业需求

具备持续增长空间。原材料端，公司塔筒业务采用以销定产、以产

定采的模式，钢材价格波动对整体毛利影响相对可控。

公司将锚定“两海战略”持续攻坚，通过产能释放、产品结构

升级等举措推动经营质效稳步提升，具体营收、利润数据请以公司



后续披露的定期报告为准。

2.毛利率是资本市场高度关注的指标，面对风机塔筒招标降价、

钢材价格波动，公司有没有稳定毛利的可落地路径，后续能否向市

场稳定传递盈利指引？

一是发挥规模效应，2026 年 1-6月公司销量24.25万吨，较 2025

年同比增长 16.25%，产量规模扩大摊薄单位固定制造费用，进而带

动塔筒产品毛利率上行。

二是优化产品结构，重点拓展海上风电导管架、陆上风电桁架

塔两大核心品类，同时加快海外市场突破，提升海外优质订单占比。

三是依托定价机制平滑波动，坚持以销定产、以产定采的商务

模式，有效降低原材料价格变动影响。

四是打造第三增长曲线，公司构建“一核一战一新”发展新格

局，以海上大能源、大海洋装备等多元化产品为第三业务增长曲线，

以“两海战略”为核心路径，以科技创新、数转智改等为驱动，系

统破解发展瓶颈。

公司着力构建“规划－计划－预算－考核”的战略实施管理体

系，做好战略任务和目标分解落实。从根本上推动公司资产质量、

盈利能力和市场价值的持续提升，确保战略意图有效转化为经营成

果，推动公司高质量发展。

3.结合公司现金流、资本开支计划，未来分红政策是否稳定？

公司将持续改善经营性现金流状况，综合考量经营业绩及公司

长远发展目标审慎决策重大资本开支，在保障公司正常经营与可持

续发展的前提下，持续落实现金分红机制，积极以稳定分红回馈投

资者。

4.后续有无再融资规划（定增、可转债等）？如果有，融资投

向、时机选择如何兼顾二级市场承受能力，避免稀释压力压制股价？

目前公司暂无再融资的具体筹划，后续公司将结合自身战略发

展需要、业务拓展节奏，统筹评估融资可行性，若未来形成相关安

排，公司将通过长期价值增厚，缓释短期稀释影响，兼顾融资发展



与全体股东利益，充分考量二级市场承受能力。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有）

日期 2026 年 11 月 10 日
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