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中信建投证券股份有限公司

关于云南铜业股份有限公司

控股股东承诺事项延期的核查意见

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”或“独立财务顾问”）作为

云南铜业股份有限公司（以下简称“云南铜业”“上市公司”或“公司”）发行股份购买资

产并募集配套资金暨关联交易的独立财务顾问，根据《上市公司监管指引第 4号——

上市公司及其相关方承诺》《深圳证券交易所股票上市规则》等有关规定，对上市公

司控股股东云南铜业（集团）有限公司（以下简称“云铜集团”）同业竞争承诺事项延

期进行了审慎核查，具体情况如下：

一、原承诺的背景及主要内容

云铜集团所属子公司凉山矿业股份有限公司（以下简称“凉山矿业”）从事铜矿

采选、冶炼业务，与云南铜业构成同业竞争。

为进一步解决与公司的同业竞争关系，云铜集团于 2016年 10月出具《关于进一

步完善资产注入和同业竞争有关事项的承诺函》。其中与本次相关的承诺为：在符合

相关法律法规、中国证监会相关规章以及相关规范性文件规定的注入条件的前提下，

在云铜集团所持云南迪庆有色金属有限责任公司股权注入云南铜业完成之日起一年内，

启动将所持凉山矿业股权注入云南铜业的工作。详见公司 2016年 10月 29日披露的

《关于控股股东变更并完善资产注入和同业竞争有关承诺事项的公告》（公告编号：

2016-081）。

2023年 11月，因凉山矿业土地、房产等资产问题较为复杂，预计难以在原承诺

到期前解决，云铜集团出具《关于同业竞争事项延期的承诺函》，将该项承诺调整为：

“在符合相关法律法规、中国证监会相关规章以及相关规范性文件规定的注入条件的

前提下，在 2026年 11月 29日之前，启动将持有的凉山矿业股份有限公司股权注入云

南铜业的工作。”其余承诺项内容不变。该事项经公司第九届董事会第十八次会议及

2023年第三次临时股东大会审议通过。详见公司 2023年 11月 14日披露的《关于控股

股东承诺事项延期的公告》（公告编号：2023-060）。
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二、承诺履行情况及延期背景

（一）凉山矿业股权注入已经完成

2025年，公司实施发行股份购买云铜集团所持凉山矿业 40%股份并募集配套资金。

2025年 12月 31日，公司取得中国证监会《关于同意云南铜业股份有限公司发行股份

购买资产并募集配套资金注册的批复》（证监许可〔2025〕3024号），同日云铜集团

持有的凉山矿业 40%股份过户至公司名下。公司持有凉山矿业的股份比例由 20%提高

至 60%，凉山矿业成为公司控股子公司。云铜集团关于在 2026年 11月 29日之前启动

将所持凉山矿业股权注入公司的承诺事项已经履行完毕。

（二）五龙富民同业竞争事项

重组前，考虑到国务院国资委法人层级管理的要求和五龙富民后续业务定位，凉

山矿业先实施存续分立，新设凉山富鼎矿业有限公司（以下简称“富鼎矿业”），将

凉山矿业所持五龙富民 51.0707%股权及相关资产、负债划入富鼎矿业，未将五龙富民

股权同步注入公司。分立后，富鼎矿业由云铜集团持股 40%、公司持股 20%、凉山州

工业投资发展集团有限责任公司持股 40%。分立前后，公司持有五龙富民股权的方式

和比例均未发生变化。

五龙富民位于四川省凉山州会理市绿水镇五龙村，主要业务为中低品位铜的选矿，

并将选矿得到的铜精矿对外销售，与公司业务存在重合。该等情形在分立前已经存在。

五龙富民生产所需原料全部来源于凉山矿业露天采矿过程中剥离的含铜 0.1%至 0.3%

低品位废石。2024年度、2025年度、2026年 1-9月，五龙富民营业收入占公司营业收

入的比例分别为 0.06%、0.08%、0.04%，毛利占比分别为 0.71%、1.08%、0.29%，不

构成对公司具有重大不利影响的同业竞争。

云铜集团前述关于凉山矿业同业竞争的承诺在本次分立后对五龙富民继续有效，

即在符合相关法律法规及证券监管要求的前提下，于 2026年 11月 29日之前，启动通

过合理且满足证券监管要求的方式，彻底解决与五龙富民的同业竞争。

（三）为解决五龙富民与公司业务竞争关系已采取的措施

凉山矿业存续分立形成富鼎矿业后，2025年 7月 14日，公司与云铜集团签订股权

托管协议。公司受托管理云铜集团所持富鼎矿业 40%股权，代表云铜集团依据富鼎矿

业公司章程、法律法规及其他规范性文件，行使托管标的所对应的除收益权、要求解

散公司权、清算权、剩余财产分配权和处置权（含质押权）外的其他股东权利。托管

期限至 2027年 12月 31日；除云铜集团不再持有托管股权、富鼎矿业终止经营等情形
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外，双方于到期前一个月参照本次托管内容重新签署。五龙富民作为富鼎矿业控股子

公司，随上述股权一并纳入托管，以此对五龙富民与公司之间的同业竞争问题作出初

步安排。托管期间，五龙富民生产的铜精矿已全部销售给凉山矿业。

五龙富民后续拟与凉山矿业签署产品排他性销售协议，明确五龙富民后续生产的

铜精矿全部以公允价格销售给凉山矿业，不向其他第三方销售，不参与市场竞争，从

而对五龙富民与公司之间的同业竞争施加进一步限制性约束。

（四）承诺延期背景

目前，五龙富民按现有股权层级注入与国务院国资委法人层级管理要求不符，后

续业务定位亦需进一步明确，预计难以在 2026年 11月 29日前启动彻底解决同业竞争

的工作，拟对相关承诺的履行期限进行延期。本次延期不涉及 2023年承诺函中的其他

承诺事项。

三、承诺延期内容

云铜集团拟将 2023年承诺函所对应的、凉山矿业分立后继续适用于五龙富民的安

排进行延期，延期后的承诺为：

“在符合相关法律法规、中国证监会相关规章以及相关规范性文件规定的前提下，

在 2029年 11月 29日之前，通过合理且满足证券监管要求的方式，启动彻底解决五龙

富民与云南铜业同业竞争的工作。”

除上述五龙富民同业竞争事项的履行期限外，其余承诺内容不变。

四、承诺延期对公司的影响

控股股东云铜集团本次承诺延期，符合《上市公司监管指引第 4号——上市公司

及其相关方承诺》的相关规定，有利于保护上市公司及全体股东利益，不会对公司日

常经营造成重大影响。

五、董事会审议情况

公司于 2026年 11月 11日召开第十届董事会第十八次会议，审议通过了关于控股

股东承诺事项延期的预案。关联董事罗德才、柴正龙回避表决。该预案尚需提交股东

会审议批准，关联股东需回避表决。

六、独立董事专门会议审议情况

公司于 2026年 11月 11日召开独立董事专门会议。会议应参加独立董事 4名，实

际参与表决独立董事 4名，以 4票同意、0票反对、0票弃权的表决结果审议通过了关

于控股股东承诺事项延期的预案，同意将此议案提交公司第十届董事会第十八次会议
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审议。

独立董事认为：经过审慎审核，本次公司控股股东云南铜业（集团）有限公司承

诺延期事项符合《上市公司监管指引第 4号——上市公司及其相关方承诺》及其他相

关法律法规的规定。凉山矿业股权注入已经完成，本次仅对五龙富民同业竞争事项的

履行期限进行延期。本次承诺延期事项有利于保护公司和全体股东尤其是中小股东的

利益。公司董事会在审议本次承诺延期事项时，关联董事已回避表决，决策程序符合

法律法规和《公司章程》的有关规定。我们一致同意关于控股股东承诺事项延期的预

案，并同意将该预案提交公司股东会审议。

七、核查意见

经核查，独立财务顾问认为：凉山矿业股权注入承诺已经履行完毕，本次延期仅

涉及五龙富民同业竞争的剩余解决安排，不涉及已完成的凉山矿业股权注入义务。延

期原因具有客观合理性。本次延期不会对公司日常经营造成重大不利影响，不存在损

害公司及全体股东尤其是中小股东利益的情形。

本次控股股东承诺延期事项已经履行了现阶段必要的审议程序，符合《上市公司

监管指引第 4号——上市公司及其相关方承诺》等法律法规及《公司章程》的相关规

定。本次事项尚需提交公司股东会审议。

综上，独立财务顾问对本次控股股东承诺事项延期无异议。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于云南铜业股份有限公司控股股东

承诺事项延期的核查意见》之签章页）

财务顾问主办人签名： ____________ ____________

钟海洋 胡正刚

中信建投证券股份有限公司

年 月 日
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