
证券代码：301502 证券简称：华阳智能

江苏华阳智能装备股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

上市行/重鼎资本：张益青

昶元投资：陈汝流

内蒙古伯纳程私募：吴卫国

碧水泉私募：童义真

文浩私募：曹丽强

国科龙晖私募基金：姜俊峰

华泰证券：强军、高思颖

广发证券：夏盈盈

东方财富证券：朱晋潇

誉辉资本：郝彪

吴越私募基金：何坚杉

华安证券：王强峰

杭州附加值投资：周浩锋

上海粒子私募：宋海磊

中邮证券：花金丽

时间 2026 年 11 月 12 日上午 10:00-11:30



地点 现场

上市公司接待人

员姓名 公司董事长：许云初先生

董事会秘书、副总经理：吴文静女士

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者提出的问题进行了回复（为便于投资者阅读，同类问题已合并

展示）：

1、公司无框电机从“送样测试”到“订单”目前进展如何？与竞品相比，

性能差距和成本优势介绍？

答：公司多款无框电机已完成开发并达到可量产状态，正积极推进客户对接

与业务落地。与竞品相比，公司无框电机生产为全自动制造工艺，不但可以

满足客户批量、持续性的订单需求，而且产品质量一致性相对较高，上量后

预计具备一定价格优势。

2、公司关节模组是自研电机+外采编码器/减速器，还是全链路自研？研发

费用同比下降的原因？

答：公司目前专注于关节模组电机的自主研发。研发费用同比下降主要系管

理优化、效率提升及研发项目阶段性支出变动所致，不影响核心项目研发进

度。

3、公司注射笔收入翻倍但毛利率下滑的原因？是客户压价、良率问题、还

是产品结构变化？

答：公司注射笔收入增长、毛利下滑的原因主要系销售产品结构发生了变化，

今年机械式注射笔销售增多，较电子式注射笔毛利率偏低。

4、公司给药装置客户绑定深度到底多深？是“独家供应商”还是“备选二

供”？直供还是代理经销商？

答：公司精密给药装置业务实行直销和经销相结合的销售模式。在获取制药



企业的给药装置开发需求后，公司需要深度参与客户的药品开发、验证环节，

为药品量身制定给药方案，同步进行给药装置的研发、测试验证和注册，以

及药品的匹配性验证和临床试验，以确保公司产品和药物特性的良好匹配；

在客户药物获批上市后，客户才向公司下发批量订单。这种“伴随药品研发

全程”的模式，意味着公司与药企之间形成了较强的技术绑定和转换壁垒。

5、公司前三季经营现金流由负转正，是下游回款改善、还是压上游供应商

账期？家电电机毛利率仅 16%且仍在下滑的原因介绍？

答：公司前三季度经营现金流转正主要得益于下游客户回款改善（应收账款

收回增加），而非通过压上游供应商账期实现——本期购买商品、接受劳务

支付的现金约为 1.22 亿元，较上年同期的 1.11 亿元反而有所增加，应付账

款并未出现异常扩张。

关于家电电机毛利率问题，公司微特电机及组件业务毛利率下滑主要原

因系三季度微特电机部分原材料涨价且未实现联动等因素影响。

附件清单（如有） 无

风险提示

以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司或

管理层对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，敬请广大投资者注意投资风

险。

日期 2026 年 11 月 12 日
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