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证券代码：000027 证券简称：深圳能源

深圳能源集团股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：202603

投资者关系活动

类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

东方证券 孙辉贤

招银理财 李昱洁

华创证券 霍鹏浩

大家资产 陈江娜

农银汇理 仲恒

工银瑞信 余鸣洋

乐盈基金 李诗睿

时间 2026 年 11 月 12 日

地点 深圳

上市公司接待

人员姓名

董事会办公室总经理 魏洪波

董事会办公室副总经理 瞿铁山

董事会办公室 王兆一 吕月星 陈志耿

投资者关系活动

主要内容介绍

问题一：目前燃煤价格起伏较大，公司如何应对成本波动带来

的风险？

答：面对煤价大幅波动，公司以长协保供为基础、现货做灵活

补充，稳固头部煤企长协资源，统筹用好内外贸煤源，动态调

节采购与库存水平；生产端优化煤质管控、降低机组煤耗，充

分利用容量电价政策，同时做大煤炭外销提升库存周转，多重

举措对冲煤价波动，成本风险整体可控。

问题二：公司如何看待广东省电力供需状况？

答：广东用电保持较快增长，省内火电装机充裕，叠加西电输

入、新能源出力，整体供电能力较强，但受极端天气、燃料价

格波动影响，尖峰时段存在阶段性供需偏紧。公司将利用省内

电力供应优势，积极发挥顶峰保供调节作用。

问题三：公司前三季度归母净利润情况如何？
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答：2026 年前三季度公司实现归母净利润 22.10 亿元。受益

新机组投产与容量电价，气电板块盈利大幅增长；风电、光伏、

水电盈利同比提升；环保、煤电、城燃板块盈利阶段性承压；

其他板块得益于投资收益实现较高增长，各板块盈利随资源、

燃料、电价存在波动。

问题四：公司对于后续天然气价格有何预测？

答：地缘冲突是气价核心扰动因素，冬季用气成本预计继续抬

升；2027 年若地缘缓和、消费偏弱，气价有望前高后低、稳

中有降。公司将积极开展资源优化，对冲气价上行压力。

问题五：公司煤炭长协占比和长协兑现率的情况如何？

答：公司高度重视煤炭长协保供工作，积极对接各大煤炭供应

商落实长协资源，长协整体兑现符合国家相关政策要求。本年

度稳步推进燃煤等原材料供应合同签订工作，夯实保供基础。

公司将长协资源作为保供压舱石，结合进口煤、现货采购灵活

调配，平衡能源保供与采购成本。

附件清单（如有）

日期 2026 年 11 月 12 日
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