
证券代码：301175 证券简称：中科环保

债券代码：123289 债券简称：中科转债

北京中科润宇环保科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-011

投资者关

系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观 □其他

参与单位

名称及人

员姓名

众安在线财产保险股份有限公司；国泰海通证券股份有限公司；中

国银河证券股份有限公司；华福证券股份有限公司；国投证券股份

有限公司；方正证券股份有限公司；兴业证券股份有限公司；长江

证券股份有限公司；财通证券股份有限公司；广发证券股份有限公

司；天风证券股份有限公司；国信证券股份有限公司；证券时报；

中国证券报；证券日报等参与中科环保线下调研的全体投资者

时间 2026 年 11 月 12 日（星期四）9:00-12:00

地点 绵阳中科绵投环境服务有限公司

上市公司

接待人员

姓名

董事会秘书：王建强；证券事务部总经理、证券事务代表：李彦霞；

证券事务部副总经理：王波；绵阳中科董事长：姜松；绵阳中科副

总经理（主持日常工作）：吕治忠；绵阳中科总经理助理：柳青

投资者关

系活动主

要内容介

一、参观及公司业绩情况介绍



绍 本次活动中，与会人员实地参观了公司绵阳中科绵投循环经济

产业园区。随后，公司证券事务代表李彦霞对 2026 年前三季度经

营情况进行了介绍，绵阳中科董事长姜松对绵阳片区，即绵阳、三

台、江油三个项目的特色亮点进行了介绍。2026 年前三季度，公司

业绩继续保持较快增长，实现营业总收入 18.71 亿元，同比增长

47.03%；实现归母净利润 3.78 亿元，同比增长 26.60%；实现经营

活动产生的现金流量净额 5.53 亿元，同比增长 8.21%；实现加权平

均净资产收益率 9.91%。介绍完公司整体情况后，参会人员与投资

者开展了深入的沟通交流。

二、互动交流

问：请问公司在建及筹建项目的投产节奏如何？

答：公司有序推动项目建设进度，石家庄热力提升工程（750

吨/日，即石家庄二期）已于 2026 年 9 月末进入试运行；衡阳项目

（600 吨/日）、藤县项目（500 吨/日）、江油项目（750 吨/日）

预计 2027 年—2028 年陆续投产；侯马项目已于 2026 年 10 月 10

日完成项目公司的工商注册登记，并取得营业执照，目前正在推进

前期建设手续办理工作。

问：公司在绵阳片区开展的千吨级生物沼气制费托蜡中试项目

有什么进展？

答：公司联合社会科技创新力量开展的“市政固废生物沼气制

费托蜡中试项目”，目前正在进行项目建设的前期工作，预计 2027

年上半年完成设备调试并开展首批中试验证。

问：公司未来供热量还有多大提升空间？

答：在绿色热能方面，公司全力推进供热业务规模化发展，持

续扩大市场份额，进一步夯实行业领先地位，构筑更加坚实的竞争

优势壁垒。

（1）宁波片区：在巩固慈溪项目优势，继续发掘存量的同时，



将宁波项目打造为宁波石化经济技术开发区的绿色能源动力中心，

深化与需求绿色能源的大型化工企业的战略合作，充分挖掘绿色价

值，进一步扩大宁波片区供热规模，巩固全国最大综合性绿色热能

中心之一地位。

（2）河北片区：石家庄热力提升工程（750 吨/日，即石家庄

二期）已于 2026 年 9 月末进入试运行，投产后全部用于供热，可

形成 80 万吨/年工业蒸汽产能。同时，加快晋州项目供热提升，发

挥河北片区的协同效应，构建高效稳定的热能供应网络，提升供热

规模。

（3）绵阳片区：持续拓展三台项目规模，加速推进绵阳项目

供热审批，挖掘江油项目潜在供热客户；将绵阳片区培育成西部地

区绿色热能示范工程，助力区域低碳转型，并形成公司新的绿色热

能中心及利润增长引擎。

（4）其他重点项目：推动晋城项目、玉溪项目、防城港项目

移动供热，探索管网供热可行性，增强市场覆盖；争取平南项目、

衡阳项目供热市场开发；持续挖掘潜在供热合作机会，推动业务多

元化发展。

问：公司国补回款的进展如何？国补退坡对公司的影响以及应

对措施是什么？

答：公司今年上半年陆续收到了国补回款，根据目前情况来看，

预计今年国补回款将有所改善，公司也将密切关注相关政策落实情

况及工作部署。目前公司尚未纳入国补清单的运营项目包括：三台

项目、晋城项目、石家庄项目、晋州项目、玉溪项目、平南项目和

慈溪项目 8号线。上述项目均已报送至国家能源局。

国补退坡对2022年后拿到批文或开工建设的新项目影响较大，

公司已投产项目多为非竞争性项目或已拿到竞价批文的项目。对于

新投产项目，特许经营协议调价条款通常有明确约定，未达到投资



收益率时会按恢复同等经济地位调整垃圾处理费，以保障项目收

益。

公司多数运营项目具备供热条件，公司通过热能高效利用拓展

高值业务，提升吨垃圾经济效益与项目整体收益，在较大程度上对

冲国补退坡影响；同时，通过持续推动研发成果落地和技改，实现

运营提效与成本管控，增强项目自身的盈利能力，减轻垃圾处理费

调价的财政压力。

问：公司未来的资本开支规模与主要投向是什么？

答：公司的资本开支主要用于在建项目建设和并购项目，同时，

还有部分资金用于项目改造、供热管网建设、技固改以及研发成果

产业化等相关投入。随着在建项目的陆续投产，资本开支整体强度

会逐步降低。并购项目的资本开支视并购进度确定，除并购项目外

的资本开支按照年度计划有序投入。

问：公司应收账款账龄结构如何？是否存在回收风险？

答：公司项目的质量较好，项目所在地财政情况普遍比较不错，

应收账款回款周期大部分在 1年以内。截至 2026 年 9 月末，2年以

内的应收账款占比 90%以上，财务状况健康良好。

问：公司在应收账款回收方面采取了哪些措施？

答：公司高度重视应收账款管理，主要采取以下措施：一是持

续拓展供热业务，热用户主要为工业企业，供热收入部分采用预付

款机制（先付费再供热），部分以月度为结算周期、次月回款，供

热可以提升营业收现率、降低应收账款比例；二是各项目积极与地

方政府主管部门就应收账款回款进行对接，用好地方政府化债及清

理拖欠企业账款的政策窗口，密切关注相关政策落实情况及工作部

署；三是建立“攻关突击队”机制，由公司高管对分派项目的回款

实时跟进、包干负责，持续加大长账龄应收账款清收力度。

问：在目前资本开支规模较大的情况下，公司未来的分红规划



如何？如何平衡资本开支与股东回报？

答：公司的资本开支主要用于在建项目建设、项目改造、供热

管网建设、技固改及研发成果产业化投入以及并购项目，其中并购

项目的资本开支视并购进度确定，除并购项目外的资本开支按照年

度计划有序投入。

公司现金流相对稳定，2026 年 1—9 月，经营活动现金净流入

约 5.53 亿元，未来随着产能释放、供热规模扩张，经营活动现金

净流入或将进一步提升。

融资规划方面，截至 2026 年 9 月 30 日公司资产负债率为

57.38%，仍有一定债权融资的空间。公司目前主体信用评级为 AA+

级。2026 年上半年发行 2026 年第一期超短期融资券，发行规模 3

亿元，发行利率 1.46%，近期同类型债券最低水平。公司 10 亿元可

转换公司债券已于 11 月 2 日发行上市。

未来可以通过绿色债券、项目绿色贷、并购贷款等债权融资方

式来弥补经营发展的资金需求；同时公司将发挥资本市场平台作

用，积极探索上市公司股权融资工具，合理安排股权融资及债权融

资规模及比例。

综合来看，公司持续增长的经营性净现金流、充足的融资工具

和条件，能够有效保障公司兼顾发展与分红支出。

关于本次

活动是否

涉及应披

露重大信

息的说明

本次交流活动不涉及应披露重大信息。沟通过程中，公司与投

资者进行了充分的交流与沟通，严格按照有关制度规定，不涉及未

公开重大信息泄露等情况。

附件清单 无

日期 2026 年 11 月 12 日


