
证券代码：001391 证券简称：国货航

中国国际货运航空股份有限公司

投资者关系活动记录表
编号：2026-013

投资者关系活动类别

☑特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

□分析师会议

□业绩说明会

□路演活动

□其他（请文字说明其他活动内容）

活动参与人员

浙商证券、平安资管、平安证券、中银基金、兴银

基金、申万证券、太平养老、淳厚基金 8家机构 8

人

公司参与人员：证券事务代表 李林、投资者及媒体

关系主管 张雪敏

时间
2026 年 11 月 11 日 13:30-14:20、14:30-15:30

2026 年 11 月 12 日 10:00-11:00

地点
上海浦东香格里拉酒店休息厅及 606 房间、凯宾斯

基酒店三楼华山厅

形式 现场交流

投资者关系活动主

要内容介绍

问题一：前三季度公司整体经营形势。

答：2026 年前三季度，公司实现营业收入 190.15 亿

元，同比增长 14.30%，其中航空货运和货站板块稳

步增长，综合物流板块实现较快提升；公司实现归

属于上市公司股东的净利润 14.72 亿元；经营活动

产生的现金流量净额为 26.95 亿元；资产负债率保

持在约 12%的较低水平。

问题二：2027 年长协的定价思路及签约进展如何？



答：公司 2027 年货机长协签约工作已启动，不同航

线基准定价有所不同，并继续采用布伦特油价挂钩

机制。目前客户意向反馈正在收集中。

问题三：公司三种机型各自运行特点？针对不同特

点如何开展运力投放和航线网络布局？

答：公司形成以 B777 和 B747 货机为主力机型覆盖

欧美长航距市场、以 A330 货机为辅助机型补充中远

程市场的布局。三种机型针对不同航线长度和载能

需求体现出不同的经济性。公司根据三种机型特点

进行航线规划和布局，争取使主要目标客户需求得

以满足并优化经营表现。

问题四：公司的客机腹舱业务是如何结算的？

答：公司独家采购中国国航客机货物运输服务，并

以国货航的名义独立从事客机货运业务经营。国货

航以缔约承运人身份，与托运人签署货物运输服务

合同，国货航就中国国航客机货运舱位承运的货物

收取运费并承担整体货运承运责任。中国国航以实

际承运人身份，为国货航交运的货物提供空中运输

及相关的货库、站坪等机场地面保障服务，并承担

实际承运人责任及相应安保责任。结算具体模式

为：中国国航和其控股子公司就国货航独家经营其

客机货运业务向国货航收取运输服务价款，运输服

务价款以客机货运业务产生的实际货运收入为基

数，扣减一定业务费率计算得出。

问题五：如何看待航空货运市场整体趋势？

答：根据民航局发布数据，今年 1-9 月中国民航实

现货邮运输量 772.1 万吨，同比上升 4.4%，其中国

际运输量 355.3 万吨，同比上升 12.1%。国际增速快

于整体增速。根据国际航协（IATA）发布的最新数

据，前三季度全球航空货运行业货量累计增长

5.0%，9 月表现亮眼，全球航空货运需求同比增长

7.7%，较 8 月的 4.4%近乎翻倍，国际货运增速达到

8.6%，8 月为 5.5%。前三季度国际航空货运市场整

体走势趋好。

问题六：请介绍下公司燃油附加费机制是什么样



的？

答：公司航油成本与国际油价的波动密切相关。为

应对航油价格波动带来的成本波动，按照行业惯例

和合同约定，在达到条件时，公司启动燃油附加费

机制，向客户收取的燃油附加费将会随着油价的变

化而进行调整，对降低航油价格上涨风险起到一定

积极作用。

问题七：公司分红安排和后续分红规划如何？

答：公司已制定并披露了《中国国际货运航空股份

有限公司首次公开发行人民币普通股（A股）股票并

上市后三年股东回报规划》，对公司 2024 年底发行

上市后三年内的股利分配政策、现金分红等利润分

配计划作出相应安排。公司分别实施 2024 年、2025

年年度分红 7.94 亿元、10.62 亿元，占公司当年归

母净利润比例分别为 40.63%、41.09%，切实与股东

共享经营成果。

公司高度重视提升投资者回报水平，严格遵守法律

法规要求，结合自身发展情况，从有利于企业发

展、有利于回报广大投资者等多方面综合考虑，合

理确定利润分配方案，并积极研判、制定好新一轮

三年股东回报规划。

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明

否

附件清单

（如有）


