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中国银河证券股份有限公司

关于武汉微创光电股份有限公司签署《补偿协议书》的

核查意见

中国银河证券股份有限公司（以下简称“银河证券”或“保荐机构”）作为武汉

微创光电股份有限公司（以下简称“微创光电”或“公司”）的保荐机构及持续督导

机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所证券发行上市

保荐业务管理细则》《北京证券交易所股票上市规则》等有关规定，对微创光电

拟与陈军先生、王昀先生签署《补偿协议书》事项进行了核查，具体情况如下：

一、本次关联交易基本情况

2022年 12月至 2023年 12月，微创光电与国网四川综合能源服务有限公司

（以下简称“川综能”）开展“双碳绿色能源中心项目”相关设备销售业务，该业务

涉嫌被合同诈骗，公司于 2023 年度对相关应收款项全额计提坏账准备

167,742,642.23元。

2024年 2月 29日，公司时任董事长、总经理陈军先生及时任财务总监、董

事会秘书王昀先生出具《承诺函》，承诺陈军先生以其持有的全部微创光电股票

9,769,360股、王昀先生以其持有的全部微创光电股票 8,626,543股的股权价值优

先用于弥补公司在上述项目中的实际损失。

公司决定通过刑事、民事诉讼等途径挽回川综能业务造成的损失，公安机关

已经立案受理公司的刑事控告，目前正在侦办中；公司目前已收到川综能业务退

款共计 230万元。

为进一步明确前述承诺的具体履行机制及损失补偿安排，经协商，公司拟与
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陈军先生、王昀先生签署《补偿协议书》，就损失确认、补偿程序、股票处置及

后续追偿等事项作出约定。

根据拟签署的《补偿协议书》，公司因川综能业务的实际损失以初始损失

167,742,642.23元扣除公司通过刑事、民事、协商以及其他方式实际获得的补偿

（包括但不限于公司因川综能业务而收到的退款、司法机关发还的赃款赃物、民

事执行回款等各种收入）后的金额确定。公司实际损失确定后，各方按照协议约

定启动补偿程序，就陈军先生、王昀先生持有的微创光电股票依法协商确定处置

方案，并将相关股票处置所得按照协议约定用于补偿公司损失。本次《补偿协议

书》的签署系对陈军先生、王昀先生此前已经作出的损失补偿承诺进行进一步细

化和落实。

二、关联方基本情况及关联关系

陈军先生现任微创光电董事、总经理，截至目前持有公司 9,769,360股股份，

占公司总股本的 6.05%，属于持有上市公司 5%以上股份的自然人，同时属于公

司董事、高级管理人员。

王昀先生现任公司高级顾问，截至目前持有公司 8,626,543股股份，占公司

总股本的 5.35%，属于持有上市公司 5%以上股份的自然人。

根据《北京证券交易所股票上市规则》的有关规定，陈军先生、王昀先生均

属于公司关联自然人，本次公司与其签署《补偿协议书》事项构成关联交易。

三、《补偿协议书》的主要内容

根据公司提供的《补偿协议书》，本次协议的主要约定如下：
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（一）协议主体

甲方：武汉微创光电股份有限公司

乙方：陈军、王昀

（二）协议主要内容

1、甲方的损失确认：甲方因川综能业务的初始损失为 167,742,642.23元，

实际损失为上述初始损失扣除甲方通过刑事、民事、协商及其他方式获得补偿（包

括但不限于甲方因川综能业务而收到的退款、司法机关发还的赃款赃物、民事执

行回款等各种收入）后的金额。

2、双方于甲方因川综能业务实际损失额确认后启动实施补偿程序：双方协

商确定乙方所持甲方股票的处置方案。乙方于处置款到账后 2个交易日内向甲方

支付补偿款；如一定期限内各方未就乙方持有的甲方股票处置方案达成一致的，

由甲方委托证券公司制定处置方案交甲乙双方执行；甲方追回川综能业务全部损

失后，乙方根据其支付的补偿款金额取得甲方对责任人的追偿权。

3、保障措施：就乙方所持甲方股票对应的银证通账户与银证通账户开户行

签订三方资金监管协议，将乙方处置股票所得款项（扣除税费）纳入监管。除执

行本协议约定外，在甲方因川综能业务损失全额获得补偿前，乙方不以任何方式

直接或间接处置、质押乙方持有的甲方股票。

4、提前处置：在相关刑事、民事诉讼程序终结前，乙方所持甲方部分或全

部股票解除限售，且符合相关法律法规及证券交易所规定的股份处置条件的，经

甲乙双方协商一致，可以提前启动相关股份的处置程序。
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具体事项及条款内容以双方最终签订的合同为准。

四、本次关联交易的审议程序

公司于 2026年 11月 9日召开第七届董事会第六次独立董事专门会议，于

2026年 11月 9日召开第七届董事会审计委员会第十二次会议，审议通过了《关

于签署〈补偿协议书〉的议案》。2026年 11月 11日，公司召开第七届董事会

第十六次会议，审议通过《关于签署〈补偿协议书〉的议案》。关联董事陈军先

生对该议案回避表决。

鉴于本次事项涉及公司前期重大损失补偿安排，补偿金额及实际履行结果对

公司具有重要影响，为进一步保障公司及中小股东利益，公司基于审慎原则拟将

本次关联交易提交公司股东会审议，关联股东陈军先生、王昀先生将在审议相关

议案时回避表决。截至本核查意见出具日，本次关联交易尚需提交公司股东会审

议。

五、本次关联交易的必要性、合理性及对公司的影响

本次《补偿协议书》的签署，是对陈军先生、王昀先生 2024年 2月 29日已

经作出的损失补偿承诺的进一步落实，有利于进一步明确损失确认方式、补偿路

径、履约保障及追偿安排，增强相关承诺的可执行性，具有必要性和合理性。

本次关联交易不涉及公司向关联方支付现金或其他交易对价，补偿金额以公

司因川综能业务实际遭受的损失为基础，并扣除公司通过刑事、民事及其他方式

实际获得的补偿（包括但不限于公司因川综能业务而收到的退款、司法机关发还

的赃款赃物、民事执行回款等各种收入）。本次关联交易不会导致公司控制权发

生变化，不会对公司的独立性产生不利影响。
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六、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为：陈军先生、王昀先生均属于微创光电关联自然人，

公司拟与其签署《补偿协议书》构成关联交易。本次签署《补偿协议书》系对陈

军先生、王昀先生此前已经作出的损失补偿承诺的进一步落实和细化，具有合理

的事项背景和必要性；签署《补偿协议书》有利于维护公司及全体股东特别是中

小股东的利益，不存在通过本次关联交易向关联方输送利益或者损害公司及其他

股东利益的情形。

本次关联交易已经公司独立董事专门会议、审计委员会及董事会审议通过，

关联董事已回避表决，尚需提交公司股东会审议，关联股东将在股东会审议时回

避表决，相关审议程序符合《北京证券交易所上市公司持续监管办法（试行）》

《北京证券交易所股票上市规则》等法律法规及公司章程的有关规定，不存在损

害公司及股东利益的情形。保荐机构将持续关注《补偿协议书》的履行情况，并

督促公司及时履行相关信息披露义务。

（以下无正文）
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