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东莞发展控股股份有限公司收购资产暨关联交易公告 
 
 
 
 
 
 

 

一、关联交易概述 

东莞发展控股股份有限公司（下称东莞控股或本公司）于 2007 年 3 月 29

日与东莞市公路桥梁开发建设总公司（下称路桥总公司）在广东省东莞市签署了

《股权转让协议书》及《债权转让协议书》，本公司拟以评估值受让路桥总公司

拥有的广东虎门大桥有限公司（下称虎门大桥公司）10%的股权，以账面值受让

路桥总公司对虎门大桥公司的债权。 

由于路桥总公司持有本公司 41.54%的股份，为本公司第一大股东。根据《深

圳证券交易所股票上市规则》，本公司与路桥总公司为关联方，上述权益转让为

关联交易。 

本公司第三届董事会第 29 次会议对上述关联交易进行了审议，关联董事尹

锦容、王启波先生回避表决，5 名非关联董事一致表决通过。独立董事雷星晖、

刘恒、王宝林对本次关联交易发表了独立意见。 

此项交易尚需获得公司股东大会的批准，与本次关联交易有利害关系的关联

人将在股东大会上回避对相关议案的表决。 

二、关联方介绍 

关联方名称：东莞市公路桥梁开发建设总公司 

（一）基本情况 

注册地址：东莞市东城区莞樟大道 55 号 

法定代表人：尹锦容 

注册资本：18,500 万元 

企业类型：全民所有制 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的

任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 
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经营范围：主营规划建设公路桥梁。兼营组织供应建筑材料，钢材，汽车配

件；电脑网络开发及维修。 

营业执照注册号：4419001100233 

组织机构代码：19803011-6 

地税登记证号：地税粤字 441900198030116 

（二）历史沿革 

东莞市公路桥梁开发建设总公司原名“东莞县桥梁开发公司”，成立于 1986

年。1995 年经东莞市人民政府批准更名为“东莞市公路桥梁开发建设总公司”，

主要负责东莞市市属高速公路网的开发建设、运营管理，以及一级公路的投资、

回收管理，并参与相关产业投资开发。2000 年，根据东莞市党政机关与所办经

济实体和管理的直属企业脱钩工作领导小组办公室、东莞市市属资产管理委员会

办公室东脱钩办[1999]35 号《关于对东莞市经委所办经济实体和管理的直属企业

处理意见的批复》的批复，公司由东莞市经济委员会移交给东莞市经贸资产经营

有限公司管理，公司于同年相应进行了产权登记变更和工商登记变更。 

（三）财务状况 

截至 2006 年 12 月 31 日，路桥总公司总资产 147.27 亿元，总负债 110.76 亿

元，净资产 21.47 亿元（不含少数股东权益 15.04 亿元）。 

（四）除本公司董事长尹锦容、副董事长王启波及监事叶卓棋在路桥总公司

任职外，本公司在人员、资产、业务、机构、财务等方面与路桥总公司完全分开。 

（五）最近五年内，路桥总公司未受过行政处罚、刑事处罚，也无涉及与经

济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁。 

（六）与该关联人的日常关联交易情况 

本公司租赁路桥总公司拥有的办公大楼作为办公写字楼，2006 年度向其支

付租金 32.7 万元/年。 

三、关联交易标的基本情况 

（一）虎门大桥公司基本情况 

1、企业性质及注册资本 

虎门大桥公司是经广东省对外经济贸易厅批准设立的中外合作经营企业，成

立于 1994 年，注册资本 2.739 亿元。 
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2、经营范围：建设、经营、管理虎门大桥及有关配套设施与桥下铺项目。 

3、虎门大桥项目概况 

虎门大桥起于广东省东莞市太平小捷，与广深高速大年立交相接，止于番禺

南沙镇红岭，是沟通广东省东西两翼的重要交通要道，路线全长 15.76 公里，其

中主桥 3.636 公里。主桥主航道为跨径 888 米悬索桥，为当时国内开工建设的同

类型桥梁中规模最大，辅航道为 270 米预应力连续刚构桥，为同类型桥梁跨径世

界第一；引道中隧道 3 座，左右线共长 1065 米，互通立交 2 座。全线共有大中

型桥梁 22 座，总长 6.47 公里。桥梁隧道总长 11 公里，占路线总长的 70%。  

4、虎门大桥项目的投资情况：虎门大桥项目总投资 27.39 亿元，其中 10%

为股东投入的资本金，90%为股东对虎门大桥公司的贷款。 

5、虎门大桥经营及财务状况 

虎门大桥公司的收入来源主要是通行费收入。虎门大桥自建成通车以来，车

流量连年快速增长，营运收入快速攀升。2004-2006 年，虎门大桥公司日均交通

流量分别达到 3.92 万车次、4.28 万车次、5.06 万车次，同比增长 12.64%、9.18%、

18.22%；实现通行费收入分别为 6.13 亿元、6.66 亿元、8.25 亿元。 

经审计，截至 2006 年底，虎门大桥资产总额 23.43 亿元，负债总额 18.04

亿元，净资产 5.39 亿元，应收账款 2475 万元。2006 年度实现主营业务利润 5.8

亿元，净利润 4.5787 亿元。 

6、虎门大桥公司股东情况 

虎门大桥公司股东包括路桥总公司、广东省公路建设有限公司、广州市穗桥

发展有限公司、国投交通公司、广州市番禺交通建设投资有限公司、先锋有限公

司、新粤虎门有限公司，各自持股比例分别为 10%、15%、5%、10%、10%、20%、

30%。 

7、虎门大桥公司章程的重要内容 

（1）董事会组成：董事会由十一名董事组成，其中新粤虎门有限公司委派

三名，广东省公路建设有限公司、先锋有限公司各委派两名，路桥总公司、国投

交通公司、广州市穗桥发展有限公司和广州市番禺交通建设投资有限公司各委派

一名。董事长由新粤虎门有限公司推荐一名董事担任。 

（2）决策程序：董事会是公司的最高决策权力机构，决定公司的一切重大
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事宜。 

须经董事会全部董事一致通过方可作出决议的事项为：公司章程的修改；公

司注册资本的增加及股权的转让；工程投资总额的审定、增减及工程总承包合同

的审定；公司的终止、解散及清算；公司的分立及与其他经济组织的合并；公司

发展方向经营方针及总体规划；公司主要经营管理的规章制度的制定及修改；公

司年度财务预算、决算、工资调整方案，各项自留基金提取及利润分配方案；总

经理的工作报告；董事会组织条例、工作条例；总经理、副总经理及其他高级管

理人员的报酬； 

须经董事会三分之二董事通过方可作出决议的事项为：总经理工作条例；公

司年度基本建设规划及各方提供股东贷款的时间和数额；公司管理体制、机构设

置和人员编制方案；聘任或解聘总经理、副总经理及其他高级管理人员；其他应

由董事会决定的事项。 

（3）利润分配：从合作各方全部回收其对合作公司的全部出资（包括股东

贷款本金和利息及注册资本）的年度起，公司的营业总收入扣除一切成本、费用、

开支、税项及提留“二金”（盈余公积金、公益金）后的利润（含人民币和外币），

路桥总公司、广东省公路建设有限公司、广州市穗桥发展有限公司、国投交通公

司、广州市番禺交通建设投资有限公司、先锋有限公司、新粤虎门有限公司分别

按 7%、13%、3.5%、7%、7%、13%、19.5%的比例对利润进行分配。为支持广东省

的公路交通建设，合作各方按上述比例分配利润后尚余 30%的利润交给广东省交

通主管部门，作为广东省公路建设基金。 

（4）合作期限：1994 年 9 月 9 日至 2029 年 5 月 8 日 

（二）交易标的构成 

1、股权 

路桥总公司拥有的虎门大桥公司 10%的股权，股权投资额为 2739 万元。 

2、债权 

虎门大桥项目的建设资金 90%来源于股东贷款，即各股东按股权投资的比例

合计投入 24.651 亿元。其中，路桥总公司贷款初始投入 24651 万元。截止到 2006

年 12 月 31 日，该项债权的账面余额为 170,134,314.71 元人民币。 

上述股权和债权无设定担保、抵押、质押及其他任何限制转让的情况，也不
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涉及诉讼、仲裁或司法强制执行及其他重大争议事项。 

（三）标的评估情况 

1、评估对象：本公司拟受让的路桥总公司拥有的虎门大桥公司 10%的股权 

2、评估事务所：具有证券从业资格的北京中企华资产评估有限责任公司 

3、评估基准日：2006 年 6 月 30 日 

4、评估方法：收益现值法 
5、评估结果：在评估基准日 2006 年 6 月 30 日持续经营前提下，东莞市公

路桥梁开发建设总公司长期投资账面值为2739万元，调整后账面值为 2739万元，

评估后为 25526.75 万元，增值 22787.75 万元，增值率 831.97%。评估增值较高

的原因： 

（1）虎门大桥公司股东初始投资额仅占总投资的 10%，其余 90%来自股东

贷款，导致比较基数较低； 

（2）虎门大桥公司盈利能力较强。2005年虎门大桥公司主营业务收入 66,669

万元、净利润为 22,535 万元；2006 年 1-6 月虎门大桥公司主营业务收入 38,434

万元、净利润为 19,982 万元。 

6、评估假设： 

（1）广东虎门大桥有限公司能够按照国家批准的收费期限经营虎门大桥； 

（2）广东虎门大桥有限公司经营业务所涉及的法律、法规将不会有重大的

变动，国家宏观经济环境不会有重大变化； 

（3）虎门大桥公司经批准的收费标准不变； 

（4）未来各年度的利率将不会有重大变化； 

（5）按照截至报告出具日通过的中华人民共和国企业所得税法，自 2008

年 1 月 1 日执行内外税并轨，在 5 年过渡期后，即 2013 年起执行 25%所得税税

率进行了调整； 

评估机构按照如下考虑了目前已出台的税收政策的影响：“根据东莞市地

税局的批复，广东虎门大桥有限公司的所得税税率为 15%，地方所得税为 3%。

且由于公司为中外合资企业根据有关规定自盈利年度起所得税 2 免 3 减半，减半

期间地方所得税免交。同时根据基准日后通过的中华人民共和国企业所得税法，

自 2008 年 1 月 1 日执行内外税并轨，在 5 年过渡期后，即 2013 年起执行 25%

所得税税率。”评估机构在 2013 年前按照虎门大桥公司目前执行的优惠税率预
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测，在 2013 年(含)后按照 25%考虑所得税。 

（6）本报告中采用的交通流量采用管理层提供交通流量，实际交通流量与

其提供数据没有较大偏差。 

（7）在未来各年度将不会出现不可抗力等原因形成的特殊项目。 

上述评估设定的假设条件是根据企业目前状况、评估机构能够预测和估计到

的市场、政策风险设定的，是目前政治环境、国家宏观经济政策状况下能够成立

的假设。 

7、特别事项 
本次评估需说明的特别事项包括： 

（1）虎门大桥公司所有的房屋建筑物没有办理房产证； 

（2）虎门大桥工程所涉及的土地因历史问题仅办理了有关征地手续、支付

了征地补偿款，尚未支付有关政府税费和土地出让金、尚未办理有关土地权证； 

（3）本次评估资产占有方报表未经专项审计。 

董事会对上述问题的分析： 

（1）虎门大桥公司所有的房屋建筑物没有办理房产证，但均建造在虎门大

桥建设用地内，属于公路资产。根据虎门大桥公司介绍和了解的情况，不存在产

权纠纷。 
（2）虎门大桥公司的土地属于国家公路建设用地，目前已缴纳征地补偿款

1.87 亿元。按照国家有关规定属于可以采用划拨方式的土地，如确定可以办理

划拨土地使用权证，按照规定不需交纳土地出让金。其他税费由于需要与地方政

府协商根据具体情况确定，目前企业、评估机构都不能估计确定。即使发生办证

费用，因本公司持股比例仅 10%，对本公司影响较小。 

（3）本次评估资产占有方报表在评估基准日没有经专项审计，但其报表每

年年底都经过年度审计，企业财务制度严格，财务管理规定能够严格执行，其提

供的报表数据可信。披露的虎门大桥公司 2006 年度财务数据已经审计。 

四、关联交易合同的主要内容及定价政策 

（一）《股权转让协议书》主要内容 

1、交易标的 

路桥总公司拥有的虎门大桥公司 10%股权。 

2、收购价格 
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本次交易涉及的收购价格，以资产评估公司确定的评估价为定价基础。 

经北京中企华资产评估有限责任公司评估，以 2006 年 6 月 30 日为基准日，

路桥总公司拥有的虎门大桥公司 10%股权价值为 25526.75 万元。该项评估结果

已经东莞市国有资产监督管理委员会核准。 

3、收购款项的支付 

收购价款分两期支付：第一期，在股权转让协议生效之日起 5 日内由本公司

向路桥总公司支付全部价款的 51%，即人民币 13018.6425 万元；第二期，在首

期支付后的 3 个月内支付剩余款项。 

4、合同生效条件及时间 

本次交易经本公司股东大会及路桥总公司总经理办公会议审议通过之后生

效。 

（二）《债权转让协议书》主要内容 

1、交易标的 

路桥总公司拥有的对虎门大桥公司的债权。 

2、收购价格 

（1）定价依据：以该项债权的账面值定价。 

（2）债权金额：截至 2006 年 12 月 31 日，路桥总公司拥有对虎门大桥公司

的债权账面值为人民币 170,134,314.71 元。 

根据虎门大桥公司章程规定，虎门大桥公司的经营所得在扣除经营成本后，

全部用于偿还股东贷款，2007 年虎门大桥公司继续利用经营现金偿还股东贷款

的本息，路桥总公司持有的债权数额在减少。因此，《债权转让协议书》（下称

协议书）约定，本次交易以“协议书”生效日所在月份为基准月，以基准月最后

一日的债权账面值为转让价格。 

（3）利息 

依据“协议书”，以基准月最后一日为转让债权交割日。对交割日前（含交

割日）已经派发的利息归路桥总公司享有，已产生但没有派发的利息由本公司领

取后再归还给路桥总公司；自交割日之次日起所产生的利息归本公司享有。 

本次交易涉及的收购价格，由以上两部分共同组成。 

3、收购款项的支付 
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上述（2）所述价款本公司在协议生效后的 10 天内一次性支付给路桥总公司。

上述（3）所述的利息在本公司领取后 30 天内支付给路桥总公司。 

4、合同生效条件及时间 

本次交易经本公司股东大会及路桥总公司总经理办公会议审议通过之后生

效。 

五、关联交易的目的 

为了整合资源，实现全体股东利益的最大化，本公司的控股股东路桥总公司

向东莞控股转让其在虎门大桥公司的全部权益。本次权益转让后，本公司将成为

虎门大桥公司的股东和债权人，享有从虎门大桥公司获取收益及与债权相关的本

息的权利，有利于提升公司的经营业绩。 

六、关联交易对本公司的影响 

（一）提升公司经营业绩，实现全体股东利益最大化 

1、虎门大桥公司为中外合作经营企业，根据其公司章程规定，每 10%股权

推荐一名董事进入虎门大桥公司董事会，董事会是虎门大桥公司的最高决策机

构，决定虎门大桥公司一切重大事宜。因此公司受让本股权后，对虎门大桥公司

的权益采用权益法核算。根据虎门大桥公司章程的约定，各股东需要将税后利润

的 30%上交给省交通主管部门作为建设基金。因此公司受让本股权后，实际获取

虎门大桥公司 7%的投资收益。按虎门大桥公司 2006 年 4.5787 亿元净利润测算，

本公司该项目的投资收益约为 3205 万元。 

2、本次收购完成后，随着虎门大桥公司的经营业绩稳步增长，公司的投资

收益也将逐步提升。 

（二）强化公司主业 

公司以高速公路收费为主线，目前主营收益全部来自莞深高速的通行费收

入。虎门大桥公司的主营业务为虎门大桥的运营管理。通过本次收购，可以进一

步强化高速公路收费主业。 

（三）优化财务结构 

截至 2006 年底，本公司资产负债率仅为 16.43%，通过此次收购可以改善资

产负债结构。 

（四）收购事项对本公司现金流的影响 
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本次股权收购涉及金额为 25526.75 万元，虎门大桥公司需在偿还全部股东

贷款后，才能实现分红。因此，在 2010 年前，公司的股权投资不能产生现金流。

收购债权涉及的金额应不大于 2006 年 12 月 31 日的账面值，因虎门大桥公司不

断偿还股东的贷款，所以没有明确的账面值，但会为公司带来利息的收入，并于

2010 年前将本金还清。 

七、独立董事意见 

对于本次关联交易，独立董事雷星晖、王宝林、刘恒认为：1、广东虎门大

桥有限公司（下简称虎门大桥公司）主营业务为虎门大桥的运营管理，虽与东莞

控股同属交通运输辅助业，但从地理方位及走向上看，不存在业务上的竞争；2、

东莞控股受让路桥总公司拥有的虎门大桥公司的股权和债权，符合公司立足路桥

行业的发展战略，有利于加强东莞控股的主业；3、分别以评估值和账面值受让

路桥总公司拥有的在虎门大桥公司的股权和债权，交易价格公允，没有损害东莞

控股中小股东利益；4、关联董事在审议《股权转让协议书》、《债权转让协议书》

时，已回避表决，程序合法。5、本次关联交易还需提交公司股东大会审议。 

八、独立财务顾问意见 

我司已聘请了广发证券股份有限公司作为此次关联交易的独立财务顾问，其

独立意见将在审议此次关联交易的股东大会召开的 5 个工作日之前公告。 

九、相关备查文件 

1、本公司第三届董事会第二十九次会议决议； 

2、本公司第三届监事会第二十次会议决议； 

3、独立董事意见； 

4、本公司与路桥总公司签订的《股权转让协议书》和《债权转让协议书》； 

5、北京中企华资产评估有限责任公司出具的评估报告。 

 

 

                     东莞发展控股股份有限公司董事会 

                            2007 年 3 月 31 日 


