证券代码：300332                                证券简称：天壕节能
天壕节能科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                        编号：2012-002
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	日信证券：代丽萍、黄鹤
华宝证券：王慧、艾潇潇
红塔红土基金：谢晔
东吴证券：石维坚
民生证券：刘静、龙雷
中信建投证券：孙勇
中信证券：简练
华泰证券：江艳
东兴证券：李根
深圳裕晋投资：万桦
银河证券：冯大军
山西证券：王田、赵红、梁玉梅

	时间
	2012年8月24日

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事长：陈作涛
董事会秘书:张洪涛
财务总监：陈磊
证券事务代表：程岩

	投资者关系活动主要内容介绍

	1．公司技术研发的主要内容或方向是什么？
答：公司的技术研发主要针对已有行业的系统优化和新领域的跨行业研究，公司通过自己的天壕低碳技术研究院整合公司内外的多方面资源，来不断完善自己的技术创新体系，提高和巩固公司在余热发电领域的技术优势。
2. 2012年上半年利润增速低于收入增速的原因？
答：主要原因是随着公司规模的快速扩张，2012年上半年财务费用和管理费用增幅很大；另外，部分项目（主要是水泥项目）受合作方停产检修的影响，发电量有所减少。
3.公司电价形成机制？
答：以合作方外购电网的综合电价为基准电价，在扣除余热电厂的发电成本后，所得的收益双方按一定比例分成的原则分配，由此推算的电价即为协商购电价格。如供电网基准价格发生调整，双方按一定比例分享或承担，相应地调整购电价格。公司会结合项目装机规模、项目投资额、运营成本、合作期限、投资收益率等因素综合考虑，作为与合作方协商确定电价的依据。
4.项目的投资收益如何保障？
答：公司在投资项目的风险控制方面有严格的规定，合作方主要选择区域内具有优势地位的、市场前景广阔、持续经营能力和抗风险能力强的国有企业、上市公司和知名民营企业，以最大限度的降低投资风险。同时，公司在合作协议中约定了各项保障条款，一旦合作方的生产经营受到不确定因素的影响不能达到约定的生产效率，合作方将赔偿公司由此导致的损失。
5.2012年上半年合作方生产经营情况？
答：2012年上半年公司主要水泥企业合作方的生产经营受经济疲软的影响较大，水泥窑进行了一定时间的停产检修。2012年公司主要玻璃企业合作方的生产经营受宏观经济影响相对较小，生产经营稳定。

6.公司对余热电厂的管理方式？
答：公司对余热电厂采用连锁运营管理制度，已经形成了标准化的《电站连锁运营管理手册》，使合同能源管理项目子公司具有统一的企业文化、统一的管理制度、统一的组织构架、统一的业务流程、统一的人力资源管理，实现了公司合同能源管理业务的标准化、连锁式发展。同时，本公司采取信息化的管控手段，保障了公司对连锁项目的集中、有效、动态管控，实现了对生产数据、设备状态、物资采购、库存管理等各项企业资源信息及时、深度、有效的“零距离”管理。
7.余热发电行业未来的市场发展空间？
答：国务院日前下发的《节能减排十二五规划》明确指出，“十二五”期间，将在钢铁、建材、有色金属、化工等余热余压资源丰富行业，全面推广余热余压回收利用技术，要求到2015年，中国余热余压发电要实现新增装机2000万千瓦。《规划》要求要扎实推进合同能源管理模式，大力发展一批以合同能源管理模式从事节能服务的专业公司。
8. 韶峰项目回购进展情况？
答：公司正在积极与合作方商讨项目回购事宜，目前已初步达成一致意见，正在就具体事项进行进一步商讨，力求使公司的利益最大化。
9.公司后续投资项目的资金需求如何落实？
答：公司会根据投资项目的进度妥善制定资金使用计划，在自有资金和募集资金不足以支持项目投资的情况下，合理举借债务，以支持公司持续、稳定、长期发展的要求。
10.新行业的拓展情况？
公司正积极拓展新行业的合同能源管理余热发电项目，公司将严格控制项目风险，稳步迈出跨行业发展的脚步。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2012年8月24日



