证券代码：300332                                证券简称：天壕节能
天壕节能科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                        编号：2013-003

	投资者关系活动类别
	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	银河证券：冯大军
嘉实基金：谭影清
宏源证券：赵丽明
中海基金：于航
华安基金：蒋璆
申银万国证券：赵隆隆
中信证券：王海旭
中信建投资管：陈梦欣
国泰君安证券：肖洋
华夏基金：吕佳炜
华夏基金：钟帅

	时间
	2013年10月31日下午2点30分

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事长：陈作涛
董事会秘书：张洪涛
财务总监：陈磊
证券事务代表：程岩

	投资者关系活动主要内容介绍

	投资者主要围绕公司前三季度经营情况与公司管理层进行了沟通，主要关心问题如下：
1、公司前三季度经营情况？
公司前三季度营业收入和净利润均保持了稳定增长，在已投产项目整体稳定提产和新投产项目稳定经营的作用下，售电量实现了持续增长，同时财务费用的降低和增值税退税对净利润的增长有一定贡献。
2、今年新投产的项目经营状况如何？
公司2013年陆续投产了“天壕滕州”、“天壕安全二期”、“天壕元华”、“天壕兴山”等项目，投产以来项目经营情况良好。
3、公司目前的资金状况如何？
公司目前资金状况良好，现有运营项目能够产生稳定的现金流以支持公司的项目建设，公司目前资产负债率较低，IPO的超募资金大部分已经批准投向于公司主营业务合同能源管理项目。随着公司后续新项目的签订及开工建设，在现有资金出现不足的情况下，公司将采取银行借款等各种融资手段以满足业务发展的需要。
4.公司为何放弃竞拍新疆西拓能源股份有限公司的股权？
新疆西拓能源股份有限公司的51%股权于2013年9月11日在北京产权交易所公开挂牌出售，公司在履行完相关决策程序后参与了该次股权竞买，但因标的股权的最终竞拍价格过高，所对应的该项投资的未来投资收益偏离公司的投资标准较大，公司决定放弃竞买。
5.公司未来是否还会采取并购这种外延式发展策略？
并购作为公司发展战略的一种实施方式，将会成为公司扩张业务的重要手段之一，但公司会在机会出现同时能够控制风险的前提采取这一发展策略。
6.增值税即征即退的政策是否会长期有效？
我们认为在鼓励节能环保、用市场化机制推动节能减排的大背景下，扶持合同能源管理模式发展的税收优惠政策会长期有效。
7.火电上网电价下调对公司是否有影响？
火电上网价格下调对公司没有影响。公司合同能源管理项目与合作企业的结算电价随合作企业的外网购电价格而调整，即与电网的售电价格有关，而与电网的购电价格无关，同时我们认为，电网对能耗企业的售电价下调的可能性较小。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2013年11月1日




