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北京光环新网科技股份有限公司 

关于公司设立以来股本演变情况的说明 

 

一、释义 

本文中，除另有说明，下列简称具有如下特定含义： 

光环有限  指  北京光环新网数字技术有限公司  

光环集团  指  北京市光环电信集团  

数字网络  指  美国数字网络投资有限公司  

百汇达  指  北京百汇达投资管理有限公司  

银网集团  指  香港银网集团股份有限公司  

DECO 指  DECO INVESTMENT LIMITED 

Citystar 指  Citystar Venture Limited 

北京斯达  指  北京斯达互动数字技术有限公司  

深圳百捷  指  深圳市百捷发展有限公司  

润鑫隆源  指  北京润鑫隆源商贸有限公司  

红杉资本  指  天津红杉资本投资基金中心（有限合伙）  

中审亚太  指  中审亚太会计师事务所有限公司  

亚太集团  指  亚太（集团）会计师事务所有限公司  

二、公司设立情况及历次股本演变概况 

公司前身为北京光环新网数字技术有限公司。2009 年 11 月 14 日，光环新

网数字技术有限公司（以下简称光环有限）召开股东会，同意光环有限以截至

2009 年 9 月 30 日净资产 33,585,092.23 元整体变更为股份公司，公司设立时注

册资本为 3,200 万元。 

2009 年 12 月 7 日，公司在北京市工商局注册登记并领取注册号为

110109001142161 的《企业法人营业执照》。 

自光环有限设立以来公司历次股本演变情况如下： 
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光环有限成立，为中外合资企业，

注册资本 50 万美元。 

外方股东数字网络和丁中未实际出

资。 

光环集团持股 65% 

数字网络持股 20% 

丁中持股 15% 

光环有限变更为内资企业，注册资

本增加为人民币 500 万元。 

彭春花承担数字网络和丁中的出资

义务，并对光环有限增资。 

1999年12月 

1999 年 1 月 

光环集团持股 51% 

彭春花持股 49% 

2001 年 3 月 

光环有限注册资本增加为 2000 万

元。 

各股东按原持股比例以现金增资。 

2002 年 3 月 
彭春花将其持有的光环有限 49%的

股权转让给深圳百捷。 

深圳百捷将其持有的光环有限 49%

的股权转让给百汇达。 
2002 年 9 月 

2003 年 4 月 

光环集团将其持有的光环有限 51%

的股权分别转让给百汇达和耿桂

芳。 

光环集团持股 51% 

彭春花持股 49% 

光环集团持股 51% 

深圳百捷持股 49% 

光环集团持股 51% 

百汇达持股 49% 

百汇达持股 80% 

耿桂芳持股 20% 
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三、股份公司改制设立前的股本演变情况 

（一）1999 年 1 月，光环有限设立 

1998 年 10 月 26 日，北京市光环电信集团（以下简称“光环集团”）、美国数

字网络投资有限公司(以下简称“数字网络”)和美国公民丁中签署了《合资经营企

业合同》，约定三方共同出资设立光环有限，投资总额和注册资本均为 50 万美

元。其中光环集团以折合 32.5 万美元的人民币现金出资，持股 65%；数字网络

以价值 10 万美元的设备出资，持股 20%；丁中以 7.5 万美元的现金出资，持股

15%。合同约定投资者自合资公司营业执照签发之日起三个月内缴清全部注册资

本（在合资企业批准成立后 45 天内缴付出资额的 30%，在合资企业批准成立后

90 天内缴付剩余的 70%）。1998 年 10 月 22 日，上述三方签署了《合资经营企

2009年11月 
光环有限整体变更为光环新网，注

册资本为 3200 万元。 

2009年12月 
光环新网注册资本增加为 3364 万

元。 

高宏等 35 名公司员工向公司增资。 

百汇达持股 76.10% 

耿桂芳持股 19.03% 

高宏等 35 名自然人股 

东持股 4.87% 

光环新网注册资本增加为 4100 万

元。 

汇鑫隆源等 7 名投资者向公司增

资。 

百汇达持股 62.44% 

耿桂芳持股 15.61% 

张英星持股 6.10% 

汇鑫隆源持股 4.88% 

高宏等 40 名自然人股 

东持股 10.97% 

2010年12月 

光环新网注册资本增加为 4580 万

元。 

股东魏谧将股份转让于股东耿岩，

红杉资本受让股东耿桂芳部分股

份，并对光环新网增资 

百汇达持股 80% 

耿桂芳持股 20% 

百汇达持股 55.90% 

红杉资本持股 15.00% 

耿桂芳持股 9.45% 

张英星持股 5.46% 

汇鑫隆源持股 4.37% 

高宏等 39 名自然人股 

东持股 9.83% 

2009年12月 
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业章程》。 

1999 年 1 月 6 日，光环有限取得了北京市东城区对外经济贸易委员会出具

的东经贸合（1999）02 号《关于对中外合资“北京光环新网数字技术有限公司”

合同、章程及董事会组成的批复》。同年 1 月 20 日，光环有限取得了北京市人

民政府颁发的外经贸京字[1999]00027 号《外商投资企业批准证书》。 

1999 年 1 月 27 日，光环有限取得了国家工商行政管理局核发的《企业法

人营业执照》。 

1999 年 3 月至 9 月，光环集团以银行存款人民币 250 万元和实物 91,000

元向光环有限缴付了出资。光环集团合计出资为人民币 2,591,000.00 元，折合

312,990.61 美元，未达到其所认缴出资额。 

由于数字网络和丁中一直未按合同约定缴付出资，光环集团在履行出资义务

后未及时履行验资手续。 

针对光环有限设立时光环集团已缴付出资但未经会计师事务所审验的情况，

2011 年 1 月 19 日亚太集团重新履行了验资程序，出具了亚会验字（2011）第 7

号验资报告。 

光环有限设立时的股权结构如下： 

序号 股东名称或姓名 
认缴出资额 

（万美元） 

实际出资额 

（万美元） 

1 光环集团 32.5 31.2,99 

2 美国数字网络投资有限公司 10 - 

3 丁中 7.5 - 

合计 50 31.2,99 

光环集团所持股权系代自然人耿殿根持有，具体情况如下：光环有限设立时，

由于中国自然人不能参与设立中外合资公司，耿殿根即与光环集团约定由光环集

团代其持有光环有限的股权。光环集团投入光环有限的货币 250 万元和实物

91,000 元均为耿殿根的自有资产。同时，耿殿根与光环集团约定，光环集团作

为光环有限股权的名义持有人享有其所持股权 12%的权益，耿殿根享有该股权

88%的权益。 

1999 年 9 月 28 日，光环集团与光环有限签订协议，确认了光环集团在光

环有限成立时在以其名义持有的光环有限股权中享有 12%的权益。 
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上述委托持股行为已于 2003 年 4 月解除，详细情况参见本文“三、股份公

司改制设立前的股本演变情况 （四）2003 年 4 月，代持股权转让”。 

（二）1999 年 12 月，光环有限企业性质变更及第一次增资 

1999 年 10 月 27 日，光环集团、数字网络、丁中与彭春花共同签署了《股

权转让协议》，约定数字网络、丁中分别将其持有的光环有限 20%、15%的股权

转让给彭春花。由于转让方实际上并未出资，因此本次股权转让未支付对价，股

权转让完成后由彭春花对光环有限承担出资义务。 

1999年11月9日，北京市对外经济贸易委员会出具了京经贸资字[1999]765

号《关于“北京光环新网数字技术有限公司”股权转让及转为内资企业的批复》，

同意了上述股权转让行为及公司性质变更。 

为履行出资义务，彭春花以自有房产向光环有限出资，北京中燕会计师事务

所有限责任公司出具了中燕评报字（1999）第 14 号《关于彭春花投入北京光环

新网数字技术有限公司的资产评估报告书》。该房产评估值为人民币 2,798,842

元，超过彭春花应出资金额。 

1999 年 12 月 2 日，光环集团与彭春花做出增资决定并签署了光环有限章

程，章程规定公司注册资本为 500 万元人民币，其中：光环集团以现金出资 255

万元，彭春花以实物出资 245 万元。 

1999 年 12 月 17 日，北京中燕会计师事务所对本次出资进行审验并出具了

中燕会验字（1999）第 081 号《验资报告》。 

1999 年 12 月 28 日，光环有限办理了工商变更登记并换领了注册号为

1100001114216 的《企业法人营业执照》 

由于彭春花用于出资的房产一直未能办理产权过户手续，2000 年 4 月 5 日，

光环有限股东会作出决议，同意彭春花将房产出资变更为现金出资，注册资金及

投资比例不变。2000 年 4 月 20 日，北京中燕会计师事务对本次出资进行审验

并出具了中燕会验字（2000）第 14 号《验资报告》。 

2010 年 1 月 19 日，亚太集团出具《关于北京光环新网科技股份有限公司

注册资本实收情况的审核报告》（亚会专审字[2011]第 25 号），对本次出资予以

复核。对于中燕会验字（1999）第 081 号验资报告，亚太集团认为光环集团实

际出资额应为人民币 2,591,000.00 元，其中货币出资 2,500,000.00 元、实物资
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产出资 91,000.00 元。而中燕会验字（1999）第 081 号验资报告中“经审验的

变更前实物出资109,076.25元”中18,076.25元不符合出资规定，从而18,076.25

元出资未到位。 

保荐机构经核查认为： 

光环有限（中外合资企业）设立时，由于外方股东未按规定出资，光环集团

出资后未及时履行验资程序。虽然光环有限（中外合资企业）设立时，光环集团

及外方股东未按照《合资经营企业合同》约定的出资额、出资方式和出资期限缴

付出资，企业的注册资本未能按时足额缴纳，但在企业性质变更为内资企业后已

经全部缴足。光环有限设立时的出资瑕疵不构成发行人本次发行上市的法律障

碍。 

申报会计师经核查认为： 

光环有限（中外合资企业）设立时，光环集团出资合计 312,990.61 美元，

未达到其所认缴出资额 32.5 万美元，差额 12,009.39 美元。美国数字网络投资

有限公司和丁中未按合同约定缴付出资。由于外方股东未按规定出资，光环集团

出资后未及时履行验资程序。虽然光环有限（中外合资企业）设立时的注册资本

未能按时足额缴纳，但在企业性质变更为内资企业后已经全部缴足，光环有限设

立时的出资瑕疵不构成发行人本次发行上市的法律障碍。 

发行人律师经核查认为： 

1、在光环有限设立时，其注册资本为 50 万美元，光环集团应以货币出资

32.5 万美元，但实际投入货币 2,500,000 元人民币，投入实物 91,000 元人民币，

合计 2,591,000 元人民币，折合美元为 312,990.61 美元，未按照《合资经营企

业合同》约定的出资额、出资方式和出资期限缴付出资；美国数字网络投资有限

公司应以 10 万美元的设备出资，丁中应以 7.5 万美元的货币出资，但二者均未

按照《合资经营企业合同》的约定实际缴付出资。 

2、光环有限变更为内资企业时，其注册资本为 500 万元人民币，其中光环

集团应出资 255 万元，彭春花应出资 245 万元。光环集团 255 万元的出资在光

环有限变更为内资企业以前已经足额缴纳；彭春花 245 万元出资在光环有限变

更为内资企业后也已经足额缴纳。因此，光环有限变更为内资企业后，注册资本

已经足额缴纳。 
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3、虽然光环有限的注册资本在设立时未能按时足额缴纳，但在变更为内资

企业后已经全部缴足，光环有限设立时股东的出资瑕疵不构成发行人本次发行的

法律障碍。 

2000 年 5 月 22 日，光环有限办理了工商变更登记并换领了新的《企业法

人营业执照》。 

本次企业性质变更及增资后，光环有限的股权结构如下： 

序号 股东名称或姓名 出资额（万元） 出资比例 

1 光环集团 255 51% 

2 彭春花 245 49% 

合计 500 100% 

（三）2001 年至 2003 年间，境外战略投资者的引入及退出 

1、 2000 年，达成引进境外战略投资者的《合作协议》 

2000 年，为引进境外战略投资者银网集团，彭春花（持有光环有限 49%的

股权）、光环集团(代耿殿根持有光环有限 51%的股权)和银网集团注册于英属维

尔京群岛的全资子公司 DECO INVESTMENT LIMITED（以下简称“DECO”）三

方共同签署了《合作协议》，约定： 

（1） 光环有限增加注册资本和投资总额，其所需资金由银网集团提供。 

（2） 彭春花设立一家境外公司，并将其所持光环有限 49%的股权全部转让

给该境外公司，光环有限变更为中外合资公司。 

（3） 在以上条件达成后，彭春花将该境外公司股权全部转让给 DECO，

DECO 即持有该境外公司全部股权从而间接持有光环有限 49%的股权。同时，

DECO 将促使银网集团按照协议约定向彭春花指定的受益人（即耿殿根）发行

自身股票作为对价。 

（4） 上述增资及股权转让完成后，光环集团持有光环有限 51%的股权（系

代耿殿根持有），DECO 间接持有光环有限 49%的股权。 

上述《合作协议》中有关投资及股权转让的详细执行情况参见下文。 

2、 2000 年至 2002 年 3 月，增资及引入境外战略投资者 

（1）增资 

为履行上述《合作协议》，2001 年 2 月 26 日，光环有限的股东会作出决议，
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同意公司注册资本由人民币 500 万元增至 2,000 万元，股东光环集团（代耿殿

根持股）和彭春花均按原有持股比例以现金增资。 

2001 年 3 月，光环有限实施增资扩股，本次增资的现金 1,500 万元均由银

网集团向光环集团（代耿殿根持股）和彭春花提供。 

2001 年 3 月 15 日，北京中燕会计师事务所对本次增资进行审验并出具了

中燕会验字（2001）第 09 号《验资报告》，验证截至 2001 年 3 月 15 日，光环

有限收到股东新增实收资本 1,500 万元，其中光环集团现金出资 765 万元，彭

春花现金出资 735 万元。2010 年 3 月亚太集团出具《关于北京光环新网科技股

份有限公司注册资本实收情况的审核报告》（亚会专审字[2011]第 25 号），对本

次验资予以复核，确认本次出资到位，出资真实。 

2001 年 3 月 26 日，光环有限换领了新的《企业法人营业执照》。 

本次增资完成后，光环有限的股权结构如下： 

序号 股东名称或姓名 出资额（万元） 出资比例 

1 光环集团 1,020 51% 

2 彭春花 980 49% 

合计 2,000 100% 

（2）股权转让 

为履行上述《合作协议》， 2000 年 7 月，彭春花委托耿桂芳（为耿殿根姐

姐）在英属维尔京群岛设立一家独资公司 Citystar Venture Limited（以下简称

“Citystar”）。Citystar 于 2001 年 3 月在中国境内设立外商独资企业北京斯达互动

数字技术有限公司（以下简称“北京斯达”）。 

由于当时中国产业政策不允许外商直接投资电信增值业务，境外股东无法直

接受让光环有限股权，经各方协商决定，境外股东改以协议控制方式控制光环有

限 49%股权。 

2001 年 4 月，北京斯达通过与彭春花签署《优先投资权协议》、《股权质押

协议》，与光环有限签署《独家咨询和服务协议》等相关协议控制彭春花持有的

光环有限 49%股权。同时，耿桂芳与 DECO 签署《股权转让协议》，将其所持

Citystar 的全部股权转让给 DECO。银网集团按约定向相关受益方（即耿殿根）

支付了银网集团股票。2003 年 5 月 14 日前银网集团共向耿殿根在英属维尔京
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群岛注册的公司 PENDERA INVESTMENTS LIMITED 实际支付了 65,974,000

股银网集团股票。 

截至2001年3月底光环有限账面净资产为26,288,798.47元，光环有限49%

的股权享有的净资产为 12,881,511.25 元。耿桂芳与 DECO 签署《股权转让协

议》具体签署日为 2001 年 4 月 19 日，该签署日前 5 个交易日银网集团（现为

威华达控股有限公司）交易均价为 0.276 元/股，65,974,000.00 股股票市值约为

18,208,824.00 元。 

引进战略投资者时支付的股票价值与发行人当时的净资产存在差异，主要原

因是，当时正值互联网繁荣时期，银网集团对发行人的估值较高。 

前述协议控制和股权转让的安排如下图所示： 

 

由于当时国内产业政策迟迟未开放外资投资电信增值业务，致使北京斯达一

直不能获得批准直接受让光环有限的股权，银网集团转而指定其境内关联方深圳

百捷取代北京斯达受让彭春花所持有的光环有限 49%的股权。 

2002 年 3 月 18 日，彭春花与深圳百捷签署了《股权转让协议》，约定彭春

花将其持有的光环有限 49%的股权转让给深圳百捷。由于银网集团及其关联方

香港银网集团 

DECO 

（BVI） 耿桂芳 
股权转让 

Citystar 

(BVI) 

100% 

100% 

光环新网有限公司 

光环集团 彭春花 

51% 49% 

境外 

境内 

北京斯达 

咨询服务协议 

优先投资权协议 

股权质押协议 

100% 
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已支付了上述股权的转让对价，因此深圳百捷无需再支付对价。 

2002 年 4 月 23 日，光环有限在北京市工商局办理了股东变更的工商登记

手续。 

本次股权转让完成后，光环有限的股权结构如下： 

序号 股东名称或姓名 出资额（万元） 出资比例 

1 光环集团 1,020 51% 

2 深圳百捷 980 49% 

合计 2,000 100% 

3、 2003 年，境外战略投资者退出 

由于互联网行业环境变化，且银网集团调整投资战略，银网集团拟退出对光

环有限的投资。2002 年 9 月 19 日，深圳百捷、耿殿根与百汇达签署了《股权

转让协议》，约定深圳百捷将其持有的光环有限 49%的股权转让给耿殿根指定的

百汇达，耿殿根向深圳百捷支付人民币 400 万元，并将其持有的银网集团

65,974,000 股股票转让给深圳百捷指定的第三人。2003 年 2 月 13 日，深圳百

捷与百汇达签署了《股权转让协议》，耿殿根按约定向深圳百捷及其指定的第三

人支付了股权转让对价。2003 年 4 月 8 日，光环有限完成了本次股权转让的工

商变更登记。至此，境外战略投资者完全退出了光环有限。 

本次股权转让完成后，光环有限的股权结构如下： 

序号 股东名称或姓名 出资额（万元） 出资比例 

1 光环集团 1,020 51% 

2 百汇达 980 49% 

合计 2,000 100% 

截至 2002 年 8 月底光环有限账面净资产为 29,151,369.03 元，深圳百捷持有

光环有限 49%的股权享有的净资产为 14,284,170.82 元。银网集团（现为威华达

控股有限公司）股票 2002 年 9 月 19 日收盘价格为 0.06 元/股，前 250 个交易日

均价为 0.131 元/股。按照前 250 个交易日均价测算，65,974,000.00 股市价约为

8,642,594.00 元。因此，本次股权转让耿殿根支付对价合计约为 12,642,594.00 元。 

本次股权转让对价低于当时深圳百捷持有的 49%的股权对应的光环有限的

净资产 14,284,170.82 元，也低于战略投资者增资的 1500 万元出资额，主要原因
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为：2000 年银网集团与公司就投资合作事宜商谈并签署《合作协议》时，恰逢

全球互联网行业发展势头较好，银网集团对公司的估值较高。2002 年互联网开

始走向低迷，且银网集团经过股本重组已变更为威华达控股有限公司，投资方向

随之发生转变，于是决定从光环有限撤出投资。虽然境外战略投资者退出时股权

转让价格低于其投资成本，但是该转让价格是经双方协商确定，为双方意思真实

表示，符合双方意愿，定价合理。 

根据威华达控股有限公司（系由银网集团于 2002 年 11 月更名后的企业）

于 2010 年 3 月 23 日出具的确认函，目前该公司及关联方在光环新网不再享有

任何权益，与耿殿根、彭春花、耿桂芳、百汇达、光环新网所有合作项下的权利

义务均已结清，不存在任何未结的债权债务及潜在的争议和纠纷。 

（四）2003 年 4 月，委托持股关系解除 

由于光环集团系代耿殿根持有光环有限的股权，为使公司规范运作，结束上

述委托持股行为，2003 年耿殿根与光环集团约定由耿殿根以人民币 40 万元收购

光环集团享有的光环有限的权益，而后双方解除委托持股关系，光环集团将所持

光环有限股权转让给耿殿根或其指定的关联方。由于光环有限当时的实际控制人

为耿殿根，并未严格区分光环有限和耿殿根。因此 2003 年双方签署协议约定“由

光环有限支付 40 万股权转让款”给光环集团。因当时耿殿根在光环集团中仍有

部分资金， 2003 年 3 月，耿殿根与光环集团协商，将其在光环集团中个人名下

账户的资金 40 万作为其受让光环有限股权的转让款支付给光环集团，由光环集

团直接通过内部记账方式划拨了该款项。 

光环有限设立时，光环集团代耿殿根持有光环有限 65%的股权，同时根据

光环集团与光环有限 1999 年 9 月 28 日签署的《协议书》，在光环集团代耿殿根

持有的光环有限“注册资本金”中，光环集团占有 12%的权益，耿殿根占有 88%

的权益。因此光环集团实际享有的光环有限的权益为 65%×12%=7.8%，约为

8%。 

另根据光环集团与耿殿根双方确认，光环有限 2001 年注册资本由 500 万元

增加至 2000 万元时，仍由光环集团代耿殿根增资并代持增资形成的股权，其中

增资形成的股权与光环集团无关，光环集团仍只享有增资前 500 万元出资额的

约 8%的股份（即 40 万元）。因此，2003 年初耿殿根和光环集团解除委托持股
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行为时，双方协商确定以 40 万元收购光环集团享有的光环有限的权益。 

2003 年 2 月 13 日，根据实际出资人耿殿根指示，光环集团分别与百汇达

和耿桂芳签署《股权转让协议》，约定光环集团将其持有的光环有限 620 万元出

资额转让给百汇达，400 万元出资额转让给耿桂芳。 

2003 年 2 月 13 日，光环有限股东会审议并通过了上述股权转让行为。 

2003 年 4 月 8 日，光环有限在北京市工商局办理了工商变更登记手续。 

本次股权转让完成后，光环有限股权结构如下： 

序号 股东名称或姓名 出资额（万元） 出资比例 

1 百汇达 1,600 80% 

2 耿桂芳 400 20% 

合计 2,000 100% 

光环集团已于 2010 年 10 月出具承诺，承诺光环集团在光环新网中不享有

任何权益，也未代耿殿根或他人持有光环新网的任何股权。 

2011 年 11 月 15 日，北京市金融工作局向北京市政府呈文《北京市集体改

制企业上市产权确认工作联席会议办公室关于北京光环新网科技股份有限公司

股权确认有关事宜的请示》（京产权确认办文[2011]2 号），就耿殿根与光环集团

解除股权代持关系及光环新网与光环集团解除挂靠关系是否存在纠纷或潜在纠

纷、是否存在集体资产流失问题提出如下初步意见：“该企业成立、变更（改制）

均依照当时国家法律、行政法规、部门规章的相关规定办理，设立、变更（改制）

登记结果合法有效，依据该公司设立时光环集团与耿殿根个人及与光环新网签署

的协议、初始投资专项审计报告、光环集团出具的证明材料、律师事务所出具的

产权界定的法律意见书，特别是拟上市企业注册所在地门头沟区人民政府的确权

文件，确认光环集团在光环新网设立之初全部的投资为耿殿根个人所有，公司在

经营过程中所产生的全部（投资）权益归耿殿根个人所有；光环新网与光环集团

现在不存在挂靠关系，未发现纠纷或潜在纠纷，建议市政府对上述情况予以确

认。” 

2011 年 12 月 21 日，北京市人民政府办公厅出具《北京市人民政府办公厅

关于北京光环新网科技股份有限公司股权确认有关事项的通知》（京政办函

[2011]109 号），批复如下：“原则同意你办关于北京光环新网科技股份有限公司
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股权确认的意见”。 

保荐机构经核查认为： 

2003 年初，为使公司规范运作，耿殿根和光环集团决定解除委托持股行为。

经双方约定，以人民币 40 万元收购光环集团享有的光环有限的权益。双方协商

确定的转让价格，符合双方意愿，定价依据合理，双方之间不存在潜在的股权纠

纷和债务纠纷。 

历史上光环集团代耿殿根持有发行人的股权是双方真实的意思表示，双方对

各自在发行人中享有的权益有明确的约定，不存在任何争议或潜在纠纷。2003

年双方已经解除股权代持关系和挂靠关系，光环集团目前在光环新网中不享有任

何权益，双方不存在任何纠纷或潜在纠纷。 

发行人律师经核查认为： 

1、光环集团历史上为耿殿根代持光环有限的股权未违反中国的相关法律法

规，该等代持股权行为属于民事委托代理行为，合法有效。 

2、光环集团代耿殿根持有发行人的股权是双方真实的意思表示，双方对各

自在发行人中享有的权益有明确的约定，不存在任何争议；双方目前已解除股权

代持关系，不存在任何纠纷或潜在纠纷。 

申报会计师经核查认为： 

2003 年初，为使公司规范运作，耿殿根和光环集团决定解除委托持股行为。

经双方约定，以人民币 40 万元收购光环集团享有的光环有限的权益。双方协商

确定的转让价格，符合双方意愿，定价依据合理，双方之间不存在潜在的股权纠

纷和债务纠纷。 

四、股份公司设立 

2009 年 11 月 13 日，中审亚太会计师事务所对光环有限截止 2009 年 9 月

30 日的资产负债进行审计并出具了中审亚太审字[2009]第 010597 号《审计报

告》，确认截止 2009 年 9 月 30 日，光环有限的资产总额为 77,378,448.11 元，

负债为 43,793,355.88 元，净资产为 33,585,092.23 元。 

2009 年 11 月 14 日，光环有限股东会做出决议，同意光环有限以经审计的

截止 2009 年 9 月 30 日的净资产 33,585,092.23 元为基础整体变更设立股份公

司，全部净资产折合为股份公司股本 3,200 万股（余额列入资本公积金），各股

东在股份公司中的持股比例不变。同日，光环有限股东百汇达和耿桂芳签署了《发
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起人协议书》。  

2009 年 11 月 30 日，光环新网召开创立大会暨首届股东大会，  

2009 年 12 月 7 日，公司在北京市工商局注册登记并领取注册号为

110109001142161 的《企业法人营业执照》。 

股份公司设立时的股权结构如下： 

序号 股东名称或姓名 股份数量（万股） 持股比例 

1 百汇达 2,560 80% 

2 耿桂芳 640 20% 

合计 3,200 100% 

 

五、股份公司改制设立后的股本演变情况 

（一）2009 年 12 月，第一次增资 

2009 年 12 月 10 日，公司 2009 年第一次临时股东大会审议通过了《关于

北京光环新网科技股份有限公司增资扩股的议案》，同意公司以 1.95 元/股的价

格向 35 名管理人员及技术骨干发行 164 万股股份。本次增资的价格在公司 2009

年 12 月整体变更为股份公司时经审计的每股净资产的基础上溢价确定。 

2009 年 12 月 11 日，公司分别与高宏等 35 名自然人签署了《增资扩股协

议书》。 

2009 年 12 月 21 日，中审亚太对本次增资进行了审验并出具中审亚太验字

[2009]第 010623 号《验资报告》。 

2009 年 12 月 22 日，公司对本次增资行为办理了工商变更登记手续。 

根据上述 35 名自然人股东出具的《确认函》，其认可公司本次增资扩股方

案，对其本人认购的股份数量没有异议，其认购股份的资金为自有资金，且资金

来源合法，不存在代他人认购股份的情形，也不存在委托他人认购股份的情形。 

本次增资完成后，公司的股本结构如下： 

序号 股东名称 持有股份数量（万股） 持股比例 

1  百汇达 2,560 76.10% 

2  耿桂芳 640 19.025% 

3  高宏 15 0.4459% 
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4   赵斌 15 0.4459% 

5  侯焰 15 0.4459% 

6  陈浩 15 0.4459% 

7  耿岩 12 0.3567% 

8  袁丁 12 0.3567% 

9  李超 12 0.3567% 

10  郭明强 12 0.3567% 

11  马小克 10 0.2973% 

12  吴国雄 8 0.2378% 

13  刘吉衡 3 0.0892% 

14  杨景兰 2 0.0595% 

15  关文龙 2 0.0595% 

16  付其伟 2 0.0595% 

17  刘峥 2 0.0595% 

18  张磊 2 0.0595% 

19  庞宝光 2 0.0595% 

20  王路 2 0.0595% 

21  王晓来 1 0.0297% 

22  邬银银 2 0.0595% 

23  王璐 2 0.0595% 

24  李激波 2 0.0595% 

25  陈斌 1 0.0297% 

26  汝书伟 2 0.0595% 

27  郭晓玉 1 0.0297% 

28  袁俊梅 1 0.0297% 

29  杨静 1 0.0297% 

30  郭萌 1 0.0297% 

31  魏谧 1 0.0297% 
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32  叶周梅 1 0.0297% 

33  王伟 1 0.0297% 

34  朱卫国 1 0.0297% 

35  李娜 1 0.0297% 

36  王楠 1 0.0297% 

37 %% 肖建永 1 0.0297% 

合计 3,364 100.00% 

（二）2009 年 12 月，第二次增资 

2009 年 12 月 25 日，公司 2009 年第三次临时股东大会审议通过了《关于

北京光环新网科技股份有限公司增资扩股的议案》，同意公司以 5 元/股的价格向

北京润鑫隆源商贸有限公司（以下简称“润鑫隆源”）以及张英星、王晓欣、金

飞鸿、翁骏、张春英、朱丽娣等 6 名自然人共计发行 736 万股股份。本次增资

的价格在公司 2009 年 12 月整体变更为股份公司时经审计的每股净资产的基础

上溢价确定。 

2009 年 12 月，公司分别与润鑫隆源以及张英星、王晓欣、金飞鸿、翁骏、

张春英、朱丽娣等 6 名自然人签署了《认购股份协议》。 

2009 年 12 月 28 日，中审亚太对本次增资行为进行了审验并出具了中审亚

太验字[2009]第 010623-1 号《验资报告》。 

2009 年 12 月 29 日，公司对本次增资行为办理了工商变更登记手续。 

根据本次增资的 7 名股东出具的《确认函》，其均以自有资金认购上述股份，

均不存在代他人持股的情形。 

本次增资完成后，公司的股本结构如下： 

序号 股东名称 持有股份数量（万股） 持股比例 

1  百汇达 2,560 62.439% 

2  耿桂芳 640 15.6098% 

3  张英星 250 6.0976% 

4  润鑫隆源 200 4.878% 

5  王晓欣 100 2.439% 

6  金飞鸿 100 2.439% 



北京光环新网科技股份有限公司                                                股权演变情况说明 

 4-5-6-17 

7  翁骏 36 0.878% 

8  张春英 25 0.6098% 

9  朱丽娣 25 0.6098% 

10  高宏 15 0.3659% 

11  赵斌 15 0.3659% 

12  侯焰 15 0.3659% 

13  陈浩 15 0.3659% 

14  耿岩 12 0.2927% 

15  袁丁 12 0.2927% 

16  李超 12 0.2927% 

17  郭明强 12 0.2927% 

18  马小克 10 0.2439% 

19  吴国雄 8 0.1951% 

20  刘吉衡 3 0.0732% 

21  杨景兰 2 0.0488% 

22  关文龙 2 0.0488% 

23  付其伟 2 0.0488% 

24  刘峥 2 0.0488% 

25  张磊 2 0.0488% 

26  庞宝光 2 0.0488% 

27  王路 2 0.0488% 

28  邬银银 2 0.0488% 

29  王璐 2 0.0488% 

30  李激波 2 0.0488% 

31  汝书伟 2 0.0488% 

32  王晓来 1 0.0244% 

33  陈斌 1 0.0244% 

34  郭晓玉 1 0.0244% 
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35  袁俊梅 1 0.0244% 

36  杨静 1 0.0244% 

37  郭萌 1 0.0244% 

38  魏谧 1 0.0244% 

39  叶周梅 1 0.0244% 

40  王伟 1 0.0244% 

41  朱卫国 1 0.0244% 

42  李娜 1 0.0244% 

43  王楠 1 0.0244% 

44  肖建永 1 0.0244% 

合计 4,100 100.00% 

（三）2010 年 12 月，股权转让及第三次增资 

根据公司员工魏谧于 2009 年 12 月认购公司股份时出具的承诺函，若其在

公司股票上市前辞职或被公司辞退，其应将持有的公司股份以认购价转让给公司

指定的第三人。2010 年，因魏谧向公司提出辞职，经耿岩同意，公司指定耿岩

作为股份的受让方。 

2010 年 11 月 22 日，公司股东魏谧与耿岩签署了《股份转让协议》，约定

魏谧将其所持有的公司 1 万股股份以 1.95 万元转让给耿岩，转让价格为 1.95 元

/股。 

2010 年 12 月 8 日，公司 2010 年第三次临时股东大会作出决议，同意公

司向天津红杉资本投资基金中心（以下简称“红杉资本”）发行 480 万股股份，

发行价格为 7.2780 元/股，本次增资的价格在公司 2010 年 11 月未每股净资产基

础上溢价确定，且不低于前次增资价格。同时自然人股东耿桂芳将其所持公司

207 万股股份转让给红杉资本，转让价格为 7.2780 元/股。同日，耿桂芳、百汇

达、公司与红杉资本签署《股份认购及收购协议》。 

2010 年 12 月 14 日，亚太集团对本次增资进行了审验并出具了亚会（京）

验字（2010）15 号《验资报告》。 

2010 年 12 月 17 日，公司对上述增资和股权转让行为办理了工商变更登记

手续。 
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本次股权转让及增资完成后，公司的股本结构如下： 

序号 股东名称 持有股份数量（万股） 持股比例 

1  百汇达 2,560 55.8952% 

2  红杉资本 687 15.0000% 

3  耿桂芳 433 9.4541% 

4  张英星 250 5.4585% 

5  润鑫隆源 200 4.3668% 

6  王晓欣 100 2.1834% 

7  金飞鸿 100 2.1834% 

8  翁骏 36 0.7860% 

9  张春英 25 0.5459% 

10  朱丽娣 25 0.5459% 

11  高宏 15 0.3275% 

12  赵斌 15 0.3275% 

13  侯焰 15 0.3275% 

14  陈浩 15 0.3275% 

15  耿岩 13 0.2838% 

16  袁丁 12 0.2620% 

17  李超 12 0.2620% 

18  郭明强 12 0.2620% 

19  马小克 10 0.2183% 

20  吴国雄 8 0.1747% 

21  刘吉衡 3 0.0655% 

22  杨景兰 2 0.0437% 

23  关文龙 2 0.0437% 

24  付其伟 2 0.0437% 

25  刘峥 2 0.0437% 

26  张磊 2 0.0437% 
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27  庞宝光 2 0.0437% 

28  王路 2 0.0437% 

29  邬银银 2 0.0437% 

30  王璐 2 0.0437% 

31  李激波 2 0.0437% 

32  汝书伟 2 0.0437% 

33  王晓来 1 0.0218% 

34  陈斌 1 0.0218% 

35  郭晓玉 1 0.0218% 

36  袁俊梅 1 0.0218% 

37  杨静 1 0.0218% 

38  郭萌 1 0.0218% 

39  叶周梅 1 0.0218% 

40  王伟 1 0.0218% 

41  朱卫国 1 0.0218% 

42  李娜 1 0.0218% 

43  王楠 1 0.0218% 

44  肖建永 1 0.0218% 

合计 4,580 100.0000% 

 

六、公司历史沿革中其他需要说明的情况 

（一）有关光环集团的情况 

1、基本情况 

光环集团的前身为北京市电讯设备安装服务公司（以下简称“电讯安装公

司”），该企业于 1981 年 8 月 1 日开业，性质为集体所有制，注册资金数额为

258,662 元，主要经营电话总机安装、维修，修建房屋。电讯安装公司开办之初

主要是以安排待业知青为主，当时的主管部门为北京市劳动服务公司，业务主管

部门为北京市基本建设委员会。1982 年 1 月 5 日，电讯安装公司领取了北京市

工商局核发的京西普字第 2314 号《工商企业营业证照》。 
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1986 年 11 月 26 日，电讯安装公司的注册资金增加至 333.5 万元。 

1988 年 9 月 10 日，北京市劳动局与北京市电信管理局签署《关于改变北

京市电讯设备安装服务公司隶属关系的协议书》，同意将北京市劳动服务公司所

属电讯安装公司成建制移交给北京市电信管理局，移交后只改变隶属关系，其集

体所有制性质不变。 

1989 年 7 月 8 日，电讯安装公司在北京市西城区工商行政管理局重新注册，

注册的资本金为 426.2 万元。 

1992 年 7 月 17 日，电讯安装公司的注册资金增加至 575.25 万元。 

1993 年 4 月 29 日，电讯安装公司的名称变更为“北京市电信设备安装总公

司”（以下简称为“电信安装总公司”），注册资金增加至 2000 万元。 

1995 年 11 月 7 日，北京市市政管理委员会作出《产权界定书》，确认电信

安装总公司的评估资产为 2188万元，为原集体所有制企业历年积累形成的资产，

其产权归企业劳动者共同共有，其中 595.3 万元人民币为自然人股东参股所形成

的股本。1995 年 11 月 10 日，经北京市电信管理局以多字（1995）17 号《关

于同意北京市电信设备安装总公司改建设立股份合作制企业的批复》批准，电信

安装总公司改制为股份合作制劳动就业服务企业，企业名称变更为北京市光环电

信集团，注册资本变更为 2783.3 万元，其中 526 名自然人股东以人民币现金出

资 595.3 万元，占注册资本的 21.39%，职工集体股股东出资 2188 万元，占注

册资本的 78.61%。 

光环集团目前持有北京市工商局朝阳分局于 2010 年 1 月 18 日核发的注册

号为 110105000522984 的《企业法人营业执照》，住所为北京市朝阳区安翔路 2

号，法定代表人为李东炜，注册资金和实收资金均为 2783.3 万元，经济性质为

集体所有制（股份合作），经营范围：许可经营项目：因特网接入服务业务（限

北京地区）；一般经营项目：电信工程专业承包一级；建筑智能化工程专业承包

一级；家居装饰；通信产品方面的技术开发、技术服务、技术培训；电子计算机

的技术开发；修理电梯；经济信息咨询（不含中介服务）；网络技术开发；房屋

租赁；管线测量安装、修理电器设备、制冷空调设备；互联网络服务（不含电脑

游艺）；建筑智能化系统集成（其中消防子系统除外）专项工程设计；销售通讯

设备、电子产品、五金交电、机械设备、计算机软件及辅助设备。光环集团已经

通过 2010 年度工商年检。 



北京光环新网科技股份有限公司                                                股权演变情况说明 

 4-5-6-22 

根据光环集团现行有效的章程，光环集团的注册资本为 2783.3 万元，其中

自然人股东以人民币现金出资 595.3 万元，占注册资本的 21.39%，职工集体股

股东出资 2188 万元，占注册资本的 78.61%。 

2、实际从事业务 

光环集团目前主要从事电信工程施工和系统集成业务，与网通、电信、联通

等基础运营商不存在资产、业务上的承继关系，与发行人在主营业务上不存在关

联，不存在实质上的竞争关系。 

3、耿殿根在光环集团从事的业务 

耿殿根自 1995 年 12 月始承包光环集团网络通信部，并担任网络通信部经

理。耿殿根在承包光环集团的网络通信部期间主要从事系统集成业务。根据耿殿

根与光环集团签署协议书，承包方耿殿根 1995 年 12 月 5 日组织成立网络通信

部，挂靠在光环集团名下，网络通信部的资产由承包方投入，人员由承包方组织，

自行经营，独立核算，承包方每年向光环集团支付管理费为总经营收入的 8%，

网络通信部的所有资产归承包方所有。根据耿殿根的说明，并经光环集团确认，

前述承包关系已于 1999 年解除。 

（二）2001 年至 2003 年间，发行人引入境外战略投资者相关协议执行情

况 

发行人 2001 年至 2003 年间引入战略投资者的相关协议的主要内容、实际

执行情况如下： 

1、《合作协议》 

（1）《合作协议》的主要内容 

2000 年，为引进境外战略投资者银网集团，彭春花（持有光环有限 49%的

股权）、光环集团(代耿殿根持有光环有限 51%的股权)和 DECO INVESTMENT 

LIMITED（银网集团注册于英属维尔京群岛的全资子公司，以下简称“DECO”）

三方共同签署了《合作协议》，约定： 

①彭春花设立一家境外公司，并将其所持光环有限 49%的股权全部转让给

该境外公司，光环有限变更为中外合资公司。 

②光环有限变更后的投资总额为 2500 万元人民币，注册资本为 1800 万元

人民币。投资总额与注册资本之差额，由境外公司提供股东贷款解决。在光环有
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限 1800 万元人民币注册资本中，光环集团出资 918 万元人民币，占注册资本的

51%，其中的 255 万元为其在光环有限中原有的出资额，其余 663 万元由境外

公司无偿为其出资；境外股东出资 882 万元人民币，占注册资本的 49%，其中

以受让彭春花原有的出资额出资 245 万元人民币，以港币现汇出资折合 637 万

元人民币。投资总额与注册资本之差额，由境外公司提供股东贷款解决。境外公

司为完成上述变更所需的资金计人民币 2000 万元，由 DECO 向其提供贷款。 

③在以上条件达成后，彭春花将该境外公司股权全部转让给 DECO，DECO

即持有该境外公司全部股权从而间接持有光环有限 49%的股权。DECO 将促使

银网集团于境外转让完成后一个月之内向彭春花指定的受益人发行 29,958,678

股普通股（按每股 0.5 港币算，其价值为港币 1498 万元）。如果光环新网 2000

年和 2001 年的税后净利润分别达到人民币 1000 和 1500 万元，则 DECO 将促

使银网集团于 2002 年 6 月 30 日之前向彭春花指定受益人再发行 29,958,678 股

普通股；但如果两年的净利润有一年或均未达到标准，则发行的股份数应为 2000

年指标数以及 2001 年指标数中的较小者。 

④除非各方就本协议期限延展达成书面协议，本协议有效期自本协议生效之

日起，至 2000 年 12 月 31 日止。 

（2）《合作协议》的执行情况 

①光环有限增资 

《合作协议》约定光环有限增资到 1800 万元，但各方根据公司实际情况决

定增资到 2000 万元。2001 年 2 月 26 日，光环有限股东会作出决议，同意公司

注册资本增至 2000 万元人民币，股东按持股比例以货币增资。 

2001 年 3 月 15 日，北京中燕会计师事务所出具中燕会验字（2001）第 09

号《验资报告》，验证截至 2001 年 3 月 15 日，光环有限收到股东新增实收资本

1500 万元。其中光环集团以货币缴纳出资 765 万元，彭春花以货币缴纳出资 735

万元。 

2001 年 3 月 26 日，光环有限在北京市工商局办理了本次增资的工商变更

登记，并换领了新的《企业法人营业执照》。本次增资完成后，光环有限的股权

结构如下表： 
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序号 股东名称或姓名 出资额（万元） 出资比例 

1 光环集团 1,020 51% 

2 彭春花 980 49% 

合计 2,000 100% 

根据光环集团与耿殿根的确认，光环集团系代耿殿根增资。根据光环集团、

耿殿根、彭春花的确认，光环集团和彭春花增资的资金全部由境外战略投资者银

网集团提供。 

②股权转让 

为履行上述《合作协议》， 2000 年 7 月，彭春花委托耿桂芳（为彭春花配

偶耿殿根的姐姐）在英属维尔京群岛设立一家独资公司 Citystar Venture Limited

（以下简称“Citystar”）。Citystar 于 2001 年 3 月在中国境内设立外商独资企业北

京斯达互动数字技术有限公司（以下简称“北京斯达”）。 

《合作协议》约定境外股东直接受让彭春花持有的光环有限 49%的股权，但

由于当时中国产业政策不允许外商直接投资电信增值业务，境外股东不能直接受

让光环有限股权，经各方协商决定，境外股东改以协议控制方式控制光环有限

49%股权。 

2001 年 4 月，北京斯达通过与彭春花签署《优先投资权协议》、《股权质押

协议》，与光环有限签署《独家咨询和服务协议》等相关协议控制彭春花持有的

光环有限 49%股权。同时，耿桂芳与 DECO 签署《股权转让协议》，将其所持

Citystar 的全部股权转让给 DECO，银网集团按约定向相关受益方（即耿殿根）

支付了 65,974,000 股银网集团股票。银网集团向彭春花指定的受益人（耿殿根）

实际支付了 65,974,000 股银网集团股票，不同于《合作协议》的约定，是因为

各方根据实际情况对转让对价进行了调整。 

由于当时国内产业政策迟迟未开放外资投资电信增值业务，北京斯达一直不

能获得批准直接受让光环有限的股权，银网集团转而指定其境内关联方深圳百捷

取代北京斯达受让彭春花所持有的光环有限 49%的股权。 
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2002 年 3 月 18 日，彭春花与深圳百捷签署了《股权转让协议》，约定彭春

花将其持有的光环有限 49%的股权转让给深圳百捷。由于银网集团及其关联方

已支付了上述股权的转让对价，因此深圳百捷无需再支付对价。 

2002 年 3 月 18 日，光环有限股东会作出决议，同意彭春花将其持有的光

环有限 49%的股权转让给深圳百捷。同日，光环集团与深圳百捷签署了修订后

的光环有限章程。 

2002 年 4 月 23 日，光环有限在北京市工商局办理了股东变更的工商登记

手续。 

本次股权转让完成后，光环有限的股权结构如下表： 

序号 股东名称或姓名 出资额（万元） 出资比例 

1 光环集团 1,020 51% 

2 深圳百捷 980 49% 

合计 2,000 100% 

2、北京斯达签署的《优先投资权协议》、《股权质押协议》等 

（1）相关协议的主要内容 

由于产业政策限制，境外股东 Citystar 不能直接受让彭春花持有的光环有

限 49%的股权。为此， Citystar 于 2001 年 3 月在中国境内设立外商独资企业

北京斯达。2001 年 4 月，北京斯达与彭春花签署《优先投资权协议》、《股权质

押协议》以及附条件生效的《股权转让协议》，与光环有限签署了《独家咨询和

服务协议》和《关于咨询服务费计算原则的备忘录》。该等协议的主要内容如下： 

①《优先投资权协议》约定在符合中华人民共和国法律法规的条件下，北

京斯达或其指定的承继人或其任何关联人可向彭春花行使购买彭春花持有的光

环有限 49%的股权的优先权，北京斯达或其指定的承继人或其任何关联人一旦

行使优先权，彭春花有义务向其转让上述股权。 

②附条件的《股权转让协议》约定待条件成就时彭春花应将其持有的光环

有限 49%的股权转让给北京斯达。 
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③《股权质押协议》约定彭春花将光环有限 49%的股权质押给北京斯达，

作为履行《优先投资权协议》和《独家咨询和服务协议》项下义务的质押担保。 

④《独家咨询和服务协议》约定北京斯达向光环有限提供独家技术咨询服

务，光环有限向北京斯达支付咨询服务费用。《关于咨询服务费计算原则的备忘

录》约定了光环有限向北京斯达支付咨询服务费的计算原则。 

（2）相关协议的执行情况 

由于当时国内产业政策迟迟未开放外资投资电信增值业务，北京斯达一直不

能获得批准直接受让光环有限的股权，银网集团转而指定其境内关联方深圳百捷

取代北京斯达受让了彭春花所持有的光环有限 49%的股权。深圳百捷与彭春花

签署了《股权转让协议》，并办理了工商变更登记。至此，北京斯达的关联方深

圳百捷取得了彭春花持有的受让光环有限 49%的股权后，北京斯达与彭春花签

署的《优先投资权协议》、《股权质押协议》以及附条件生效的《股权转让协议》

以及与光环有限签署的，与光环有限签署的《独家咨询和服务协议》及和《关于

咨询服务费计算原则的备忘录》均终止。 

3、深圳百捷入股及退出时签署的《股权转让协议》 

（1）2002 年 3 月 18 日，彭春花与深圳百捷签署了《股权转让协议》，约

定彭春花将其持有的光环有限 49%的股权转让给深圳百捷。由于银网集团及其

关联方已支付了上述股权的转让对价，因此深圳百捷无需再支付对价。2002 年

4 月 23 日，光环有限在北京市工商局完成了本次股权转让的工商变更登记。 

（2）由于互联网行业环境变化，且银网集团调整投资战略，银网集团拟退

出对光环有限的投资。2002 年 9 月 19 日，深圳百捷、耿殿根与百汇达签署了

《股权转让协议》，约定深圳百捷将其持有的光环有限 49%的股权转让给耿殿根

指定的百汇达，耿殿根向深圳百捷支付人民币 400 万元，并将其持有的银网集

团 65,974,000 股股票转让给深圳百捷指定的第三人。2003 年 2 月 13 日，深圳

百捷与百汇达签署了《股权转让协议》，耿殿根按约定向深圳百捷及其指定的第

三人支付了股权转让对价。2003 年 4 月 8 日，光环有限完成了本次股权转让的

工商变更登记。 
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4、协议是否存在纠纷 

根据境外战略投资者威华达控股有限公司（原名为银网集团，以下简称“威

华达”）的确认，目前该公司及其关联方在光环新网中不再享有任何权益，与耿

殿根、彭春花、耿桂芳、百汇达、光环新网关于所有前述合作项下的权利义务均

已结清，不存在任何未结的债权债务及潜在的争议和纠纷。 

根据耿殿根、彭春花、耿桂芳、百汇达、光环新网的确认，其与银网集团及

其关联方签署的相关协议未损害其他股东的利益和社会公共利益，目前其与银网

集团及银网集团的关联方关于前述合作项下的权利义务均已结清，不存在任何未

结的债权债务及潜在的争议和纠纷。 

保荐机构和发行人律师经核查认为： 

1、2001 年至 2003 年期间，发行人引入战略投资者及战略投资者退出时所

签署的相关协议是签署各方真实的意思表示，在战略投资者退出时已经全部终止

或履行完毕，各方对相关协议的内容、履行和终止不存在任何争议或纠纷。 

2、2001 年 4 月至 2002 年 3 月，战略投资者通过协议方式实际享有光环有

限 49%的股权，其与名义股东彭春花对 49%股权的权利义务有明确的约定；至

2002 年 3 月，战略投资者的关联方深圳百捷受让了彭春花持有的光环有限 49%

的股权，协议控制股权的情形已经规范，发行人股权清晰。发行人引入战略投资

者及战略投资者退出时所签署的相关协议未违反国家法律法规的强制性规定，未

损害其他股东的利益，也未损害社会公共利益。 

 

特此说明。 
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