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一、项目概述 

（一）收购方基本情况 

北京光环新网科技股份有限公司（以下称“光环新网”或“公司”）成立于

1999 年 1 月，现注册资本为 10916 万元。光环新网的主营业务包括宽带接入服

务、IDC 及其增值服务以及其它互联网服务。光环新网一直以来秉承客户第一、

服务至上的经营理念为社会大众提供优质的互联网综合服务，在宽带接入服务、

IDC及其增值服务等方面取得较好的业绩，赢得了较高的市场份额和良好的商业

信誉，现已成为国内较有影响的互联网综合服务提供商。 

（二）项目简介 

作为国内专业的互联网综合服务提供商，公司的主营业务与互联网行业的发

展息息相关。随着互联网的普及，互联网支付与互联网金融等进入新的发展阶段，

云计算、大数据、移动互联网等互联网应用得到大力发展，国内的 IDC 行业也迎

来了第三个高速增长期。据“中国 IDC 圈”报告分析称，到 2016 年，中国 IDC

市场会达到 548.3 亿元，增速将会重新上升到 30%以上。为抓住 IDC 市场机遇，

公司拟在互联网产业发展迅速且市场需求较大的上海地区布局绿色云计算基地，

实现全国性的业务发展战略，从而继续巩固公司在互联网综合服务方面的优势地

位。 

上海明月光学有限公司（以下简称“明月光学”）位于上海市嘉定工业园区，

其拥有建筑面积为 33,765.66 平方米的新建厂房、办公楼及使用权面积为

29,999.99平方米的国有出让土地，是一家集镜片研发、制造与销售、计算机软

硬件及网络技术开发、技术服务、数据处理等于一体的企业。光环新网拟以不超

过人民币 9380万元收购明月光学 100%股权，收购完成后，明月光学将成为光环

新网的全资子公司，其厂房、办公楼将被建设为数据中心，为广大商企用户提供
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数据中心、云计算等互联网一体化解决方案服务，从而为公司开拓华东地区互联

网综合服务市场提供重要保障。 

（三）被收购方基本情况 

1、基本信息 

公司名称：上海明月光学有限公司 

公司类型：有限责任公司（国内合资） 

成立日期：2007 年 1月 29日 

注册资本：9500 万元 

法定代表人：谢公晚 

地址：上海市嘉定工业区兴顺路 1000号 

经营范围：数码相机镜头、光学镜片、光学器材、光纤镀膜生产加工（以上

除医疗器械），眼镜镜架、太阳镜的生产加工，从事计算机软硬件技术、网络技

术领域内的技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务，以服务外包方式从事数

据处理，计算机系统集成，自有设备租赁（不得从事金融租赁），商务咨询，从

事货物及技术的进出口业务，计算机、软件及辅助设备（除计算机信息系统安全

专用产品）、钟表的销售。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经

营活动） 

股权结构：上海明月光学眼镜有限公司占注册资本的 48.78%；江苏明月光

电科技有限公司占注册资本的 51.22%。 

主要资产：建筑面积为 33,765.66 平方米的厂房、办公楼（均系 2012 年新

建成，目前均未使用）；使用权面积为 29,999.99 平方米的国有出让土地（上海

市住房保障和房屋管理局、上海市规划和国土资源管理局联合颁发的沪房地嘉字

（2012）第 025583 号《房地产权证》）。 

2、财务简况 
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根据中兴华会计事务所（特殊普通合伙）出具的中兴华审字（2014）第

BJ06-025号审计报告，明月光学 2014年 9 月 30日主要财务数据如下：  

项目 金额(万元) 项目 金额（万元） 

货币资金 3.56  应交税费 -20.77  

预付账款 1.26  流动负债合计 -19.92  

流动资产合计 4.82  负债合计 -19.92  

固定资产 4,741.94  实收资本 9,500.00  

无形资产 1,084.59  未分配利润 -3,648.73  

非流动资产合计 5,826.53  所有者权益合计 5,851.27  

资产总计 5,831.35  负债和所有者权益总计 5,831.35  

二、收购方案 

（一）投资总额 

    本次收购明月光学 100%股权的总价款为不超过人民币 9380万元。 

（二）定价原则 

    根据中铭国际资产评估（北京）有限责任公司出具的“中铭评报字[2014]

第 1012号”《北京光环新网科技股份有限公司拟收购上海明月光学有限公司股权

事宜涉及的该公司股东全部权益价值项目资产评估报告》，截至评估基准日 2014 

年 9 月 30 日，明月光学 100%股东权益的评估市场价值为 8,635.34 万元。根据

前述评估价值，由双方协商确定本次股权转让价格为不超过人民币 9380 万元。

本次收购价格基本与评估价格相当，本次交易价格公平合理。 

（三）付款方式 

    本次股权转让的付款方式及付款进度，将在光环新网与明月光学股东上海明

月光学眼镜有限公司、江苏明月光电科技有限公司签订的《股权收购协议》中具

体约定。 
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（四）资金来源 

本次收购明月光学所需资金共计为不超过人民币 9380 万元，本次并购及后

续的项目建设资金来源为变更部分募集资金投资项目、自筹资金、银行贷款以及

通过其他融资方式所获得的资金等。 

三、项目实施的必要性 

光环新网致力发展成为国内一流的互联网综合服务提供商，为实现这一战略

目标，公司将根据行业发展及市场需求，适时扩展互联网数据中心服务规模，不

断优化数据中心的区域布局，同时，公司将关注产业发展趋势，更加注重技术创

新，提高各项增值服务的服务品质，满足用户个性化的需求。 

上海市作为国内 IT 产业最发达的地区之一，具有优秀的行业环境，在未来

的 IT 产业发展中对 IDC 基础服务、云计算服务的市场需求将很大。同时，上海

市也是 CHINANET 的三大国际出口节点之一，在上海布局数据中心，可以方便获

得优质的网络资源，建设高性能的网络平台，打造一流的绿色云计算基地。 

光环新网收购明月光学 100%股权后，其厂房、办公室等设施将改建成为数

据中心基础设施，用于实施上海嘉定绿色云计算基地项目，实现公司针对国内

IDC市场情况进行区域化布局的战略发展。在上海建设绿色云计算基地项目还可

以对北京的运营数据进行异地备份，增强 IDC 服务、云计算平台的数据安全性。 

四、项目可行性分析 

本次收购符合国家相关产业政策。中国证监会鼓励上市公司利用现金、股份

等多种方式进行并购重组。 

明月光学产权明晰，财务数据真实准确，全权拥有建筑面积为 33,765.66

平方米的新建厂房、办公楼；使用权面积为 29,999.99 平方米的国有出让土地。

厂房园区电力供应充足，供水、供气稳定，适合于厂房改建成为数据中心，满足

数据中心运营所需的基础电力、水资源、天然气等的资源需求。 
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通过收购明月光学改建光环新网上海嘉定绿色云计算基地项目，公司将实现

全国性的业务发展战略，增强公司业务能力。 

五、项目效益和风险评估 

（一）效益分析 

1、较低的土建设施成本 

通过收购明月光学 100%股权可以获得 33,765.66 平方米的厂房、办公楼所

有权，平均约为 2778 元/平米，土建设施成本较低。 

2、加快数据中心建设速度 

明月光学拥有建设完善的厂房、办公楼，通过收购明月光学 100%股权可以

快速的获取其土建设施的所有权和使用权，进行施工改造，缩短公司在上海嘉定

的绿色云计算基地建设期。 

（二）项目风险及对策 

1、收购信息不对称风险 

项目存在被收购方信息披露不全导致收购成本上升或收购无法顺利进行的

风险。 

公司将针对明月光学的工商资料、财务报表、产权文件等方面进行详细的尽

职调查，确保被收购方信息披露完全。 

2、财务风险 

并购项目金额较大，存在并购资金不足项目失败的风险。 

光环新网并购资金为变更部分募集资金投资项目、自筹资金、银行贷款以及

通过其他融资方式所获得的资金等，保证并购项目及后续上海嘉定绿色云计算基

地项目的顺利进行。 
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六、结论 

综合以上分析，本次收购符合光环新网的发展战略，在资金、市场、经济效

益等方面已经具备了实施条件。本次项目收购完成后，公司可以及时启动上海嘉

定绿色云计算基地项目的建设，完善公司在国内互联网综合服务市场的战略布局，

提高公司的持续盈利能力、行业竞争力和资本市场价值。 

本收购项目收益预期显著、风险可控，具备切实的可行性。 
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