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Juwai Limited ‘ - LA 52 B
6 AN To XA HE 2015/1/1 2015/12/31 .
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Vi ERE RIS S DLSERRAT 1 L

AL S5 R A 1 B A RS, T T SRR, MO
JITHGEUE BB R, B0AIE 1 2015 4F & [F) ) HLSE

2« BIBREEHERAE SEM ML & R AR B4k

(1) ¥Rm TR B SEM ML & A BRI KiHF1E

H T 4 i) D XAz SEM ol 55 UL 41 225 R £ R Dy B S B R T XUR) £
SEM ML IEEARDL, A 2014 SEPATHIM D SR M EBE S ZH, N
T ESE R SON A, e i AL, SEM LS54 75 IS BB 1123508 236 IR R

T A

BT HATH R E R TR0 #, BT EEESE, Bax BB &R
55 IIHRAT S HEAT B, ORST IO 1 JEXURHEL 2014 1) SEM b 55 2875

R

2014 T WEH R E R BB AIE LU :

BfT: G
2014 SEpF
TiH

WA JA ERMH | BRSE | BRIX

ITEEE S 18,589.23 18,070.69 518.54 21.28% 2.79%
XL A& 812.24 7.92 804.32 33.01% | 99.02%
ARV 55 166.51 0.94 165.57 6.80% | 99.44%
oAb 55 83.43 25.47 57.96 2.38% | 69.47%
SEM M55/t 19,651.41 18,105.02 | 1,546.39 63.47% | 7.87%
DSP %% 1,837.32 947.24 890.08 36.53% | 48.44%
At 21,488.73 19,052.26 | 2,436.47 | 100.00% | 11.34%

FEGw AR SEM M55 W 55 5 i, SRR 1 I XURHSR I & #l &5 1 & [FI

1T AR T o

Mk 55 (I S5 IR DL AR i -
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2014 SFEREHL SEM N 5%

A 2B BRI AT 2k BRI ERE
ERIANON 19,651.41 19,651.41 0.00%
B A 18,105.0 17,204.50 -5.23%
B 1,546.4 2,446.91 36.80%
SEVIES 7.87% 12.45%

A -249.0 651.56 138.22%

WA Fe TR B B s 5y AR 1) k)
TR SEM MY 55 H) 4

H SR A, R 2014
VR = AR ORI, 25 RE i S T ) i

SEM MV 55155 4-249.00 Jiot, FHRE LIRFWGZ W SN SEM MY 55 194 R

A 651.56 3 TG

(2) BBREEFBBEEAE SEM WFBRAASHENPHE 2015 FilbEK

IR

T 2015 ST WREHE L2

R EO R -

Fifas, Ptk ERFIA

1=
e Al

2015 4F, EXEHE &

S LA 2015 SR TSI R DSP ML 5% 5 AR

HEEBE ST T CEEER D
W, HEBESKEA %R SR &R, AR Ea &

Wi 2015 AL SEM M5 FiEE, 215 TR

BB A i 5 7k $H 2014 42 SEM ML 55 A g A5 SEM ML &5 5545, AN
X 2015 FF il G A v FE At RS2

SRR & E B AR SEM W& A R H & A i

(1) BIREBEEEEAHE SEM WA K R E

2014 FAE AT RIS R, MG R mEBESmmARN, &
SR B TE SURH AT I AR LA AN 2 FH o A8 2 ) T XURHBRRAL SEM b 453
RO, TVEHEWEE S 2014 FUNFHFNTCXEEL . FI, TERRHE A WA
BT A A R BN FEABHL SEM MR 3, A& IO AL L,

FEGn TR S AR SEM ML S54RI, 5 BR 1 JE XURHS R $H 1% 5

Ao
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(2) BIBRBEHBEEAE SEM M54 K&
OF RT3 Hr e URHL A e

TR, SEM Mk 55 W 55 4 15 i 1l AF) £ 7 320 SIS R TIE OURH£3 (A 4 4L
SEM Mk E KL, Ak ERFETUL I 7 IEXUEHE SEM Mk 55 ) S8 A 1
Ol BAIGOL. BAIERESD, TR AR 10 SR ki

@ VPG B A B 1 I A

ARRTEXAHL 100% AR 1 W b AT SR I RN 5 24T VA, JF
P2 32 A e A PP 5 R e AR IRTEXURHE 100% BB 2 12 0P Ak EATEXURHE g 52
EOPISN B i SE B ARG DL S HEAT TN, b R S TR S i T R P SR
M, EAGIER FA B AR R SEM VS BUARTE I,  RHARAL T RHE AR
R EAN . KL, Dy PEAS LR 206 & B R TN AR A 8 2 1 0 XU HS AR
L SEM L S5 RN, 53 B b3 5 A il 53 2K H SEM L 35 A B A B A

ZBRAE, BOIMEBEMSHRINY, FEEE. TURESHERE A E
WK SEM W 3r & R EF RS, RN, BARERE; BITHE VIER
M. BPXAMAEREER, ZHIAFANNEFE 2014 EFHEFEEREEF
BAUEE, HNERWANDEEHEEESR, RAKEHHLREAE; R
SEM M S S5HRER, B ERIEURI A K _EIR G FXF N A 5
TR IR SEM WA, ER). #RE, BEASNIXNRE 2015 4
WEAEE R AEmE LT AT R; BIFRXES A R BN A
MHUFE, FHTONLENREKERGE S, AEERESHEOTNKE, B
AEEME.

LR AN BRCANABETREDFOH AR WG Z 2=, LA
Hrze (=) AMAHGERFL 28, AOHABEREAF—IEH 22U HIR

—t+. BiEHEER, TR QLS4 LE: 20154 6 A 3
HZ BipraZ 1) DSP W&, MHRWREFTAEHERE FNELEhER
BRH; 2015 £ 6 A 3 HZEEEBEHK DSP W&HEH, MW F AN H
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DSP AT EHEAE. HIRAFAFRHEE: 1) EdLELl 2015426 A 3 H
RN EIRE, XFLL 2015 4E 8 A 31 HoAARER HBTAERMEH. 2) X
XRH 2015 4 6 A 3 HZRTTAE K DSP S EREHR G, FHRRBGEK
AR, ARSI B3 TR SRR I . F LI 555
WML EHRREFHERL.

EX:

(—) EiRZ el 20154 6 A 3 H AW RKERERE, XFLL20154£ 8 A 31 H
RS REAE H AT E R .

1. k%5l 20154 6 A 3 HAT RHIREE

MRyE Q2524 Prl), B 20154 6 A 3 Hike, Frf DSPL35& [H RN E
IR DSP AFE I AF N6 A EARBEAT 258, H DSP &R 7 AR HHIZ 5 & [F T
BRI SLSS, SRAFUIAANZ E i o

BT EXURHL SEM M35 H1 DSP Ak S5 A e AL T AR B, SEM LS5 B
T HCAI R FF R s I E R B 77, DSP 554k T R R WA ib T 5 BUIRE
b, BT S5 7 o

AR B R R B S PR #AT B R TR AR AR, MR AR T
2015 4F 6 AWM. ARk DSP k55 14 OB F4R%E1T, Bt DSP W45 &
F TG XURH 251 Aty S (5t AL M5 55 % TC SR 4337 Ja 8 = AR e, ToRURH
T 2015 4F 6 H 3 HitH#ATE# F v, el 6 H 3 H AT stdtnhl g & [ 5y
FAAZAT. 2015 4F 6 H 3 HZ i & 1) DSP LS G, HIXEH =H G
Weak (CEXURHE EAH MM DSP A RIBCLE 2015 45 8 H 31 HEf#iTete,
2015 4F 8 H 31 HJ5 76 DSP W45 & Ak ai ), #stGk P LR S, %A F BT
FEAE SR Gty ST AR R AR T RURH & . #i% 2015426 H 3 H
AR B2 E N DSPALEGF, GRFEAHALE, 201546 4 3 H
RSB DSP L& E, 22 F k)9 DSP &#Tr, 1 DSP ARE T EH &
Rl R, S STBGRIFTF LA R 2L, %S & R A= 2E MR R # it AT
WAHN A JE T DSP & H: i &$H . iR 2015 4F 6 H 3 HZ J5Z&E 1 DSP A FH &
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HC X R 2525, (B A (R A 5 8 AN A [ = A [ BRI 55 BYAH 0 ot 55 #5 7%
75 DSP A&7, W TEEHEAR N EAT, BERFNE. A6 & ETERIA
J&T DSP A 7 54 FAH,

2. EiR%ExtLl 2015 48 8 H 31 H A HrEdE H 375 E A m
(1) AXTELHL SEM b5 Fl 31 72 A= 52

TEEHE SEM b AU 55 R i 2013 4F 1 A 1 HEZ O & e,
R&E SEM WSS HURREELR E N, Ek%ye BN 7> DSP L&
[ AR5 AN £55 25 % TE RURH I B RIS R, EREAT BIRZ) e A, TR
T DSP LA SEM K55 DA ML MM AR R, REEIEMT 1R 7 DSP
A5 AT SEMALZS IR  RARZE . BRIk, FiR 2 Rt TEXURHER 15 1
[RIASALL SEM V.55 B 4878 LR 7 AR 52 1)

(2) ARXF VAT TEXURHIL 2 B i il S

AR VP A R P WS R V2 A0 T 320050 e RS AT VA, I e 2 R R V0
BN ZIUE . WEIETHE ST 7 TR AL, SEM V.55 P o — I 1) 14 A0
), IR IR B R SEM LSS BRI Gim AT 7. Rlok, B4
FEA XS TR AR K A 2275 B et AL R o

(3) XFARLE VE B T fitid sl 1 i

TR H oA 2015 45 8 A 31 H, 1Al LATCXURMS: i 5 ¥ 7= i fi
R, QIS Hihil) 29 HN 20154 6 H 3 H, T 6 H3H= 8
H 31 HZIf ¥ DSP & [RI¥SA B e JCWURH 25T . n s LA 2015 4F 8 H 31 H A%
FEBEAT A A AR JTRET H i, 2015 4F 6 H 3 H A 2015 4F 8 H 31 HZIAJH
DSP MV 5% &[5 7% B IR WSS 3R 0K B A AE O XU AR A, T R B P B 7
TSR B 3 5 T o

20154 6 A 3 HZ 20154 8 A 31 HilR], Jbx 5251 DSP &Rk
(AT S ASE R B M AR 48 78 1 5 77 R KR AN 22.90 T3 76, PRk i H 6 X0RH
i 100% [ BPEAS{E N 49,600.00 57T, U158 FIRF UG E 488 4 95 7= 1 ft i
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FCHIEZI,  TERUERE 1009% B BGEAS{E NN 49,622.90 J376, ZHFF N 0.05%,
X6 TE A VA AR 2 M 570

SRE, WIMEBURM ST TR Z ML E 20154 6 A 3
H2Z B2 DSP W&, T 2015 4F 8 A 31 HRTRAEKME R F4E
HAEAE RS TAEAERAE; 20154 6 A 3 HZ/EZEM DSP &4
B, AHRUWEEFEN B DSP AB F EHEAE, XTPL 20154 8 A 31 HA4
PRI H BT MR ER MR .

(=) TXUPHX 2015 4F 6 A 3 HZETFrEER DSP FS R &b
b, ARSI AR, MRETHAEE R TR BAE G 551k E M

BE 2015 F 6 ] 3 HAXEHLRET DSP & [A) HKHEAR NAUH X 55 HI & [
AN 1,141.60 J370, (HAERIEEIEAT & R EIZ08 3%, HLHEECN.

ToXFHE 6 H 3 HHTAEE DSP 4 [RIAH L AWK G5 16 O«

Bfr: JiT

#LH B E 20154 8 A 31 HRFHEER | #ZE 20154 11 A 30 HWAT=IHB R

YK 2K 376.33 49.55

AT K K 199.31 164.49

TR T 2015 4 6 H 3 HZ BT DSP k5% & [RI T 1 RSO IK KA
LA W B A AE TR A o BRI, R TG XSURE S ML 21 5 7 [ 3 e A L A E i
[l O T AR R AESTATIG DU, AR B SO RS R o T A 3

SEM K% 5 DSP LS ER A Z TR 56 M . P55 & B B e 4
SEFEAR NI &, BB EN T S AL R FR LRSS
A, Frf5 SEM L5555 DSP 55 & [F#E 70 282 1, SEM LS55 DSP k55 Al
LA AR5, 6 A 3 HZ R FZ53T 19 DSP k45 I ARTE SEM b 45 ARSI 55 40 %
T, AR RHEL SEM WS AR . T DSP k4% AT 4]
W, BNECK, SIS RS T &R, TERXRHL A A A, L
SEM L &S i DSP ML IR JE . DRI, 7EZmiiliEAtl SEM Ml 55 B 7= 11
fiikny, Bgdbs 5T 2013 4 1 A 1 HESm r HR&E DSP k%,
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SEM i %% DSP Ml 45 3 FE 2 2 T B ABLABREHCH, %369 BRI
(AR, SEM W25 %7 5 (OB S AbERAE SR, FE R A7 1E 2L AR
B 7, KGRI, SEM k25 ¥ 7= 5 i AR ST 4.

SRE, MM EBRAMSTHTATENR: 20154 6 A 3 HZ B idE
() DSP Mb.55-& [RIAH BL R WSCER AN S A B 2 v AL BT BRI, SEM MV 45717
REHYM. EXWRENLEE, U SEM WS KB &R TH DSP LEHERE,
EHRHFIBIU SEM WS H = AR, Rk 2E5H%T 20134 15 1 HES
oL H R DSP W%, %#% SEM L%t DSP W& K% & e At ab B
EVAFEAB R, EAFERERMHES KRR, W SEM W& E™
FfR 2 i HoAt BLBGRR 400

LR RCANEME THREBHEET KRS IR T S 2=, AR T
FIRERG T HRERAAX AT ZC (W) ARG T Z B3 HRAENR
W, Tk Ae BARR] B, Rt EF AR AR R4, AR B
A,

Zt—. BEMHEER, TR ER DSP L FEFFETHT SEM WL
FEFE; FRVEERREFRIBKR, H SEM WEHEFKFEHmT—K
FIEE SRS BEMERN 8RN, TXRT 2015 4 1 HZ A
BER KRR, 2015 F 1 AZERNEE KA R, 2015 FZEAE
BR=EZNEHE, 2015 FZEAEANEENALEZNER, LRBRIFH
TR 2015 FiR R HLBIER, MRAEFR. BRAF: 1D GERER
FE SR EN, #HFEHEBELE: DSP L Z B REHT SEM W% EF
. W& H DSP L& TR SEM Mk BF KB KK RE R A#ME, HEE
ERER, BB R BEIRERIE DSP WHMER. 2) HREEEE
REE S RBR HBFRSEFIXE. EHER. 3) &5 LEEHEKMIE
REBIZWER, RFEBEREHTNRE &RV FEFREINER. 4)
Za 5Tk EH AR RS, HRBEELNRE SEM W& EFZTH
F— RO EBRM S REMAL M REE R AEM. EHL %M i
FHRZHFHENL.

1-2-144



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

Ep=1
(—) BA#ABRESR B L EHE T

FANZ BRI A5 B B A BRI WA SRR I B 3 T LR “(—) TR RHE
SEM L5 H1 DSP LSS iR o bt iy 1 B R . BB TT I E &S
Dt S RE IR AR B FH RN oy b S5 A FRE 7 2“3 MR AR 5 R bt 5 &
HYE” 2 (D) ARG BAFRYE” . B T P A% S5 R 43 LA Ol B A B B
40 R

1. ERIBEEEREBH VIE HhFFEHE, TXUE B ATRHEA
HTHOANRBEH, ARSI SEM M SR FRE R T X #5038 H

2013 4 12 F 18 H, s i /£ LBt BF 250 /336 J0IRAL 1AM Al B 4ol
TEE. 2014 2 1 H 6 H, TR RHBEARSTMUE BT T — &5 VIE
G AHE GRS SE O GRFIEERE TR (RBURH AR (%
ALY B ZAE P EFETS, TS RSB T X Jo XUk [ S s il

FETRURHE 5 TS B VIE IrgAF s i, EXEE LIRS 76 4 i T4
E 158 a R, Hhaih 50 4 0 TGRS T SEM Folkik; Hap i TR ER
51 DSP k. MRIEAHKIILLE, H 2015 4 8 7 31 Hild, ik 50 4
SEM Fhb 8 7 T IEXRHS &% 1E 2015 4F 8 H 31 HZmr Bk A R r=2E 9k
F R TERUE B

N T BN B S T XURH K] SEM MV 55 285K, A2 4 1l o XWURH
I SEM b5 S5l it iy, AR T XBHL N SEM L5 3R H], thi s
T IERUE BFRAER) SEM A FAHSC 2R H o

TE 9 1) T R vk e k& i, 2 RS TEXEH: SEM ML 45 2 H Al DSP
M55, A TEXUE B SEZBRA&AFE R SEM MY 55 F1 DSP Mk 55 3% F

Rk, v S SEM M55 IV 554 g I SE REAH UL, LA DSP 2% F &l 2>
Fr, AU TXRHE DSP 2], 22 4 EXURHZ AL, SEM V.55 1
AR IR I, R I XUE B H K DSP O B < 9% 5 FEAE A .
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2. SEM W55 DSP W4 A RRI4HE 0

2014 TR, TTXRH MR G A& SEM Skl DSP FhllEfE 1Y
HISEN SN 4T IR RONL 5538 T T8, S8 IR0 57 55 & ), Pk 4538 A
R AL R SO, Bk, SEM LA DSP k45 A 5 kil 4r A BLsk
ML HERRTE.

WEHN, SHEXEFE AR 5EXE BT A FME RS T W EHE
SEM #11 DSP V.45 1N 52~ 35 Nzl 45 &) o3 s b an

A A
Mk 25 20154 1-8 A 2014 4EBE 2013 4EBF
SEM V%% 98 72 78
DSP V5% 137 87 24

RN =R S IHAEH A A NBCA TS A s, N B,
3. SEMLEF0 DSP k.55 i) %% Rl 41 Ol X A B 1

Ut H FEIRAE SO BN TEXURH I 9 8T J . SEM %5 A DSP L
B3 R L F

B i
20154 1-8 A 2014 4¢ 2013 4¢

SEM Mk | DSPIKS | SEMAE% | DSP kS SEM %% | DSP k5%

gmﬁ?& 42.64 1.43 13.32 - 42.79
B - 46.12 0.92 1.43 0.95 0.61
EH %A 1,142.52 1,759.84 1,442.27 1,383.38 988.12 417.63
%5 % H -20.39 -7.39 3.67 -8.14 -8.82 2.3

B U;?E*ﬁ 49.7 19.39 219.42 -3.61 539.22
BHAE 1,214.47 1,819.39 1,679.60 1,373.06 1,519.47 415.94

E: PAE SEM LS5 HrdiE Rl SEM Mk 35 55 1 R E e, SEM M35 8 B & JEXURHGE
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SERFFTC S SRR SEM 7 H o DSP Mk 45 A, & TEURHE € IR AT XUE B FE
DSP %% H .

WE IR, TEREHE B SEM k%5 27 & DSP k%5 2 F 3= B0 1 2
H, 2015 4 1-8 H. 2014 4. 2013 4F, Ul SEM b %% % 5 %% FH 43 5l N
1,142.52 JjJt. 1,442.27 Jiyt. 988.12 Jiut, (A A LB 94.08%-
85.87%. 65.03%.

X SEM I 55 UL SEM LS R E &5, BIELRHE SEM
MV SR B85 T RUE S SEM L35 & 40, DSP S &HUA LR, DSP k5%
HEWER DSP W&t %, #Hl SEM ML FlEFE S, 2015 4 1-8 A A+
HARA S To0E BE# %M 579.16 Jic, M49%H-19.16 Jiot: 2014 4F3%H]
d, B TENE B IA 259.14 Jiot, W4 %A 10.39 Jit.

OEMEAL & LI Pv S5 BRI B

WEWN, TR AT XUE B R E LA 4 K B 0 5 Z o3 i 4k 2 %
B HUE W M 5 08 BN M SO R B . AT E LA 4 N B k)
S, AKHE SEM MESSUR N DSP MESSURN EL kAT R4, AR 4045 1t
T

AL G
TiH 20154 1-8 H 2014 4E 2013 4F
SEM Mk 558 Mk Fi 4 A Bt 42.64 13.32 42.79

DSP V55 B A 4 A B i 1.43

E: PAE SEM LS B NI SEM MK 55 55k 153, DSP bk 45 s 9 2 oW
B E R R TE UG S TR FE G DSP O 572 9 B F 0

TR 2013 4 3 H B E VBSOS BB, A5 P9 Bt R A4 e XU
B, H5 DSPALAALL, SEMNLSUSNEL S, At BBt e ik Bkl 7 &
SEM k555 DSP k55, Bt I, EMbBie L mit A SEM Mk 55 A
%, 2015 4F DSP k&5 HEN B4 K Bt ny 201547 6 H 3 HZ 8 H 31 HEHIEM
FHECH E KT 52 DSP K55 JEAT 58 5 Fobt BRI B 4 o
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XFEDVAT < M I 3% B 0 5 %5 5& 7 SEM ML S5 AT DSP b 55 (1 SERR L
FFEAHI IR T SEM LSBT, AfEEDiE SEM LS HHIEE, RA&

A

QEELH 73 9% LA B

WA E

P 2% FHAE 7%

94.08%. 15 HAPN & H 9 AU -

Hit G e, 2015 4 1-8 A b b H ik #

B JioT
20154 1-8 H 2014 4 2013 4
i H SEM DSP SEM DSP SEM DSP
BT 3 810.04 1,188.73 781.72 1,010.60 688.01 321.32
ifﬂ;kz 132.98 185.99 144.99 186.60 131.77 44.30
IVATRH 122.17 336.00 193.08 164.41 131.47 43.98
PriH%% 44.19 1.43 61.80 - 34.34 -
oA 33.14 47.70 15.23 21.77 2.52 8.03
JBE A ST - - 245.44 - - -
it 1,142.52 1,759.84 1,442.27 1,383.38 988.12 417.63

vE: PAE SEM LS B NI SEM MK 55 55k B3, DSP bk 45 3 dE 9 2 oW
R B R B RS B A&FE I DSP V55 A 572 % F 50 -

Bl SEM LS FER A, BEICOER 2014 FFEEH A 259.14 /i,
2015 4F 1-8 HEH R 579.16 Jijt. LXUE BHEHE A SEM ML 55 A&

R4 -
BfT: G
i H 8% 2015 4E 1-8 H 2014 4 2013 4F
HR T 35 492.14 236.29 -
G Wk, JKH 36.12 11.68 -
VAYNidit| 33.05 5.23 -
HoA 17.85 5.94 -
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TR H 5K

20154 1-8 A

2014 4¢

2013 5

it

579.16

259.14

bl

B IR E B i T

AR M 23 3% B A B 2 A

ToRURH B 9 F rp R EONHR T, A IR I S S R
FLILE 50%LA E, TeXUEMHE K TIoUE B4 SEM M55 5 DSP b 45115 T8 1

My
BT TG
20154E 1-8 A 2014 4 2013 4
i H
SEM W% DSP W% SEM k% DSP W% SEM W% DSP k%%
AN 4k
ngy;gg%” 8,100,448.16 | 11,887,287.64 | 7,817,233.94 | 10,105,958.85 | 6,880,080.09 | 3,213,160.66
EE BT
e 98 137 72 87 78 24
YN R
LTS
fﬁf;ﬁiFfj 123,986.45 130,152.78 108,572.69 116,160.45 88,206.16 133,881.69
g

AN, TR TSR SEM k455 DSP k5 # BIHi HI N f &)
g5, WIS SN R ER N 5 T o5 #OR. A AREE A 5 R
DELNS WA, 201445, 20154 1-8 H, DSP M4 A 5P T 3%0& 5 SEM
WS R T8, SEM LSS A TH K, 5 DSP LSS A 51135 AR %
SIEELEN, B G,

B.55 R ALTE B . Wk B A ROK B B 3% 5 BRAE 0 s R AL SR L
b B IRy B AR Bk 55 BT 70 G50 A BT LRI 0 s R 3, TNl 55
Y, X PIANE S BIASE R A3, 3 Bk 55 N B e o e AR B4 it

G

WA, TR RE BRI G 5 rfs o, &t s
FAALSE S IR IE DL AN R -

20154 1-8 A 2014 4F 2013 4F
SEM MI- SEM I | DSP DSP M),
i H % DSP %% % % SEM Ml %% %
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G Plk. KH 132.98 185.99 144.99 186.60 131.77 44.30
gibm%@}\m 98 137 72 87 78 24
FENB L W)

W e 1.36 1.36 2.01 2.14 1.69 1.85

H ERATLUEH, SEM MLEF1 DSP gy A5 Mk, 7K 2k AR —
B, MRS ko DL K R R e PR

CHTIHTE I S BE BT

2015 4% 8 H 31 H Z A4 K&k 4 B 5 B8 AT B P A, R, [ e 5%
FEHTIH 2R E T AR SEM k%%, 2015 4F 1-8 A, 2014 4F. 2013 4, G
SRR SEM ML 45 I 45 [ 58 % 7= 4 IR 9% 44.19 J3 76 61.8 JiJG. 34.34 Jijt; 2015
E1-8 A, TEXEHE DSP k% IH4E 1.43 Jiot, v 20154 7 H &[4 DSP k%%
TE I A &I IH. Bk, HriH 9 iR E e B = pUB g7l 7y, BA A3
B

D. 732 B o0 v S B

Bifi. It
- 20154£ 1-8 A 2014 4F 2013 4F
|
SEM L% | DSP W% | SEM VS | DSP M4 | SEM Mk | DSP ML
VAY/NG4iE 122.17 336.00 193.08 164.41 131.47 43.98

WEWIP, ORI AR EE NI A T, BN, Eikd. HRFh
&, %A T RSB A B AT R 5y, SEM LSS BIRNE DSP k.55 BB\t
F B TEVEIR o B 2 208850 45 A B LAl o s N B L B 32E AT 40 9. SEM Ak
S IMA T 2014 L 2013 AR EE—E K.

2015 4Ff2, DSP MK 7 gt I, HAFHATRIERS . HIRE
PLE B R P K ek, SE 2015 4F 1-8 A AT E S . tbAh, DSP L4 x4
PEAER A B R, BT DA 72 AR AR 8 i ) PR 485 8 A 9
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SR, TEOURHE R R I F A 2 5 E b, R P 3961
. ol 2T R B R 2Bl 55 R AT |15, SEM Mk BIBL 5 DSP
b 25 BBASE T ELTE B4R AT B0 5 R 450l 55 A 5 E 91 5 28 X B L 84 5
.

G bR, TEXURH R S b O T B0 S, TR R AR
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RATTF 25, 0.48 0.67 1.13 1.09 0.79 0.37
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SEM MK 4548 %% H - 0.92 0.95
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(=) MR DSP WFEBHMREH T SEM LEFBFIZR., #HEH DSP L
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BAE DSP ML 55U HE ST AHXT 58 o

QEMMLEIARE . BT LRI EESIAE, SEM FI DSP M55 K H 7 AFEIT
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2015 4F 1-8 . 2014 4 2013 4 DSP M55 BRI &5 5 A 775.74 Ji G-
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2014 SFEEHAT T HHR Y, BEEANMLEE . i —FRMILET,
PR % B & TR B KA
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WSS AINE 55 N AT, Bl 559 A A

3+ BWBHEAE SEM WETUREFE ARG, DSP Mk E A AR HE b —
ERIAFEYE, AL SEM MLFR BN IY BOK R KB gk % .

TEXBEA% D BARM AT A% OEHE e /1, S EVHRIE S+ E
T3 KR S IS E R . BRI R S sk. Bdkia
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¢
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BAR S AR RS LT SaaS “F &1 SEM B IRALF= 4z AU %
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A fetk

3 Al BEAZ 5y BARSOLUnR «

5

M R A7 A | 2014.4.30 22,606.83 30.44 30.46
M R A7 BRIIERE | 2014.4.30 19,500.00 18.36 18.36
AFEA | AZERBRHY | 2014.7.31 48,000.00 12.97 26.68
e 0 A | 2014.9.30 133,200.00 14.95 28.75
ekl HAX % | 20141231 | 135,013.25 27 20.71
RIS fE RG] | 2014.12.31 | 132,100.00 19.81 14.09
(EPEN ey EE 2014.12.31 60,750.00 43.03 10.86
HIR B3 AR | 2015.3.31 84,000.00 14 17.06
B B &IRHEZ) | 2015.5.31 42,934.80 25.68 26.94
JIIERHL M EE | 2015.6.30 41,463.00 13.97 14.62
JIIERHL ¢ 736 | 2015.6.30 32,600.00 13.04 15.35
B EIEM 4 | 2015.6.30 99,000.00 11 16.58
B R MEMERE | 2015.6.30 38,500.00 11 8.35
G H HYNIAE | 2015.9.30 90,000.00 25.71 13.45
FHE 20.07 18.73

HIHFW | TR 2015.8.31 49,542.57 14.16 95.02

e 1. ERBEERIET AR A S SO

2. MR =ARPIEAE G AT G E H 2455 72K 15 R B3 S I 13 0 S A L
1)

3. IR =br B BBEAE I A& 2L H R & T BF A 5 1% AR R 58 77

W ERrs, JLWFET I A S R iR P E 8 20.07
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i, 18.73 fi5, JIH UG T UEHE 100% MR T R . TiiER 450 14.16
ff. 95.02 £, LR E R 2RI LR R KB DSP MK 55 1) 58 = 1H A5
K, DSP M55 H T b TR B 7 HEBCK, 2013 LRI T 5 H0IRAS, X
BRI . IR DSP k25255 TE R IS0 f5, T4 8 10 o XURH A5
L SEM V5510 5 0 3% SR ToMURHE 4 B8 7= 9 1,985.68 J5 0,  PA PR RLADL 4 8 =
THRRHEAE T 320 24.95 £, W& T T3 7] EEA2 5~ F 251 K-F 18.73 1%

LR LR, WL S BUR FPPAEIIAAN: AR 5 XA TR 5T
G GHERK, FBENR R B ER SRR L B
ETHRES R EEBREEAERTRANER, EXRENT#FEREEEA S
ik, FEPEEERSSEM: FRZHTRFHITEARET T AL
YRR, XEENAR, ANTHRY EHAR KA AR 2.

FHAABRCAABRETRED B AT RO T A FERBE =, TF2
X T A0 K 5T G A B AR M AN (W) R IF G A
89 & T B AR 0 R T

ZTh. HEMEER, BRSPS TR 2015-2017 SEEMIRAN
WEKEFHN 162%. 36% 28%. BIRAH: 1) SEEHWERE LS. BEF
& FIBRAEZR L, TP BB 2015 B WA TR AT 2. 2) 45
EWHBRANTH TR, BB ERIMEES, TEHEEHRERL. BA
e R AT RESEE, FEFSHNFIBEME, HRE BB F R R ET
YRS 2015-2017 SEE NI K TR YE S & B . TE A0S 0 55 150 1) A VP AG
A IR R AR R

R
(—) FTEXUBHK 2015 FE M TR Y AT SEBL 1
1. FTEXRHE 2015 4F 1-11 AL E N SE R IFIL

AR T EHS AR #1111 2015 4F 1-11 AFEE, LXEHSE SEM Wk
%% 2015 4F 1-11 H se3lE i N 46,055.99 /57T, F)NE 3,550.64 Fiot. Bk
NS R 1 SE R EE a0 R R s
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B T30

20154 1-11 A 2015 £ F SERREB (%)

E=RANON 46,055.99 51,563.10 89.32%

T 3,550.64 3,500.00 101.45%

H EERATAL, JEXCRHE 2015 4F 1-11 F ©SEI B ENIR A 2015 4 Friiliii
AHJ 89.32%, CLFEATSEIL 2015 “EFRIMAANE, 5efEd RiF. HibrH4mlk A
A —E T ERAE, SN B B ZE T HAE, TEEIRNH R
T BN, 2014 A SEM LS5 58 LG AR AR 1 89.25%, 2015
12 HResE Il 2N, TIEHRESEIN 2015 AEUSC N TR .

R Aeolb bR 555 RO 7 SEHE 73 A, 2015 SEHON RN BE A AT S
2. BAERMTRENR

A 2015 4F 11 F 30 H, ToXURHE AT I st al 9F T 2015 4047
AR ZE W BGRB8 RS FL, FED &1 47,940 /o6, ST
TN 92.97%, AR ARPAT BN EFSHN 3524 it, HAESR T
AR RSN TR o

(=) TBXRHE 2015 4-2017 FE BN TR HE K& B
1. ToXRHE 2015 4E-2017 BN TR 1B 5
(1) #2552l
TEREHS BN T BORJE T TS B IRN RS S (BRI N,
TEFLEWON BRGSO A AR T 2 o DL AR A HE R A EE
R T8 EAT SR AR R T XCRHS 3R 5. BN AR5 3 &
PP &A% — & LS R A AR 45 3%
WEHIN, 2k 55 28R TR N 40 R

BAfr: T

BH P SR ¥ RRT
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2013 4 2014 4¢ 2015 4EFHM | 2016 4 | 2017 4F

I EIEER 10,262.80 18,589.23 50,000.00 | 68,430.00 | 87,565.00
[ KR (%) 81% 169% 37% 28%
BEHRABA 687.84 812.24 948.00 | 1,078.00 | 1,365.70
I EKE (%) 18% 17% 14% 27%
L/GLR N 241.19 166.51 455.09 680.09 983.84

A LR (%) -31% 173% 49% 45%
HAtBN 43.14 83.43 160.00 160.00 160.00
FEHKE (%) 93% 92% 0% 0%
&it 11,234.98 19,651.41 |  51,563.10 | 70,348.09 | 90,074.54

2016 4FE-2017 SEFRM S UN . EHBRN . BABRARE IR R E T
WK R G5 A TR SEBRIT RS BB T T, AN EE RN, &
Ehasi/b, VEE TR 2016 45-2017 SR NARFFANAS

(2) #5 ; RBRIMEIL

TR E B A TR RIS iR STk, BTk
R A —FE, AR R EIERRE ST RS BURE A ESR, sk, X
B P AT RN PN R -

'O 2013 4¢ 5 2014 ¢ 5 20154 1-8 H 5
HLT 5% 3,953.82 38.07% 2,573.14 14.11% 5,228.12 20.18%

i 956.62 9.21% 3,260.04 17.88% 6,785.54 26.19%

& fil 1,963.50 18.90% 7,027.18 38.55% 8,610.43 33.23%

HoAtn 3,512.48 33.82% 5,370.40 29.46% 5,287.31 20.41%

Mt 10,386.42 | 100.00% | 18,230.76 | 100.00% 25,911.40 | 100.00%
ST PN 848.56 1,420.65 2,460.39

&t 11,234.98 19,651.41 28,371.79

NPT AT B, P EEER TR RS R e,

2013 4. 2014 4. 2015 4 1-8 H B WAL E S9N 66.18%-
70.54%. 79.60%, HURALLEZRETEH. BTHES RiE. SR 3% &
FHAK S P T T XRHIRN K . DL B = AT 2 B 1) AR AT
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Forrinh

ST HEFRISRE T, 2014 Fh E BT ST 5 BRI LS 12.3
Jifeot, FIEIEK 21.3%., MR4E CEE R AR (2014 455 E 77 547 A
BRI Y, 2015 4F-2017 FHF RS T HUPBIREE 17% UL E3EKIE
i

2011-2017 4 E B F 5 95 T 532 B AR

300000
28.4% - . 22.7% 19.8% 17.1%
250000 —s —S -8
214080.5
200000 184454.2
153978.0
150000
125453.0
100720.5
100000
640177 82179.4
50000
0

201 2012 2013 2014e 20152 201ée 2017e
E=HETEEZSE (L) —a—EKE (%)

2B FEHGERRITENTHESAE. FEIETABWNTHHES RS,
RE: SERUMEREERTH, REXRSITHEEEN,

ST ERRE T, RIS R AR (2015 ARk E GRS Mg E
B RIE R AR ), 2014 4F Hp B Sa AT B T S BB, 45.4 427G, [F]
FEIE K 43.0%. Hrr, BRI 5 b 55%, R E N 40%, HAh) T E
N 5% ik BTE b E R AT IR T RSO ARAE 2015-2017 A5 £
21%0LL EHEE, G, R SR IO S e P RS RO R AR
R R E R
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2012-201 8P ERR{TIERRR SIREHR R R

150 S * ° © s
441% 43.0% 34.9% 29.3% 211% 16.9%
- 1122
96.0
% 792
613
60
454
318
30 21

2012 2013 2014e 2015e 2016e 2017e 2018e

SRV BRI SRR ({25T) —o—ELLIERE (%)

EH  IZISIORERERA e RS HKE | ARIBRBEREA ;
Rl RNV, TUAGER ORI ENEREE | (UtsS,

XTI, oM kiR & 7 £ BN R IRE R, MR ¥E W
BRI RATE) (2015 4F /R B 7E LG iR AT ML AE P IR AR 5 ), 2015 £ E 2017 E1E
LRI T 3958 2 B AR Fr 25% DA 3%

2012-20184EREERNMTHHIF L RIS RS EE

12000
28.6% 311% 38.9% 32.9% 28.6% 252% 22.3%

L . > - - -

10000 6.5% 7.5% 9.2% 10.8% 12.2% 13.6% 14.9%

8053.0

2012 2013 2014 2015e 2016e 2017e 2018e

TR AR B AUE ({27T) ~o-1EKE (%) TELGBEEE (%)
HE . FACVIRRETINY | RERIHER .

P B el DU, BRI B R PR 2015 42-2017 AE R K
KPR 17%0L L, TR P T I F R, K5 A R TR
BRI SRR

£ EPTid, 2015 -2017 SE1H], JCXURH IR TR T W sid s e, figfs
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BT EH PO T REEZ IR, AT WA B8 SCHE TR R RSN T30 ) 485

=+

=

2. B RMT TSR

MRS ERAATI Y TR KRG, RSO CpE W2 5T
Mk 2015), 2014 F kiR M MEL S| 438.8 47T, [F LI KX
50.6%, 2012 4-2014 “EH R T IBAELI AL S 27%, HYEmE & T A M
%)M . WARRER TR SN K — A E T HESTLE
KIVERA R, AT AR TR RT ST n G, Bt 2015-
2018 TR E TG ARG 1L F) 18.48%.

2012-2018rhEMEEr SrhiadE=rERr SR

50.6% 29 ;
1500 36.3% 41.2% 35.3% 23.2% 18.2%

1220.7
1200
1032.4

900 838.3

619.4

600 438.8

291.5
300 213.8

2012 2013 2014 2015e 2016e 2017e 2018e
. HHEEE (%)

A KI5 iResearch

AR T OURHE 3 s A PRI 3 K 5 T R A I L RO L T LR S T
SR T XURH 0 2 1 K s T K P . 2015 4 B AR L B AT
wSEIENLE, — OB % S R DB Bk, BOBCER, 5
—J5 T BE G SRR 5 2T, B P RN TTRR, R 2015 4RI
K T B, 2016, 2017 4R FiliH IE AURHEL 1 K 255 DL 48
JE SE BRI OUAR b SR ARG 1 34 T /K-, o 2015-2017 AERIUN s Bl 2 &
HRHY

Bz JITG
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—ﬁf'ﬁ} 2014A 2015E 2016E 2017E

B BN |k | oL | kR | B i@; BN | Rk
ﬁ)&%ﬁﬁg@i@ﬂa 19,651.41 75% | 51,563.10 162% | 70,348.09 36% 90,074.54 28%
ﬁﬂkfjgﬁﬁ% 50.6% 41.2% 35.3% 23.2%

VE: T TR RO T s (R E R4S 45 A7 L AR B AR 45 2015).
3. BFMERIEES
(1) &P rhtE

B PREETT T 08T, ARFETE B B 37 AR AR 3 AR 2296 A AR 53 5
P LI R A2 7 i 55 PR B, (S 3 P R A3 A s R 2 P kG

WA IN, TORBHT -+ K% 7 SR B, IRRF T RIAFIIZ ORGP,
Forp B P SRS DL R -

il TG

ACIEZY S 2013 F A 2014 FH B 2015 F£H R
%ﬁﬁiﬁ%@é\%ﬁﬁ?ﬁ 1,584 4,634 9,800
1 h?@ﬁﬁgﬂ&ﬁ 511 2,205 4,000
jt?i%éif\%% B 91 909 1,108
jbfﬁ%%i?%ﬁﬂ B 0 104 4346

M EFRT] LA IC B ) 2 B R P SR L AT, FRIR A3 B,
RTCRURH AR RS 35 RE 05 Fr ol (i FE I R 4T R LAY, $24L T FILRFE

(2) WIRES

MBI BRE S T T 438, 48R 5] 3OS AT WK WU RE /18055, BTN
PSR T BAT R B L 2B W T I, 2014 SEEHEM T Y B EiL 80% Ll F, 1
XUBHEE TE 5 A SRS R R U BE TR, 2 N sh 852 FLBE e 1R s Uk
b & TC ORI 45 B G B, X G SR SR R R, — T
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MRIEFEZR G EEATF R BUNBCR,  To XRS5 A5 5 e 3R e LR R B v (0 6
A, Ty — 7 AR S A YA I R 1A S S AL RE /0, BE T RE NS LUSE = 1
EH ELSRATDIE I L IBC X5 5 B

4, TTEEHEAELI. &R HE KA ES M

M EE ARG IR s e S rT I SRR, R G BAT IS K
FIRBLINT 5 2R 51 B GRS 18 R 5 SRS 49 Ak 55 7o 22 — P AR AR B 1) & A
KA FERIATISE S /A S EROR—BJUIE, #RI SRR AT B E
WSO . B, ARSI R G S E a5 AR )
DB e A A R Dy R N 0 7 IR, T
HEMARHERE S, WP IE AR > BA FIRAFANE L] H)R .
AR s A R RARER R, R A R AT BAERER 0.5% A AR A

AR 0 R AR TSR U, 3 VE WA S B IR R 2 B UL
“ (=) UBHL S B G T A PRI ARZ 0 58 0 AT L UG AR AR 2
“5. ARBRGON LTSz (1) HEEABE R ZOAR R & (2) B
FHYE FEACRE R 200 AT A SR

5. EERFNFHR

TR AR S A EELE SEM L%, SEM ME 254153 Uk (1 35 45 F 4
ZE SEM ML E EACHER . 360 ARHE R A AR RS, Horp E BT Se0F
NEXCRH . SRR A F B G AR OOE T WA RS R 2 )\
“(ZD) FEFTHXTER,

HEME RS R IR R AR, Sl 2 18589 £ 2L T HAENE
FURBEII RS . TR Z FEREHE TR S E IR, WA T — R 54Tk
SRR PR 58E. BB Ca BN AL A% KA AR, 360
RIBARGVEIKHE, N E A 360 -2 3 H 5 & fF LR, LA A 360 )&
BOBCF & AL N EAE ], X AN TR RHGRIGE RS AL T T T
fidfo

HETE 2 X S am ielf Lal. WIEE#H SR 1T ICBH AR LA
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W55 TS B, IXEOTERRH R T A E SR p e, 1 AR 55 e
T3 B BRI IR TR S AT S 4055 I ocs,  thoviloas Mg KR it
A PR

gi ERTIR, ML ST R E RIS ITACR: RI\ETRHE 2015 4 1-11 A4
EEUANELENS. OFEFRKERD, 7THELTR 2015 £E
ATRPF PASEI . TR AT T R/ RATH TSR, Z MR R
71, TTEEHREEH]. BRWHRATESEYE, EFERSFNFHR, JHTUX
BRI 2015-2017 FENMNIGK TR ; TR % P R EEHESR.
RFES. Wi, ZFATLHHRREKRER, TR EE SR
BRI S B AT KERAY, WRSCHETTNRE; 2015-2017 BRI
KT

LARAFCANAWE T REDF LT AT S IFBRGME =, AR
AHOEFEE AT ZC (Z) KB EIFEDLA .

=N BERAFAMFEHELRRE: 1D BRI, MR
BABIMEE RGBT, 2) TEEHARRTERTHEIENZS TR, W

HEERHIAC B, PURANKARER. BV B S
KERHAHE .

R
(—) B
1. TERERS

TR AR AR XRS5 S AR
A, ZMEREGFRLAE SRS FRAZON. SU0RIE. RENE. 45507
HEEMRAR, RIS AERESE S [A R Bl AT g e .

TR SRR FER: OX T SRR AT, B %R CPC
(Cost Per Click, i#% 112t TS E A 138 =W %, 24 55 F
FS T TE R W SR8 R e TS I, R B RS A hid %k s
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T gt @3 TR IR RN ER 7, B — ARRE R R 1A W
BHOR IR IR R ERBEATIZN, MR R Ia, BRSO B URHR
Ko

2. BHMARS

ERRAC RS, ToRURK B B BV S B8 AR — 5E LU YA R B
F, R BORERIN 5-15% A%, I B[ E e A B Sl ss 2% .

3 TR ERUE A LSS

77 BRAUE L 55, JEXURHB I 9 2 R o ) WS T B AR LA
v, AENRIEME R, Pric TRHGSERE, 8% A% H BORAHZ IR
[EEERE S

(=) RN BRAHR MRS & & 2
1. TEEE LSRN BATIMESE X EE T
SOIENCE 9 CLON

FETC BRSSP0 & R RE R, JWRHOR Y
N ISR BAT BRSNS TR AR 1 AR PR A AR

(2) R AW

TEXURE BRI 2548 28 51 21 6 (3R BOR 2R B AL SR SN, RS
B IR A ORI AW AH IR s SN BEAT Al SN o B AR AR R I AR 415 SE B iR £
SERIEL, R AEIR RN

(3) T BTBCBANTH & BEAE i ]

TR BRI 2 A BT S BORT 5 % P BEATIONES B, IR, AR
Y& BRI & BIHRAT B 5 AR AT IR S5 55, R 55 AH SR AN AT RS AR fiE %
AR R FONEE, B5ESEOBURS R AT R AR A RERA L
FUNEE, JEXURH S IR 55 Pl i I TR B0

% R RITC B &5 BB 55 2 SR SR 0L, MRl 75 BB S P il M &
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BAT A BB AR R, SURSESAT BAAUN , BUSS A BIABOR 1 &
B M T

O F e, OB & BRSPS BRA BE 8 ] 52 1 &

NSRRI T B e T R R B H R A g, B R
[ ST B ) ELAT R

) RS BB RE L A R A DU, SR B E R E A S
SAURIE B Z K P AREE O, A R SR T AT RN, ATEA
TR AT, R TERBHIN  BAANIE R o

Rk, F/PNEE, TS BIBUR S AR AN A RE#S v 5T &

@ NG, 5SSOI ARG A m AR i BRI A

T BRI FEE R, RS B SEM BUR, &N K Al
G, KPREBULT —ERAEA TRZK, HHATLUAREFE TG, 5
PR SS AH R A 5 R s AR AT R Ak . 2013 4, 2014 4, 2015 4 1-8 H ,
TR 2 3k A T ¥R K 15.00 J56. 1.91 JiJt. 44.79 Jiot, (51
W EE4 5 0.13%. 0.005%. 0.16%. fERfINGEAARIRZR)G, ToXURH R o
N BRAS o

Rk, MR4EP s, WTBLCAE S TG, 55 BRSSO R
28 F R ZR AR P RERA TSR o

O NG, TERBHBTE R T BBUIR 55 i 7 i 1e) ek

TR BRI 2 7 BIAT B e B IR ) & BORUIRSS, & — R SRR
ARG DU T SR DL, K RN 2 DL g T SO N AT R
L

R R BT RIS RN B, TR BOBUIR 55 e ik
BERERLER,  MRAEHAAT PREAT BN BT & 2 E

@F PR S SLPRHAR R ZE R RN
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ARV AL 2 AT B A USON -5 AR AT S DA MO X TG XURHE R 35 9 N
RBFIFM G AED, i 2014 SETOXRHE 2% F Rt Al mb s R
B R Gl E RS G TS B 98.94%) HEHAT HRIAIL
N 3,975.47 Ji70, AHZEPRIEFENIIANIN 3,935.68 Jit, ZEFFEN 1%, Xk
NFEMAHRLAN, PR 55 BRI ZE400-8.24 Jio6, *BFFEME/DN: il
W, TEFEE LS BRIREG, 2013 45, 2014 4E. 2015 4 1-8 A H4EE L
%BFRT AN 9.38%. 7.63%. 10.99%, WA BRIFLME N, Fit, HKHEh
ATBBAURON . A B & F

LREFTR, WRIWE IS BT BT EA T R R S
MRFMARKBAMEA G TTRETE; 7P TERE, REBKFLRD, 5
H BRI S A RGP IR AT RN ML FTEXURHE ) & BOBUR S 52 i
BEBR, ME\EPITRETHARAREGEE, FeBARSHINRL, BF
FHEMA.

2 PR BAUE LS IO . BT AR KA B

TR 2 P B BRIRST & A, 25 RO 7 1Rt SEM S
A, FBRES BT SR BT S BB AL, LS R E
0 B3 i) 23 7] SOAFBROR R 55 9%

TR B S, TWRHECR A2z 7, BRI G, B
P BN T LR M DL RA, 38 T AR IR BUAE T 55 170 25 P WAL AL A
%, RIS R 2 E WA IE O, RS N A

LR ERTIR, HSLMEBUA KTV AR . AN RN RS
FEME.

() TEEHARRTEOETENEN TR, 0l IESR KB
T, LA RHE L) P

1. ARRTENTETE: SEENA RS, B RSk s
BRI e E AT, R SRR R 5t 6 i
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2 BXAR: HRE. WP EL #5E 360, MASEH IR NN, B—K
SRR LT — R i i, AR AT U SR R E T R G T A
WE, BRE U HNRAL, ERDAYIZE EABRH S d i R 2 ST 1E
224, [FINEBAR S & A Z4 s e A BRI 5 a8l X
e R EIRIRER W EK T . LE BB, B H I E
R AT IZ A BRI Z ",

3. WEREH]: TXEHIE MR IR BERAE T, HasLi s 5
HHE O, WRITA S S AR, D E e A ) e b i ] BA B R i ]
BN, FEHRIRAE M S iR WA, Pp B G A 2 AE 2580 1) it

4, MHMERKEFERTE: 200 TR 5 BEARAZ G IF 0] /1 B A7
W e A S T T AN B I E R ST N, 7R NN H W) R B R B r) S o A
— I ARG GRS, AR FEEE P RKP RE. A — K EEE
ZRE SRR IE R K P Ak sk o, 2 TR S AU TR N TSR IR
ANy A ANTREE A, S TREHN . AR AN IE B

S LRTIR, PSLI S ER Rt IAN A EXNEE R S EHA RS THTER
WHEFEREN T REHE, F—ENEFCER &AM NS

THRABRCANEAHRETREPFOT KRR H ARG T Z7Z =, iR
FIRERO ST EERMRTRAE ZC (—) KARAGHINR N Foit = 7
*7

1+t ERAFISEETH TR ZEMR, PR TEA B W EE
B BR NS . B & BN AP E R RARE .

R

(—) &= MKEEEE IR IT IR KA B 5%

Tz W EEN S MBI O AMEAL S . R Ek s SE, ERERSHRE
FEARATIE . PREGAE A SRl DL B 81155 . 2015 S FATL AT AL 5 A -
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(1) 2015 4 8 H, J ATV A IR m SO AL 5 AR 4E 5 i il (S
BARFIRA T (LA RFRARIESBE”) 100% M. AR4E S 5 — % B A A4 1
IDC Zi & kFizEm, eSO LM EdE 0 (IDC) . =itH. CDN
kS, o P B IDC K I (AR 55 2 AR AR 5 I R AZ 0ol 55

(2) 2015 4% 10 H, WG4 B A BR A w08 35 bR m AR S A
R AT (LR EFR s AR 100088 @R EE S a5 IDC ]k

. CDN %+ APM =i A HABSEE RS, HAIGE RS 72T IDC A
CDN Z5Mb &5 2 mll EATAEM =it 5. miR%s . BdE 2 e MARBIE ek,

(3) 2015 4= 5 H, PUJIIETH (HEED MhA BR A =148 b 5 ] ik
BHEA AT CRUR fafRpifl k) 100%8H . MAIRIEEE %N 1DC.
CDN W45 LA ST IDC. CDN [ ME RS K 5%, Hr IDC k55 4% 1DC #E
Wby #EH T B REER LA IDC B E %

PR F) P g2 W5 AT ML AT B AE B i AR BN T

A5 RRATMGE T BEE | FUAX
7R TR AR 5 s 120,162.87 1,443.45% | 12.73%
R A O e TR 150,052.73 2,208.45% | 12.70%
DU ) 1 < T AT ey 2 ) 3 286,860.00 241.40% | 12.29%
JEERHT PO o = 241,400.00 536.18% | 12.40%

PrOlRZ PPl ME R . T E BT A R R Z S, BARS A A —
Zst, AR ESRAR . Bam MRS FAT L AT A2 5 A
i, HE FAERRE W R I LR, Rt & m iR i R4 &
.

(2 TEXURH I as v PPAL G B3 DR & 2 4

TEXUR 5z 8 Wb 55 A8 2R 51 B8 R AR SRR 55 XS BB AL
RAGBES o8, BEATHEOSCRIR AR, (8% M) SRR A R e, BRIk
FNACHRET SRR, BORE R, BRI S, BEETES

1-2-193



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

WL YIRS IR AT EERAE Sy B T

EHAH 7n: ) s WEEREH | RRAEMEE (570 E/E kS
FURK By R 2014.4.30 22,606.83 14.00%
HIRR By BEIfL SR 2014.4.30 19,500.00 14.00%
AFLBAT 2B 2014.7.31 48,000.00 15.49%
KB By okl i%: ey 2014.9.30 133,200.00 13.76%
e tkinlily HAS 2014.12.31 135,013.25 14.32%
RIS J5t J A1 2014.12.31 132,100.00 12.21%
FHE B Ay EES) 2014.12.31 60,750.00 12.43%
MR A7 (ECINERS 2015.3.31 84,000.00 13.30%
IR B el MR 2015.5.31 42,934.80 13.40%
JiiEFH SRS T 2015.6.30 41,463.00 14.01%
JiIERHE (VP w5 2015.6.30 32,600.00 13.58%
B AR AT 2015.6.30 99,000.00 15.20%
AR TREAE R 2015.6.30 38,500.00 13.54%
IO H 7l AL 2015.9.30 90,000.00 13.33%

1 13.76%
LI HT ToXRFHE 2015.8.31 49,600.00 13.80%

TR FATIL AT EEag Z P Bl R i, KA S HE.

SBE, WO EBUELWETAN: SGaMHTHR SRR, P&=
B TR i VPR S A K LR 5 AT AL T HEXE S i B A J] Z ri &R 3y
BONERIE, FrgBpTR RS SE M.

ERABCARRETRESHET ROF SR Z—, P EE
GRS S X PAESNENNIE LRI LR CE S A F A E Y e
WA Z 2, RS R AR 2 (2) ds i

ZAH)NS EIRA T AR RS T SRR TP AR A B AT RS BT A o
BRI MREE & LT AR RREEWSHIR M. BHALY55BE A<
THTZE IR RAHRE .

1-2-194



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

ER:

(—) FREIA T FPHAF R A SN E B KR

ARIRAE Gy % 25 W 55 W 0 o 1) 6 T b & 9 F (0 22
R ELRE =T 5 0T 2014 4 1 H 1 HSehise s,
R 2014 4F 1 H 1 HOEAT
H, 20144 1 H 1 HEPE&EEW. TXUEHEMNEE

Ak A5 I A AR R R,
CIESTRO PN CINI Y E RS R A i St A
e, FHZ MR 2R Fr 2L

AR =

ERIRE & IiE= PN

1. HEz P ATHRA G B ™ 2 SO B HIH E IR HE

G2 R TR BT 77 o A BB E

THACBER AR R — 424 h

2013 4F 12 A 31 H NS EEH, &
T 2013 % 12 A 31 Hh &= WK & 55 N 3al, 46 REHT 2015 4 8
H 31 HXF Gz P R] FE5 05 7= 42 B 0 P SRRV A DA 1500, B DA B R AE8 A

U 2014 4F 1 H 1 HIFHE B &= W 2 AT A5 72 A e E
B ol LA G 3 1 Bl 2 (B L [ e -y P s G (1 D=l S il 9 | A
7, BARGR:
B T
20154E 8 H 31 H¥ | 20154E 8 A 31 HF
JA &7 KA fE e
Tk 42.70 37.80 -4.90
[i] 7 TE = 169,873.76 170,903.73 1,029.97
VWA e 2,694.72 10,213.29 7,518.57
BEPE AR 185,227.00 193,770.64 8,543.65
e 37,945.06 46,488.71 8,543.65
g 2013 4F 12 H 31 HoWiPAE MR, 2013 A7 IK A 29.17 Jiot,

ZRER| 2013 SFEEMANY AR T, DRI B AT HEA I B A Se A E iR R 5 R AT T
IR . R R 3R % 8 B = N B fE [ 5 W e . oI s = 1E, A

(NI

1-2-195

Bfr: JigT



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

It € B3 7 169,873.76 170,903.73 1,029.97
T B 2,694.72 10,213.29 7,518.57
B A 185,227.00 193,770.64 8,548.55
Eidvigas 37,945.06 46,488.71 8,548.55

PTG 46 2 W AT DA 44 B 777 2 SUAMEL AN T
BT JITG

HHE £
2013 4F 12 H 31 H <z WK T 45 55 7 34,478.92
2015 4 8 J1 31 H 14 = W T #5571 F 8 548.55
i34 {F ’

Pk VPART I BN L AE BT AR BE 6 5 1,282.28
AHENF T A bl 41,745.19

2 TEXBHEATHEHA S B = KR KR

TeRURH Al HEAIF 77 A SO EARGE 2013 4F 12 A 31 H oA VPEREuEH, %
T 2013 4F 12 A 31 H XRS5 7= 3, 456 [FI4EFE T 2015 4F 8
H 31 H X Te AR AT HEA G O e $ IR 05 e S A 1 0, B P4 B 18 AR

U

E 2014 4 1 A 1 HIFWfiE 2014 £ 1 A 1 HEXRHEZ AT AR R 720N fo iy

1B

Herp I XURH B 7 H Ak R VAl PG AE 32 BN [ € B R B, BRI (E

THHANE
BfT: TITG
201548 A 31 H 201548 A 31 H
JA R A AR e

e 124.12 169.95 45.83

T %= 0.90 2,860.90 2,860.00

BT A 18,200.54 21,106.37 2,905.83
g 521.40 3,427.24 2,905.83

DAL R T XOURHSE Al A3 B 7 2 SR EL A I

1-2-196



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

AL S0

| &5
2013 4F 12 H 31 H o BURHE K i 4 55 7 -1,422.23
201548 ;I 31 H E{EEEEZH%M?%%FW 2 905.83
Pok: VPG IR 6T R XE BT 1 £ 435.88
AR~ SO 1,047.72

() FERRAMEKSE

A IRIME JE B DA A ] 4 L 1 A [F) A PE 4 72 (2015) 38 716 5 (7= 1F
fERAEY « R (2015) 35 717 5 CAPEPRAGIREY Tl 35k vt A
SE AN B 2238 5 %o T E T i i 58 23 AV E A TR SEh 2 = P . TEXURHS I AE M
e

BWZE 2015 £ 8 A 31 H, W4z MIAJE T BEAF B ARGV
241,400.00 /370, L& TTHEL HINt& N 241,359.59 JioG: LREHLIHE T5F
A E R ARB S IEAGE ) 49,600.00 J5G, 45 T7H €L SN 49,542.57 i
TG LIRAE G XN G RTHRASE B A R E R ZE AR, BT

WAL )6

BB B R EIRBA AFHAFR = A RNME [
%§¢$£gﬂﬁﬁ@ﬁ 241,359.59 41,745.19 199,614.40
AR PR A 7] 49,542.57 1,047.72 48,494.85
& it 290,902.16 42,792.91 248,109.25

VG Py SR o (AR Y A R SR ne L NP W B K s E T E SN
7R URHEMSE H A SROME, JFERI AR, B RN EE R S %
W 5540 Hh A7 B TS e A )

(=) Jt EWARRREEWSHIR W

ARG e e, Ham M TR o BT A = 481 A,
e ML OB E L Sek B HAN A/ & IFAER, B

1-2-197



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

PN

G e M TEXURH RS B 2 SR E AR K B A N

il
o

RRZ Gy se e, Ll am i mPPG R & M JoXURH % TR HEA 5
PR DU SE H R SO, Il 5577 D A0k 18 1 0 70 DA 00 % i 3
BB RIER W 5K, BT AR RTINS B 2 e O E AR T KT
AEAT P HEAEL, 00 ) 40 5 00 s S P 49 58 A 0Re 2D b1l 24 w1 B =T Y
eI P A AT RS A

WRYE (Al THERD BE, ARSI RN S A E A AL, H/FE
ARKREFFF L T HATRENR . QERTP &M TERBHEOR KRG E RO A
ATIAEA T AF A R AR A RS, E T2 i vl 2 W] PR A o 2R e 25 0k
(E R AR A A, 1524 R BENE A3 BIAC 5 0 7 e Mz s n SR 22 (e
RAAERNE AR Y i 2 J W) T 2 ) R E T R AR I KU . AR IRAE 5 58
Ja, L amlk e MM B S SE AR A F RO B G ERAR U A SC
Fi, DREFARIO A R RFEESE S T, AR HEAR 10 2> =] R AL 55 AN 3R T IR0 ) 1)
[FIZNE, ARG AIRAL S 1 SR B T 28 R R EE M S ) R B 21 i 1K

SE, ML BE RSN AIREE 555 B B AT A 4 B 1
A SMENBEE RN S AL STHENRIE; FRZHPX EHATFIR
Rk Sir= A BRI

ERABRCARMETREDFET—F MHFLARL L=, ETREH
FoAMHFREZ (Z) &F M FIRE P ARG N ] THINET = N AN A
B A B FIARYE AT BT 8] R R & F LG H Rk

ZtHu EIRA TR TR A KA 5 B e B BLBE A T R BT
AT BAHEMRERFE (ETWARERE-EAETEMEY BETAKE
(=) FKEME . B3 BRI EH RRAHRE L.

EX:

(—) MRERME

1-2-198



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

WA (EAFHINE) BUANFE (=) FHPE, FERIAGA R
RAT IR, 6 H T A 43 1 B2 7 RF Sl A B e (R[] A A2 12 A4S 11,
PAFE X R UGN IS 1 i A ml ey, BB kAT R Hile 36 1~ H
WAL,

(2 F&mMXGZMNTTEMLHMTE (LT ARERR-EATHES
B BHEAAEZSE (2D KHME

1. FEmMAKBRRBE —ERTRAR 2 7] BA I3 5L

ez AT 2015 4 9 A 29 H b eHdlisdd £ 40 305 (B0, 4
7 A 11 P AR 42 B A o < M 2 ST T REA 1) P < B8 PR B L 1) 2 0 ST
B HIBRL A, 2SR IR P A 1 < 2 R RGBT+ R
SR BB AW R T BB 43 (0 B 7 fp S A B2 FD I 1) 2 R A
SHARBR . HRE . &8s 2015 42K £ M IRBCEE G BT

(1) 2015 £ 5 7 25 H, W& mitS5 PN (BAAEmil) , 4%
DG LR A b S8 0.51%BAX LA 230 /5 Jufb il s h it

(2) 2015 4F 5 A 31 H, HFINKEESREBRZET (BEALD , 2
SEVRIYIN R B A 1 480 1%BALLL 960 /5 ok ib 4 R E#H %,

(3) 20154F 7 H 8 H, thiéeilitth 5 ppl T CRAUHAERID . 207
WA A I 800 L1 A & il B3N 2,426.39 i

JLo

(4) 20054E 7 H 8 H, it 5 A BT (RBEALIL , AEE
AERBEFAR TSR L1I1%ERAE LS T e mit, Fibihaoy 2,625 717t.

(5) 20154 7 H 8 H, it 5B MW (BB , 23
MR R R S8E L1II%ERAUE LG et Hibihidioy 2,625 717t

(6) 20154 7 H 8 H, Hemitt 5 E2ET (BRBEALIL) , 20
EERKRASFFA T EEEE L11%ERA b b, Fibtirgoy 2,426.39 75

OE( |

1-2-199



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

(7) 20155 7 H 8 H, W& it 7] (RBELEYMLY , Z1EL
e A R & 8E 3.89% I ALELiE4 & pdtt, #ibM N 8,492.36 i
JCo

(8) 20154F 7 A 8 H, d&i&ih 5 FIGEEAT (AL L) , 4ETE
BEH AN T &R 5% AL & it #ikr@coh 10,918.75 /1

Jlo

(9) 20154 7 H 8 H, MW EEHAURIKRRIE (B LEHBD » 4%
TR AR AR B b S8 5.78% I BUL LS IR IR R, Feiktiraioy 8,870 JiJt.

(10) 20154E 8 A 10 H, W&t SR EIEZAT (RBUELLTRD) , £
EREEINE HIFA TS8R 0.50% KAV L LA RIS, kol 448
JiJt.

(11) 2015 4£ 7 B 8 H, W& @it 5 \mfRiAZiT (BT , L
WG R A P S EUE 0.46% R AL LA s fR A, ik Eoh 412 1
TG

Rk, EF MR AT, REREKRE. BRE. FligkE. 2%
5. A 5 4 R AFAEAE Bl 12 AN F BUE b G 80 E IR 15 10

2« REIBHE. RIKE. M7k il o i iR

KEFET 2015 4 5 H 31 HZAL T haHdE 1%M L, KR T 2015
7 H 8 B3k 7 &% 5.78% AL, Fl47ik T 2015 4F 8 H 10 HAZik /b
SR 0.50% WAL, ZiksemiE, REHT. MKR . FEIL S R 4
KA 1%, 5.78%. 0.50%HIBAL. HHATRERE . IRIKR . 47 a81k 7 nl 7f A7
F& M 1%, 5.78%. 0.50%MIEAL, BT =4 KAT X R HrbR 2 =] AL
BT 12 N HIE, Rk =2 R R8T, HEARRRTIE G E
iz Hig 36 ™H WA UL 5 ik, SREAR T@EESR T A T ik
OB PO k. Rk, REFE . RS R . R8I A B4 1 PR
WTFE (EHFEINE) HBITNKE (=) RMHE.

1-2-200



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

3. EREERTIATER A PR S50

FAEET 2015 4F 7 H 8 HAZik 7 & %d 0.46% KA, FEAIZ AL RTHF
ArH&HdE 0.78% MMM, Zik TG JLREA h &8 1.24% 1 AL H AT+
FEEILFFA P &2 1.24%I AL, Hddl 12 A H B IRAR 1 2 =) 1A o 3
P BB LB 37.10%, R¥E (FEAEEINE) HIUHRNEKE (=) &K
MIRLE, il 12 A B I 5 BoBOGS 2B AT ¥ 143 B BR A5 1 36 A
Ho

FRRR R, H A UCRAT A A B L2 HiE 12 4> H R A DR
Jr AL, BIEREAR TSR T A TR B0E T POy Wik, fE
fiti L, DB SR A A TN AMEE B rT BRAEVEAN T SEILE, AR PR 5 LR
ZRRRIRE . (1D 38— B BT A UCRAT ety B s 12 A HARSE R 2
F] 2016 5 A T IR A% AR T A SEIL 2016 AR L AR T 1 R K i e A b
132 ) MR IR PR A AR ok B 1 B A i = 3 S R AT 3R A5 B4 8 0>60% —
2016 FEEAMEIRA B (20 2 A N A UORAT I Bty B 24 S H
HARIEARI) 2~ 7] 2017 S8 B &R W8 AR 5 AR K A R SEIL 2017 SRR
(R A S A M2 AR R RS, RRR R B 1 I B =il A O AT 3RS
Iy S K <129% — 2017 “E FEAME B Bk s (3) 55 =B N AR AT A
fr i 36 AN H HARFEFRI AR 2018 45 FE & A L e A% 5 W AR 1) A W] S
Bl 2018 4 B2 A W ANE L HARHI A F) BN BB B B 5E O]
18 b PR AEAME Ja FAERRBR AR, 8 B PR A P A SR =18 1 AR ORAT TRAF A et B 5K
>38% — 2018 T J& AMa it B — IR AR M A M Bty K

MR L REA R BB R, AR = R R IR 1 A 22 D AE A R AT B i A
b 36 AN H R I RBREREE, AR A o HAA W AR S B B Dy 38%,
A HART 12 A A IS HIAR I 2 7 BB FL A s i oL b ], R
IR 12 A H BUASRIRR 0 2 =] AU BLET A 1 B4 R PR BT 25200 36 4
H, e (EAEHINEG BNHNFEE (=) FIIE.

4. Fp R AT R 1) FR B 5

1-2-201



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

e RREAE 2015 FZ AT RRA &8s 24.33% KA, 2015 ik 1
SHHE 13.84% KA, 2015 FEHe ik 1 el 0.96% KA, 2015 EiF il [
Gl 12.88% HIMERL, ik K ek e BUR T & R LR B &R 4
37.22% KA. H AT GRS M 37.22% AL, Hil 12 M H
A A 1 2 =) IO o TR A AL T L9 34.61%, R4 ( #E 2H  BiL
) VI NS (5 FMME, Holk 12 A A BUS %35 BB B AT G
A3 (TSR B 301 36 A H

R R, A UCRAT RS R B LT 2 Hilg 12 S H R A DUE
i 7 AL, WHREAR TSRS 1 A T ik sE i ph 05 s ik #Euk
BLhfi b, o om A T AN B R ERAE PR AT AT SEBLE,  rh T RE IR 2 A
NWEMBERIREE: (D 5B BT A RCRAT B BT 12 S BARYE
PRI 7] 2016 AF 5 48R I A% AR T B SE I 2016 47 7R U 1A i B2 R
TAME PR IR, R B R 1 B A R =3l 0 AN R AT SR A5 1 i A A8 £>60%
—2016 fFEEAMEIR AR (2) IR BT AR UCRAT R R BT 24 A
HEARGEFRII AR 2017 4 FE AL T AR S BN LBl 2017 4 AR 14 R
Bl 5 BN A2 i AR IR e Bk R 1) B R =l S A R AT 3RS (1 B A
5% —2017 FREAMER M BR: (3 =AY BT AR CRAT B b
T 36 N H HARSEAR 22 7] 2018 4 5 43 A1) L T o A% i 5 A A SE 3L 2018 47 7K
VR ATE B B AR A =] AR AR TS ) BRI\ 30 V8 5 A ) S e b
JERERR PR, R B PR 1 A B0 =10 1 A VR AT SR AS I B A2 i >B5% — 2018
S EAME B O KR — I U R 2 A

AR < S ) R AR, B = SR R R A 0 B A 22 DA A UORAT B i
fir b 36 AN H R J7 I RBR IR, A A 3 A A S B EL
35%, T HARIL 12 A BT RIAR 2 7 F BB G FL s 2 S BepL g L ol
B A g et f5e 3 12 A H B A R 22 = R BSOS L i DA F JB A7 ) R A2 341 22
N3MH, Fia (EHEHRINEG BINEE (S RKHE.

(=) BURER ZM TR LZHAFE (LT AR ERK~EHEE
B BEAEE (=) KEME

1-2-202



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

TEXBHBAN R AR foeils 12 A H Py JeX0URH s A A2 B 1 i i F

1. 20154 7 H 1 H, jfifis RN (R LETMY) , 2z Bl
W HFE I TE R 10% 8L LL 10 J3 7o iE45 jtifi

2. 20154E 7 H 20 H, il 5FBHESBZET (RPUELLESFE) , st
FEE RS 25.45% B4 DL 469.76 T3 TN KR ik A B HEE 5 .

3. 20154 7 H 20 H, ERMESEHBEDZE (BBELLEEFEDY , HRE
B H A AR 6.87%/BALLL 126.81 J7 TG A Fe ik 45 A istE B .

4, 2015 % 7 H 20 H, Tl 5FEBE BT (BELLEREDY , &XFid
HAA TR 0.9%BAL LA 16.61 Fi TG I AR 24 T HEHE 5

ik, ETWEH R A, RAEMM . FEEH%S 2 4RARFEERIE
12 A A B TR ALE L. (HR2HfL7E 2015 F5Zik T B REHE 10%)5
B AL T TR 25.45% A0, it 12 AN H 3L TE R 15.450% 1%
B BRI 12 AN A AR BT R A G L, A& (RS
IREY BTN EE (=) RERE

I G BRI 12 D H AL T EXEE 33.22% 9 AL, {H /& Hid i A<
RGP e B a5, A RLVE =AW BT A7 B, Bt
WAER (EHEFIMNE) B NEE (=) JMeE.

ZBE, MLV BN KRN, BIRAZ G R EXT % UL =AW T B S
K LT AT RGO EHZHEBRFE (LT AR ERE=EHEHE ;LY BN+
ANEE (=) KPME.

TAHRABRCAAEETREDENLT AR HOEABRIATZR, KK
THHEAAEBDE) FWt<&% (=) 907,

=1+, EFMERBREMENE AEHRE P MemARESHH

EXHAFERBRILE. R PEFRRE KR, H -y R B U 37 K &1
ET T A

R

1-2-203



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

AR A EIE R 2 A S e, ARIRAE G R A LI R B T (%
TR 5T AFHIEW G TR KD -

R _EIR7Ri R, ~r] CAE R ARG PERAFI Rt ARELMK
J7 A ) B B R AN TSI e 1WA IR E AL R SO AR B B IR T
P i B KB, P A U R RE BN 1= B R AR P Al U £ DA R 7 i

1-2-204



R ERHRRSR D BRARAX T AR TR RN NEMIE A EERERSEXHRZRIEENZES

(RIS, 9 (AEROEHRB R AR 17 IR 2 7] 5% T 2w RAT e [
ST L R SRR E R & BRI o MR M FIR ) Z 2B &0

ABFOEAE R BAR AT BR 22 7]

20154 12 A 31 H

1-2-205



	一、重组报告书未按《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2014年修订）》第七条、第十六条规定披露香港超昂的实际控制人、未完整披露标的公司报告期历次股权转让或增资的原因、作价依据及合理性、未解释DSP的涵义、第255页“本次评估涉及的行业属于健康服务行业”的表述存在明显的信息披露错误。请独立财务顾问通读申请文件，仔细对照我会相关要求自查，修改错漏。独立财务顾问应当勤勉尽责，认真查找执业质量和内部控制存在的问题并进行整改。
	（一）重组报告书中存在问题及修正说明
	（二）独立财务顾问内部整改措施

	二、申请材料显示，中金数据分立前拥有已建成运行的北京数据中心和烟台数据中心以及正在建设中的昆山数据中心。申请材料同时显示，中金数据在北京、烟台和苏州花桥三地均拥有大规模、高等级的专业数据中心，其中华东数据中心占地16.6万平方米，一期建筑面积10万平方米，正在建设中。请你公司补充披露本次交易前后中金数据拥有的数据中心的具体情况。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）交易前后中金数据拥有的数据中心的基本情况
	（二）分立前中金数据拥有的三处数据中心具体情况
	（三）中金烟台数据中心的运营状况
	（四）中金昆山数据中心的运营状况

	三、申请材料显示，2014年政府有关绿色数据中心建设的强制标准已经落地：北京地区禁止新建PUE>1.5的数据中心。未来该政策适用的区域范围将很可能继续扩大。中金云网在建设数据中心二期的时候已考虑到了这项政策，数据中心二期的PUE将会符合低于1.5的标准。申请材料同时显示，中金云网北京数据中心一期PUE控制在1.73左右，规划北京数据中心二期PUE控制在1.60左右。请你公司补充披露：1）上述信息披露内容是否存在矛盾。2）中金云网拥有节能环保优势的依据。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）上述信息披露内容不存在矛盾
	（二）中金云网拥有较强的节能环保优势

	四、申请材料显示，中金云网的数据中心外包业务对资金需求量较大，在既定的运营效率下，业务扩张主要依靠运营资金规模的扩大。在重资产运营模式下，进行数据中心前期建设需投入大量资金，项目投资回收期较长，导致公司可能存在流动性不足风险。申请材料同时显示，进入IDC行业的壁垒主要是资质壁垒，但对于资金和技术没有太高的要求，因此IDC行业参与者较多。请你公司补充披露上述信息披露内容不一致的原因及合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）中金云网自建数据中心的运营模式对资金需求量较大
	（二）进入IDC行业的壁垒主要是资质壁垒
	（三）相关法规对新进入者的资金和技术的最低要求不高，快速增长的IDC市场吸引了较多的行业参与者

	五、申请材料显示，上市公司董事长耿殿根控制的北京百汇达投资管理有限公司为顺利实施本次交易而为交易对方中金盛世、杨雨以及交易对方施侃控制的北京安与极信息技术有限公司提供财务资助或担保。请你公司补充披露北京百汇达投资管理有限公司为交易对方提供财务资助或担保的具体情况及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）百汇达对中金盛世及其实际控制人、杨雨提供的财务资助或担保情况
	（二）百汇达对安与极提供的财务资助或担保情况

	六、申请材料显示，中金盛世持有利源顶盛27.41%出资额、宇扬锦达43.70%出资额、卓程达41.14%以及利扬盛达77.68%出资额，中金盛世为利源顶盛、宇扬锦达、卓程达、利扬盛达的有限合伙人，与上述四家交易对方存在关联关系。天图兴瑞、天图兴盛、天图投资受同一实际控制人控制，存在关联关系。施侃在香港超昂任董事一职，与香港超昂存在关联关系，香港超昂为天津红杉的关联方。请你公司根据《上市公司收购管理办法》第八十三条规定，补充披露：1）中金盛世与利源顶盛、宇扬锦达、卓程达、利扬盛达是否构成一致行动人。...
	（一）中金盛世与利源顶盛、宇扬锦达、卓程达、利扬盛达不构成一致行动人
	（二）天图兴瑞、天图兴盛、天图投资构成一致行动人
	（三）施侃与天津红杉不构成一致行动人

	七、申请材料显示：1）中金云网历次股权转让交易对方中，宇扬锦达、卓程达、利扬盛达为员工持股平台。2）无双科技2014年1月以平价方式向核心技术人员赵宇迪转让5％股权。3）2015年8月，无双科技33.22％股权转让给香港超昂，转让价格合计613.17万元，本次交易中香港超昂持有的33．22％股权获得现金对价17,878.81万元。4）2013年12月，真格公司、红杉公司对无双科技境外主体开曼公司进行增资，该次增资对应境外主体估值分别为1,000万美元、749.63万美元。5）2015年7月，上海思...
	（一）标的公司报告期股权转让或增资涉及的股份支付情况、相关会计处理和公允价值确认的合理性
	（二）香港超昂2015年8月支付的无双科技股权转让对价与本次交易获取的现金对价差异的原因及合理性
	（三）2013年12月、2015年7月无双科技股权转让或增资中，对应境外主体估值与本次交易估值差异的具体原因及合理性

	八、申请材料显示，2015年8月，中金数据原股东将北京数据中心外包服务业务、私有云服务业务通过存续分立的方式设立中金云网。中金云网承接中金数据从事上述业务的资产、负债、人员等，根据相关规定，中金云网需要重新办理《高新技术企业证书》、《增值电信业务经营许可》、《电信与信息服务业务经营许可证》等资格证书；中金云网从中金数据承接的土地使用权、房产等相关资产需要办理权属变更手续；中金云网需要办理北京数据中心二期工程涉及的立项、环评、规划、建设许可等报批事项的主体变更手续。请你公司补充披露：1）上述事项的办...
	（一）关于人员转移情况
	（二）关于资产转移情况
	（三）关于负债转移情况
	（四）关于高新技术企业证书的办理情况
	（五）关于增值电信业务经营许可证的办理情况
	（六）关于电信与信息服务业务（ICP）经营许可证的办理情况
	（七）关于北京数据中心二期工程涉及的立项、环评、规划、建设许可等报批事项的主体变更情况

	九、申请材料显示，IDC行业参与者较多，行业竞争激烈，目前中金云网处于行业领先地位。申请材料同时显示，2012年6月工信部出台《工业和信息化部关于鼓励和引导民间资本进一步进入电信业的实施意见》，进一步明确对民间资本开放因特网数据中心(IDC)和因特网接入服务(ISP)业务的相关政策，加剧了行业的竞争程度。2014年9月25日，北京市正式对外发布了限建数据中心的产业政策。请你公司：1）补充披露IDC/ISP牌照开放带来的竞争加剧对中金云网未来经营及盈利的影响，应对行业整体利润率下降的相关措施。2）补...
	（一）IDC/ISP牌照开放带来的竞争加剧对中金云网未来经营及盈利的影响，应对行业整体利润率下降的相关措施。
	（二）2014年9月北京发布的限建数据中心的产业政策对中金云网的影响
	（三）中金云网的核心竞争力及行业领先的依据

	十、申请材料显示，中金云网由中金数据分立而成。请你公司补充披露：（1）中金数据存续分立设立中金云网并注入上市公司的资产业务选择具体标准、原因。（2）未来中金数据和中金云网在数据外包中心业务和私有云业务方面的发展定位、是否存在竞争性业务；中金云网在人员、财务、机构、业务等方面是否独立，中金云网是否存在对中金数据的重大依赖。（3）中金云网分立过程是否履行了必要的程序，分立涉及的资产、负债、业务合同的变更是否已完成，是否存在法律风险或潜在纠纷。（4）中金云网承接的债务具体情况，是否根据《公司法》相关规定...
	（一）中金数据存续分立设立中金云网，并将中金云网注入上市公司的资产业务的资产业务选择具体标准、原因
	（二）未来中金数据和中金云网在数据外包中心业务和私有云业务方面的发展定位
	（三）中金云网在人员、财务、机构、业务等方面保持独立，不存在对中金数据的重大依赖。
	（四）中金云网分立过程履行了必要的程序
	（五）中金数据分立涉及的资产、负债、业务合同的变更情况

	十一、请你公司补充披露：1）中金数据分立过程中，相关资产、负债、收入、成本、费用的调整原则、方法和相关会计处理原则。2）本次交易中金云网模拟财务报表编制基础和相关会计处理。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）中金数据分立过程中，相关资产、负债、收入、成本、费用的调整原则、方法和相关会计处理原则
	（二）本次交易中金云网模拟财务报表编制基础和相关会计处理

	十二、申请材料显示，2013年末、2014年末及2015年8月31日，中金云网的应收账款账面值分别为396.80万元、2,270.70万元、6,980.76万元。请你公司：1）结合业务发展情况，补充披露中金云网应收账款大幅增长的原因，与主营业务收入、经营活动现金流入是否匹配。2）结合应收账款应收方情况、期后回款情况、向客户提供的信用政策以及同行业情况，补充披露中金云网应收账款坏账准备计提的充分性、应收账款可回收性及相应的保障措施。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）中金云网应收账款大幅增长的原因
	（二）中金云网应收账款坏账准备计提的充分性、应收账款可回收性及相应的保障措施

	十三、申请材料显示，中金云网数据中心外包业务对资金需求量较大，项目投资回收期较长，可能存在流动性不足风险。截至2015年8月31日，中金云网资产负债率、流动比率和速动比率分别为79.51％、0.77、0.76。请你公司结合中金云网现金流量状况、未来支出安排、可利用的融资渠道、授信额度及同行业上市公司情况，进一步补充披露中金云网的财务风险及对后续经营情况的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）中金云网的业务模式、现金流量状况、未来支出安排、可利用的融资渠道、授信额度及同行业上市公司情况
	（二）中金云网的财务风险及对后续经营情况的影响

	十四、申请材料显示，中金云网采用收益法评估作价，评估增值为203,454.94万元，增值率536.18％。评估预测假设数据中心外包业务合同到期后续签且场地价格上浮5％；数据中心二期建设已达到可使用状态，预计于2016年竣工验收，2016年至2018年为快速发展期；预测未来年度毛利率远高于报告期水平且小幅上涨。请你公司：1）补充披露中金云网收益法评估中机房出租面积、场地价格、机柜使用率、云主机出租率预测依据及合理性。2）补充披露报告期中金云网数据中心二期在建工程转固情况、转固判断依据、相关会计处理及...
	（一）中金云网收益法评估中机房出租面积、场地价格、机柜使用率、云主机出租率预测依据及合理性
	（二）报告期中金云网数据中心二期在建工程转固情况、转固判断依据、相关会计处理及合理性，二期工程建设目前进展，与预计情况是否存在差异，按计划竣工验收是否存在重大不确定性及对评估值的影响
	（三）中金云网收益法评估中营业收入、毛利率预测的合理性
	（四）中金云网预测2016年及以后年度净利润较以往年度大幅增长的依据及合理性

	十五、申请材料显示，中金云网非经营性资产评估中，房屋建筑物非经营楼层账面值与评估值根据建筑面积占所属建筑物总建筑面积的比例进行了拆分。请你公司补充披露上述拆分具体情况、依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）非经营性资产评估中，房屋建筑物非经营楼层账面值与评估值根据建筑面积占所属建筑物总建筑面积的比例进行拆分的具体情况
	（二）上述拆分的依据及合理性

	十六、申请材料显示，本次交易完成后，中金云网董事会将由5名董事组成，利润承诺期间，由上市公司委派2名董事与中金云网原3名董事共同组成董事会，董事长从中金云网原3名董事中选举产生。在利润承诺期间内，中金云网原 3名董事和核心管理层的变更应取得中金云网董事长书面同意。请你公司补充披露：1）上述董事会及管理层任职安排对中金云网公司治理的影响。2）交易完成后保持中金云网主要管理层、核心技术人员稳定性的相关安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）《购买资产协议（中金云网）》关于中金云网公司治理的约定对中金云网公司治理的影响
	（二）关于保持中金云网主要管理层、核心技术人员稳定性的相关安排

	十七、申请材料显示，本次交易中，无双科技交易作价为49,542.57万元，其中50.87％即25,200万元以现金方式支付，占交易对方承诺利润补偿总金颐（13,965万元）的180.45％，获得现金对价的交易对方相对于获得股份对价的交易对方存在溢价。同时，交易对方香港超昂、赵宇迪全部以现金对价退出，且香港超昂按持股比例换算的每股现金对价高于赵宇迪，其中香港超昂为上市公司第二大股东的关联方，赵宇迪为无双科技核心技术人员。请你公司：1）补充披露现金对价相对于股份对价存在溢价的原因。2）补充披露香港超昂...
	（一）无双科技现金对价相对于股份对价存在溢价的原因
	（二）香港超昂、赵宇迪本次交易每股现金对价差异的原因及合理性
	（三）赵宇迪本次交易以现金对价方式退出的原因及对无双科技经营业务的影响
	（四）无双科技本次交易现金对价比例设置的原因，及对本次交易和未来上市公司经营稳定性、核心团队稳定性的影响。

	十八、申请材料显示，技术领先程度是搜索引擎营销行业中获取超额利润的核心因素。目前无双科技处于行业领先地位。请你公司结合市场竞争状况及与主要竞争对手的差异分析，包括但不限于技术和人员情况、客户及媒体资源、客户留存率、代理商级别及可延续性、返点比例及级别等，补充披露无双科技的核心竞争力及行业领先的依据。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）市场竞争状况
	（二）主要竞争对手情况
	（三）无双科技的与主要竞争对手相比的核心竞争力和行业领先的依据

	十九、申请材料显示，无双科技与北京安与极、南京安与吉、武汉安宇吉签订了《业务分拆协议》，约定以2015年8 月31日为基准日，将DSP相关业务进行剥离，目前无双科技主营SEM业务。同时，重组报告书第193页显示，“剔除DSP 业务及上述事项影响后”，无双科技报告期盈利能力大幅提升。请你公司补充披露：1）无双科技SEM业务和DSP业务的划分标准，报告期上下游客户、管理团队等方面是否存在重叠及相关的成本费用划分标准与合理性。2）本次交易无双科技模拟财务报表编制基础，保留业务和剥离业务的收入、成本、费用...
	（一）无双科技SEM业务和DSP业务的划分标准，报告期上下游客户、管理团队等方面重叠情况及相关的成本费用划分标准与合理性
	（二）本次交易无双科技模拟财务报表编制基础，保留业务和剥离业务的收入、成本、费用、人员划分原则及相关会计处理原则
	（三）无双科技本次交易拟注入的业务完整，不存在依赖剥离业务的情形，剥离业务后续处置计划及可能对无双科技产生的不利影响
	（四）重组报告书第193页“上述事项影响”的具体情形和具体影响，剔除的原因及合理性

	二十、申请材料显示，无双科技《业务分拆协议》约定：2015年6月3日之前所签署的DSP业务合同，相关收益或责任由相关合同的签约主体享有或承担；2015年6月3日之后签署的DSP业务合同，相关收益或责任则由DSP承接方享有或承担。请你公司补充披露：1）上述约定以2015年6月3日为节点的原因，对以2015年8月31日为分拆基准日进行估值的影响。2）无双科技2015年6月3日之前所签署的DSP业务合同金额及占比，相应的收款和负债情况，相关会计处理及对无双科技模拟财务报表的影响。请独立财务顾问和会计师核...
	（一）上述约定以2015年6月3日为节点的原因，对以2015年8月31日为分拆基准日进行估值的影响。
	（二）无双科技2015年6月3日之前所签署的DSP业务合同金额及占比，相应的收款和负债情况，相关会计处理及对无双科技模拟财务报表的影响

	二十一、申请材料显示，无双科技报告期DSP业务毛利率远高于SEM业务毛利率；各类业务毛利率年度波动较大，且SEM 业务毛利水平远高于一般的互联网广告代理企业。申请材料同时显示，无双科技于2015年1月之前为百度的二级代理商，2015年1月之后成为百度KA代理商，2015年之前为百度的三星级代理商，2015年之后升级为百度的五星级代理商，上述情况导致无双科技2015年返点比例变高，从而提升毛利率。请你公司：1）结合成本费用核算与划分情况，补充披露无双科技DSP业务毛利率远高于SEM业务毛利率、报告期...
	（一）成本费用核算与划分的具体情况及合理性
	（二）无双科技DSP业务毛利率远高于SEM业务毛利率、报告期DSP业务亏损而SEM业务盈利大幅增长的原因及合理性
	（三）无双科技剥离DSP业务的原因
	（四）百度代理商分级情况、相应的返点比例区间、续期要求
	（五）结合业务量增长和返点比例变化情况，报告期无双科技各类业务毛利率波动的原因分析
	（六）结合与同行业上市公司的比较分析，无双科技SEM业务毛利率远高于一般的互联网广告代理企业的原因及合理性分析

	二十二、申请材料显示，报告期无双科技存在关联采购、销售业务。其中，无双科技前五大客户中，2015年向关联方南京安与吉销售收入占比为10.75％，原因系双方约定南京安与吉所有符合百度KA部门政策的产品均需从无双科技下单；同时，无双科技2014年末、2015年末第一大预收账款余额方为南京安与吉，均系代南京安与吉收取客户广告投放款所致。请你公司补充披露：1）无双科技报告期关联采购、销售业务的必要性、作价依据，并结合第三方交易价格、市场可比价格，补充披露关联交易定价的公允性。2）南京安与吉股权结构、具体业...
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