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HERH 3,134.86 3,376.21 3,603.99 3,813.29 3,998.13 3,999.25
TR 271.79 282.85 293.51 303.68 313.14 313.23
%% % H 8,340.84 8,977.64 9,579.42 | 10,131.34 | 10,618.86 | 10,618.86
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	问题一
	回复说明:
	一、请补充说明本次交易取得资金的后续使用安排，交易完成后上市公司的核心资产及其盈利情况，并结合联合创泰对上市公司的利润贡献说明本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条“有利于上市公司增强持续经营能力”的要求
	（一）本次交易取得资金的后续使用安排
	（二）交易完成后上市公司的核心资产及其盈利能力
	（三）本次交易符合《重组管理办法》第十一条“有利于上市公司增强持续经营能力”的要求。
	（四）独立财务顾问核查意见

	二、请量化分析2020年1月以来存储器价格上涨带来的联合创泰新增营运资金需求，并结合联合创泰的融资能力、融资渠道和经营活动现金流等补充说明联合创泰相关业务是否是造成上市公司现金流紧张的直接原因，本次交易是否可达到缓解上市公司现金流压力的目的
	（一）量化分析2020年1月以来存储器价格上涨带来的新增营运资金需求
	（二）结合联合创泰的融资能力、融资渠道和经营活动现金流等补充说明联合创泰相关业务是否是造成上市公司现金流紧张的直接原因，本次交易是否可达到缓解上市公司现金流压力的目的
	（三）独立财务顾问核查意见

	三、请补充说明你公司业务转型的人员、技术和资源储备，截至回函日的最新进展、预计完成时间及转型存在的不确定性
	四、请补充说明备考模拟财务报表中交易完成后净利润的计算过程以及你公司出售联合创泰股权预计产生的净利润
	（一）备考模拟财务报表中交易完成后净利润的计算过程
	（二）出售联合创泰股权预计产生的净利润
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题二：
	回复说明：
	一、请补充说明在联合创泰2018年未完成业绩承诺的情况下，公司仍继续收购其剩余股权的原因及相关业绩补偿款支付情况，并结合2020年1月至今上市公司和联合创泰经营变化情况说明收购完成后短期内出售联合创泰全部股权的原因及合理性。
	（一）补充说明在联合创泰2018年未完成业绩承诺的情况下，公司仍继续收购其剩余股权的原因及相关业绩补偿款支付情况
	（二）结合2020年1月至今上市公司和联合创泰经营变化情况说明收购完成后短期内出售联合创泰全部股权的原因及合理性

	二、请补充说明你公司第三次交易作价明显高于第二次的情况下，交易设置的2019年和2020年业绩承诺金额显著低于第二次收购时约定的承诺数的合理性。
	（一）两次交易的交易作价及业绩承诺情况
	（二）两次交易的业绩承诺存在差异的原因
	（三）两次交易的交易作价存在差异的原因

	三、请补充说明按照原协议约定联合创泰2019年未实现业绩承诺黄泽伟需补偿的金额，在已明确联合创泰未实现2019年业绩承诺的情况下，你公司拟终止黄泽伟第三次股权收购中所做的业绩承诺的原因，是否存在通过在业绩承诺期内处置联合创泰股权以协助业绩承诺人逃避补偿义务的问题
	（一）黄泽伟需补偿的金额
	（二）在已明确联合创泰未实现2019年业绩承诺的情况下，你公司拟终止黄泽伟第三次股权收购中所做的业绩承诺的原因
	（三）是否存在通过在业绩承诺期内处置联合创泰股权以协助业绩承诺人逃避补偿义务的问题

	四、补充说明你公司出售联合创泰是否存在其他目的和安排，是否存在损害上市公司和中小股东利益的情形
	五、独立财务顾问核查意见
	问题三
	回复说明
	一、请对比本次评估与前期评估在评估方法、假设及重要参数（包括收入、成本、费用、折现率等）等方面的差异，详细说明相关参数在短期内发生变化的原因。
	（一）本次评估与前次评估的评估方法、假设对比
	（二）本次评估与前次评估的评估参数对比

	二、请结合联合创泰历史业绩和所处行业发展情况等说明本次评估中关键指标包括收入增长率、利润率等确定的依据及合理性。
	（一）收入增长率的合理性分析
	（二）净利润率的合理性分析

	三、前次与本次交易作价的公允性
	（一）前次交易作价的公允性
	（二）本次交易作价的公允性

	四、独立财务顾问核查意见
	问题四
	回复说明：
	一、请补充说明截至回函日你公司转让英唐创泰股权的进展，股权转让完成后英唐创泰与你公司及你公司控股股东、董监高人员之间是否存在其他关联关系以及业务和资金往来，其名称继续冠以“英唐”二字是否会引起其他误解和纠纷
	（一）截至回函日公司转让英唐创泰股权的进展
	（二）股权转让完成后，英唐创泰与英唐智控及其控股股东、董监高人员之间的关联关系
	（三）股权转让完成后，英唐创泰与英唐智控及其控股股东、董监高人员之间的业务及资金往来
	（四）名称继续冠以“英唐”二字是否会引起其他误解和纠纷

	二、请补充说明彭红和黄泽伟不直接收购联合创泰股权，而采取先购买英唐创泰股权再由英唐创泰收购联合创泰股权的具体考虑，彭红、黄泽伟及英唐创泰与你公司及你公司控股股东之间是否存在其他协议安排
	（一）彭红和黄泽伟不直接收购联合创泰股权，而采取先购买英唐创泰股权再由英唐创泰收购联合创泰股权的具体考虑
	（二）彭红、黄泽伟及英唐创泰与英唐智控及其控股股东之间的其他协议安排

	三、请结合英唐创泰及彭红、黄泽伟的财务状况和融资能力等分析相关方是否具备相应的履约能力、本次收购所需资金（包括股权购买价款、往来款归还及解除担保款项等）的具体来源及资金的合法合规性。若存在第三方提供资金的，请说明相关方基本信息、与上市公司及主要股东和董监高人员的关联关系、相关方不直接参与交易的原因、提供资金的金额、协议签订情况及放款安排等
	（一）英唐创泰及彭红、黄泽伟的履约能力
	（二）本次收购所需资金（包括股权购买价款、往来款归还及解除担保款项等）的具体来源及资金的合法合规性。若存在第三方提供资金的，请说明相关方基本信息、与上市公司及主要股东和董监高人员的关联关系、相关方不直接参与交易的原因、提供资金的金额、协议签订情况及放款安排等

	四、独立财务顾问核查意见
	问题五
	回复说明：
	一、补充说明分期支付价款方式下，剩余款项分期支付的具体时间安排、保障措施及其可行性
	二、独立财务顾问意见
	问题六
	回复说明：
	一、请补充说明截至回函日你公司及子公司应收联合创泰往来款以及为联合创泰提供担保的明细和余额
	（一）应收联合创泰往来款情况
	（二）为联合创泰提供担保的明细和余额

	二、请你公司明确偿清联合创泰对上市公司及其子公司的债务并将担保余额降至4,000万美元以下是否为首次股权交割的必要条件
	（一）偿清联合创泰对上市公司及其子公司的债务是首次股权交割的必要条件
	（二）将担保余额降至4,000万美元不是首次股权交割的必要条件

	三、请补充说明你公司及子公司继续为联合创泰提供不超过4,000万美元担保的原因及必要性，并与交易对手方确定解除相关担保的措施和期限，英唐创泰、彭红和黄泽伟是否具备相应的反担保能力，并明确具体的反担保措施或反担保物。
	（一）公司及子公司继续为联合创泰提供不超过4,000万美元担保的原因及必要性
	（二）解除相关担保的措施和期限
	（三）英唐创泰、彭红和黄泽伟是否具备相应的反担保能力，并明确具体的反担保措施或反担保物

	四、独立财务顾问意见
	问题七
	回复说明：
	一、请补充说明联合创泰近两年向英唐创泰支付劳务费用的金额及确定的标准，2019年同比大幅增加的原因，以及相关费用与销售规模的匹配性
	（一）联合创泰向英唐创泰支付费用的金额及确定标准
	（二）2019年同比大幅增加的原因
	（三）相关费用与销售规模的匹配性

	二、请补充说明联合创泰向非金融机构借款的明细，并结合其有息债务规模、融资成本等定量分析2019年财务费用大幅增长的原因及合理性
	（一）联合创泰非金融机构借款的明细
	（二）定量分析2019年财务费用大幅增长的原因及合理性

	三、独立财务顾问核查意见
	问题八
	回复说明：
	一、本次交易完成后，公司代理分销的主要产品
	二、出售电子元器件分销子公司股权不会导致公司保留业务核心客户、供应商流失的情形
	三、剥离非主营业务不会导致公司核心客户、供应商流失
	四、独立财务顾问意见
	问题九
	回复说明：
	一、股份转让协议签署的背景
	（一）绑定核心员工，推动公司业绩发展
	（二）胡庆周股权质押比例较高，拟通过转让股权方式降低质押比例

	二、相关协议签订后未实际执行且两年后终止的原因
	（一）协议签订后未实际执行的原因
	（二）协议两年后终止的原因

	三、股权转让事项与上市公司购买、出售联合创泰存在关联的说明
	（一）签订股权转让事项与上市公司购买联合创泰股权的关联情况
	（二）终止股权转让事项与上市公司出售联合创泰股权的关联情况

	四、独立财务顾问意见

