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晶澳太阳能科技股份有限公司投资者关系活动记录表 

 

投资者关系活

动类别 

 

□特定对象调研                  □分析师会议 

□媒体采访                      √业绩说明会 

□新闻发布会                    □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

广发基金  易方达    汇添富   南方基金   鹏华基金  富国基金   

银华基金  天弘基金  农银汇理  博时基金  长盛基金 华泰柏瑞 

东吴证券  长江证券  海通证券  中信建投 中银证券  招商证券   

西部证券  兴业证券  浙商证券  天风证券 大和证券  高盛资管  

HSBC  Morgan Stanley  point72 Jefferies 等 

时间 2022 年 10 月 28 日 

地点 电话会议 

上市公司接待

人员姓名 

董事、副总经理     杨爱青 

财务负责人         李少辉 

董事会秘书         武廷栋 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

一、公司经营业绩介绍 

1、前三季度主要经营指标 

公司持续加大全球市场布局，电池组件出货量和营业收入再创历史新高。今

年前三季度，公司电池组件出货量 27.10GW（含自用 352.20MW），其中组件海外

出货量占比约 64%，分销出货量占比约 37%。第三季度电池组件出货 11.43GW，

海外组件出货占比 60%。 

公司报告期末总资产为 761.89 亿元，归属于上市公司股东的净资产为

251.55 亿元。今年前三季度，公司实现营业收入 493.24 亿元，较上年同期增长

89.00%；实现归属于上市公司股东的净利润为 32.90 亿元，较上年同期增长

150.66%；其中，第三季度实现营业收入 208.55 亿元，实现归属于上市公司股东



的净利润为 15.87 亿元。 

2、新建产能按计划投产，发挥垂直一体化优势。 

在产能建设方面，宁晋的 1.3GW n 型电池项目投产，n 型高效组件开始交

付；已公告的新建垂直一体化产能项目建设按照计划建设投产，已投产项目为公

司降本增效发挥重要作用。根据公司规划，2023 年底组件产能将超过 75GW，硅

片、电池产能是组件产能的 80%左右。 

3、持续加强科技创新，不断推出受市场欢迎的新产品。 

在科技创新方面，公司面向全球市场推出的新一代 n型高功率组件 DeepBlue 

4.0 X，采用了高效 n 型 Bycium+电池技术，零间距柔性互连技术（GFI），圆形

焊带等技术，确保了公司高功率组件稳定、可靠。根据公司现有产能规划，到 2023

年底 n 型电池产能将超 27GW，叠加部分外购电池，n 型高功率组件约占公司出货

量的 30%，以满足市场对新型高功率产品的需求。 

 4、发行可转债 

公开发行可转债申请获得证监会受理，拟募集资金100亿元，可转债项目主

要用于曲靖、扬州的各10GW的高效电池和包头20GW的大尺寸硅片项目，通过再融

资，助力提高新产能，新产品的比例，提升公司的盈利能力。 

 

二、问答环节 

1、公司毛利率环比提升明显，分享组件出货分布、价格和成本情况？ 

第三季度公司毛利率提升主要得益于组件交付价格环比略增，新签订单价

格与市场价格持平。第三季度公司组件海外出货占比约60%。 

公司硅片、电池、组件各环节单瓦非硅成本略降，分别有约1分钱、2分

钱、3分钱的下降，主要原材料上涨约5分钱，其他原材料略涨，原材料和非硅

成本两者接近冲抵。公司会继续在降本增效上努力减少损耗浪费，提高转换效

率，降低生产单耗，提升公司运营效率，增强盈利能力。 

2、公司第三季度的库存结构？ 

公司第三季度组件占公司整体库存的一半左右，库存周转率在同行可比企

业里是居中偏上的，组件库存控制在一个月产能左右。 

组件库存环比略有增长，主要原因有：一是公司组件销售量增长，库存相



应增长；二是疫情和物流的原因，国内部分项目延期，海外项目的报关以及船

期时间会较长；三是欧美出货量加大，欧美市场的船期长，在海上运输的组件

库存相应增长。 

3、汇兑策略是公司国际化能力比较重要的部分，公司在外汇汇兑损益的

细节？以及同行企业在汇兑的会计处理上的差异。 

前三季度累计是汇兑收益近4亿元，锁汇损失6,400多万。第三季度公司汇兑

收益约3亿元人民币，锁汇损失6,800万元左右。 

关于与同行企业在汇兑处理的差异，公司目前采用的是金融会计准则，把

锁汇的仓位作为金融衍生品进行核算，所持有的外币资产，在汇兑损益项目里

进行核算。同行企业有采用套保的会计准则，体现在营业收入中，不会影响汇

兑损益。 

4、宁晋基地1.3GW n型高效电池项目进展情况，n型高功率组件的出货目

标？ 

 宁晋1.3GW的n型高效电池已投产在爬坡状态，共3条生产线，其中一条生

产线采用LP的生产工艺，两条生产线采用PE生产工艺。自9月底投产后转换效率

和生产良率提升较快。晶澳对产品质量要求严格，n型产品质量的长期可靠性还

在持续改进提升验证过程中。 

按照公司规划，2023年底，公司n型高效电池产能将达到27GW，并规划了其

他n型高效电池产能。公司仍将有部分电池外购以满足更多的n型高功率组件，

预计明年n型高功率组件将占到公司组件出货的30%左右。 

5、公司在HJT、IBC等电池技术的进展情况？ 

公司研发部门在各种新型电池技术上都有技术储备，目前来看，HJT电池技

术的设备投资及生产成本比现有主流电池技术都高，还需要产业链上下游企业

的共同努力降低成本；BC类电池技术的成本降低、质量可靠性还需较长时间努

力。 

6、公司海外产能后续布局的展望 

公司已在越南布局4GW一体化产能，明年产能略有提升。 

公司会根据发展规划和市场需求变化，结合各主要国家和地区光伏市场的

政策，积极调研海外其他国家和地区新建供应链的可能性。 



7、公司对明年全球装机量的展望，公司的市占率和出货目标？ 

明年全球市场需求仍保持快速增长的趋势，从第三方咨询机构和销售一线

的反馈情况综合来看，预计明年全球新增装机量约350-400GW。公司作为行业头

部企业，市场占有率将稳步提升，组件出货量的增速将超过行业增长水平。 

8、石英砂的紧缺问题，包括石英坩埚的涨价，和石英砂的涨价，对于硅

片的成本的影响。 

石英砂全球供应处于相对紧平衡状态，公司通过长协等方式保障石英砂和

石英坩埚的供应。高纯度石英砂主要用在石英坩埚内涂层，耗量占比小，虽然

单价上涨比较明显，但是在拉晶非硅成本的整体结构中占比非常小，不会明显

影响硅片非硅成本。 

9、第三季度光伏电站方面利润贡献？明年电站业务的展望？ 

第三季度公司光伏电站业务仍略有亏损，今年光伏电站业务处于投入扩张

期，地面光伏电站和分布式光伏电站的建设规模处于上升期，明年随着电站投

运规模增长，盈利水平有所改善。 

 

   感谢大家对公司的支持，公司会继续努力，为股东创造更多的价值。 

日期 2022 年 10 月 28 日 

 


