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三羊马（重庆）物流股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2024-001 

投资者关系活

动类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他（    ） 

参与单位名称

及人员姓名 

西南证券  胡光怿 

时间 2024年 5 月 10日 

地点 公司办公室 

上市公司接待

人员姓名 
财务总监祝竞鹏、证券事务代表蒋佶利 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

公司 2024年 5月 10日（星期五）在办公室接待了调研

人员，财务总监祝竞鹏就一些问题进行了回复。问答环节主

要内容如下： 

1、公司客户的获取途径是怎样的？ 

公司对主要客户业务获取方式包括招投标、竞争性谈

判。公司下游主要客户由大型汽车物流配送商、大型汽车制

造厂商、日用快消品生产商等优质企业构成，主要客户具备

较好的内部管理和风险控制能力。公司系依据其要求，以上

述方式与客户开展商务活动。 

2、2024 年一季度营收同比增长 20%多，公司业务每季

度的分布情况如何？ 

汽车产销是汽车物流行业的服务主体，其市场规模及变

化情况直接影响着汽车物流行业的发展变化。两者波动趋势



基本一致。而汽车制造业与国民经济的发展规模、速度密切

相关，随着国民经济周期而出现波动。汽车行业普遍实现以

销定产，通常 7、8 月为汽车销售淡季，物流业务也相对平

淡。而从 9月份开始，迎来车市旺季，物流市场也随之进入

相对高峰期。 

3、公司应收账款情况如何，是否存在大额坏账？ 

公司应收账款账龄以 1年以内为主，公司应收账款质量

高、流动性好，发生坏账的风险较低。公司已按坏账计提政

策足额计提坏账。 

4、公司 2020 年至 2023 年，毛利率从 13%至 7%左右的

原因，未来毛利率的变化趋势是怎样的？ 

2021 年公司全程公铁联运服务和两端作业服务作业单

价整体呈下滑趋势，带动公司整车综合物流服务收入及毛利

率下降。2022年，受柴油价格上涨及物流不畅、临时加价发

运增多影响，公司整车综合物流服务作业单价整体较 2021年

上升，但受作业量下降及成本上升影响，当期收入和毛利率

仍较上年同期下降。 

公司盈利能力波动主要系受客户降低采购价格、国内柴

油上调导致客户调价未能有效传导至供应商等因素影响，针

对上述因素的不利影响，公司已采取积极应对措施，相关不

利因素影响已逐步减弱。 

5、公司的竞争对手情况如何？ 

公司作为独立于汽车制造商并具备规模的第三方汽车

物流企业，汽车整车全程物流服务主要竞争对手有北京长久

物流股份有限公司、天津安达物流股份有限公司、西上海汽

车服务股份有限公司、中铁特货物流股份有限公司。汽车整

车两端物流服务主要竞争对手轿铁物流（上海）有限公司。 

6、公司业绩地区分布情况如何？ 

2023年，公司业绩贡献主要是西南、西北为主，西南地



区营业收入占比 45.75%，西北地区营收占比 25.48%。该分布

与多式联运协同优势、完善的物流网络优势、地理区位优势

等因素相关。 

7、公司是否有布局中欧班列，或者国际物流业务? 

公司以信息化、网络化为基础，以智能型交通为目标，

已建立起比较完善的交通运输体系，基本形成以铁路运输为

核心，以公路运输为骨干，以物流辅助服务为节点，层次分

明，协调发展的物流运输体系。公司以汽车主机厂所在地为

枢纽，形成贯穿东西南北，连接全国各地的交通运输网；建

成以重庆为龙头，以柳州、西安、兰州、乌鲁木齐等为支点，

串联“一带一路”沿线节点城市，横贯中西部地区，联系亚

欧大陆的物流大通道。公司持续看好一带一路机会，公司会

根据实际情况拓展国际市场业务。 

8、主机厂对铁路运输和公路运输是否有标准？ 

目前，国内汽车物流三大运输形式中公路运输份额最

高，在干线运输方面，公路运输份额达到 70%以上。在公路

治超大限后，由于铁、水路运输具有安全经济、远距离、大

批量等优点，最终将引导企业更多地选择铁、水路运输方式，

其需求势必会进一步增加。这将为具有多式联运优势的第三

方物流企业提供更多的市场份额。三种运输方式各具特点，

且具有一定的互补效应。但就整车物流运输而言，是以整车

作为物流服务标的物，需要按照客户对交货期、交货地点的

要求进行快速响应，同时还要批量化、经济化的运输，因此

在三种方式中，公路与铁路的结合的多式联运更能契合汽车

物流的物流诉求，将会是未来主要多式联运方式，将铁路与

公路各自优势互补，协同发展，是未来汽车物流发展方向。 

9、如何看待汽车行业的发展，部分主机厂在市场竞争不

利的情况下，是否存在坏账风险？ 

中国汽车工业协会认为：2024年，我国经济工作将坚持



稳中求进、以进促稳、先立后破。宏观经济会持续回升向好，

有助于汽车行业的稳定增长。我们相信，随着国家促消费、

稳增长政策的持续推进，促进新能源汽车产业高质量发展系

列政策实施，包括延续车辆购置税免征政策、深入推进新能

源汽车及基础设施建设下乡等措施的持续发力，将会进一步

激发市场活力和消费潜能。 

公司主要客户是中铁特货、长安民生物流、东风小康、

百威啤酒等行业内知名企业，客户资质优良、信誉良好，并

且在行业内占据了较高的市场份额，其采购的需求较大，因

此在公司的应收账款总额中占据较高的比例。以上客户与公

司建立了良好、稳定的长期合作关系，且应收账款账期绝大

部分为一年以内，应收账款坏账风险较小。 

附件清单（如

有） 
无 

日期 2024年 5 月 10日 

 


