
证券代码：301109                                    证券简称：军信股份 

 1 / 5 

 

湖南军信环保股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-004 

投资者关系活

动类别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

 现场参观            

其他         

参与单位 

国信证券股份有限公司、广州开发区产业基金投资集团有限公司、湖南轻

盐创业投资管理有限公司、湖南兴湘资本管理有限公司、宁波泽阳投资管

理有限公司、深圳市共同基金管理公司、深圳市元一顾问有限公司、四川

振兴嘉杰私募基金管理有限公司、台州市创收股权投资有限公司、泰德圣

投资有限公司、信辰（深圳）资产管理有限公司、银泰华盈投资有限公司、

长沙市技术进步投资管理有限公司、长沙市长财私募基金投资管理有限公

司、南昌新世纪创业投资有限责任公司、深圳市勤道资本管理有限公司、

海南纵贯私募基金管理有限公司、财信吉祥人寿保险股份有限公司、湖南

省国瓴私募基金管理有限公司 

时间 2024 年 7 月 19 日 上午 9:00-11:30   

地点 公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 

董事、副总经理、董事会秘书：覃事顺 

审计部经理：郭卓彦 

投关负责人：陈鹏 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、公司主营业务毛利率较高有哪些因素影响？  

答：公司主营业务毛利率较高的原因如下：（1）规模优势。公司项

目较为集中，规模优势明显，建设的长沙垃圾焚烧一期、二期项目合计日

处理生活垃圾能力可达 10000 吨，为国内同类型最大的单体项目之一，为

毛利率的提升奠定了良好基础。（2）协同优势。公司主营业务涵盖垃圾

焚烧发电、污泥处置、渗沥液（污水）处理、飞灰等，各业务间可以实现
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工艺互补、资源互通和协同管理，有利于发挥综合协同效益，实现“以废

治废”，创造最优的经济效益、环境效益和社会效益。（3）先进设备及

技术优势。公司主要的收入来源垃圾焚烧发电业务位于长沙市，长沙市总

体生活水平较高，垃圾热值较高，且公司垃圾焚烧项目采用了国际国内先

进设备，并持续进行工艺优化和技术创新，使得公司吨垃圾发电量、厂用

电率、焚烧炉平均运行时长等指标持续位于行业领先水平。（4）高质量

的建设运营水平。公司建设运营的“污泥处置项目”和“渗滤液处理项目”

分别被住建部评为“重大科技专项实施场所”和“科技示范工程”，长沙

垃圾焚烧一期、二期项目均荣获中国建筑行业最高奖项“中国建设工程鲁

班奖”，开创了同一园区同类项目同获鲁班奖的全国先例，高质量的建设

运营水平是支撑公司毛利率较高的关键因素。 

2、公司此次收购的标的公司业务及核心竞争力主要有哪些方面？ 

答：（1）公司此次拟收购的标的公司（湖南仁和环境股份有限公司，

以下简称“仁和环境”或“标的公司”）主要从事生活垃圾中转处理，餐

厨垃圾收运、无害化处理及资源化利用项目的投资、建设和运营等业务。

（2）其核心竞争力如下：1）运营项目的规模优势。标的公司拥有长沙市

第一垃圾中转处理场项目、长沙市餐厨垃圾处理项目以及长沙市望城区生

活垃圾转运站项目（在建）的特许经营权，其中长沙市第一垃圾中转处理

场项目处理能力为其他垃圾年日均 8000 吨，厨余垃圾年日均 2000 吨，

系全国单体处理规模最大的垃圾中转处理场之一，长沙市餐厨垃圾处理项

目餐厨垃圾处理能力为年日均 800 吨，亦是全国单体处理规模最大的餐

厨垃圾处理厂之一。标的公司凭借上述运营项目的规模优势，在项目进入

稳步运营阶段后，单位处理固定成本将摊薄；同时进行餐厨垃圾及厨余垃

圾的资源化利用，利用餐厨垃圾进行预处理、三相分离等工艺流程产生资

源化产品工业级混合油，利用餐厨垃圾及厨余垃圾的废水进行厌氧发酵产

生沼气，并进行沼气发电，提升公司整体的盈利能力。标的公司项目所在

地为长沙，作为湖南省会，近几年人口增长率均居全国前列，其中 2022 年

新增人口 18.13 万，位居全国第一。长沙经济发展潜力巨大，产业类型丰

富，具有较强的虹吸效应，未来人口增长趋势稳定且可持续。随着长沙市
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人口增长和经济发展，预计生活垃圾中转和餐厨垃圾收运处理的需求还将

继续扩张，项目需求稳定，能为标的公司长期稳定增长提供基础。2）丰

富的项目建设运营经验。标的公司 2005 年开始运营长沙市第一垃圾中转

场项目，承担长沙市生活垃圾中转处理工作，并于 2012 年开始运营长沙

市餐厨垃圾处理项目。目前，标的公司拥有餐厨垃圾全覆盖收运处理体系，

覆盖长沙市（含长沙县）、浏阳市和宁乡市近 30000 家大中小型餐厨垃

圾产生单位，十多年来在行业持续深耕，积累了丰富的建设运营管理经验。 

3）研发与技术优势。标的公司注重技术研发，不断探索生活垃圾及餐厨

垃圾无害化处理及资源化利用的生产工艺及核心技术。标的公司及子公司

仁和环保是国家高新技术企业，参与编制了《餐厨垃圾集散转运设施设置

标准》以及《餐厨垃圾转运技术规程》等团体标准。截至 2023 年末，拥

有各类专利 121 项（其中发明专利 16 项）。  

3、公司海外项目的拓展战略以及相关进展如何？ 

答：公司海外业务的重点拓展区域是中亚、东南亚国家的首都或第二 

大城市的城市固废处理和绿色能源业务。2023 年 5 月，在西安举行的中国

-中亚峰会期间，公司与吉尔吉斯共和国第二大城市奥什市签订了城市垃圾

处理谅解备忘录。2023 年 11 月 14 日，公司与吉尔吉斯共和国首都比什凯

克市政府签署了《垃圾焚烧发电项目框架协议》，项目规划为日处理生活

垃圾 3000 吨，后期将根据当地政府要求分期分批建设；2024 年 3 月 29 日，

比什凯克垃圾科技处置发电项目投资协议签约暨奠基仪式在吉尔吉斯共

和国首都比什凯克举行，吉尔吉斯共和国总理、中国驻吉尔吉斯共和国大

使等参加见证，协议约定项目第一期建设规模为 1000 吨/日，投资约 9500

万美元，目前已完成环评、地勘等前期工作。 

4、公司建设运营的项目特许经营权期限有多长？ 

答：公司获取的项目特许经营期限均较长，一般为 25-30 年（自合同

签订日起计）。公司已经投产运行的长沙垃圾焚烧一期、二期、灰渣填埋

场项目的特许经营权到期日分别为 2042 年 11 月 14 日、2048 年 12 月 31

日、2049 年 1 月 31 日；正在建设的平江县市政污泥与生活（餐厨）垃圾

焚烧发电项目和浏阳垃圾焚烧发电项目特许经营权到期日分别为 2052 年
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12 月 22 日、2053 年 5 月 6 日，剩余的特许经营权年限均较长。 

5、公司及仁和环境项目特许经营权到期后续期的可能性如何？ 

答：（1）2023 年 11 月 3 日国务院办公厅转发国家发改委、财政部《关

于规范实施政府和社会资本合作新机制的指导意见》的通知以及 2024 年 3

月 28 日国家发改委、财政部、住建部、交通运输部、水利部、中国人民

银行六部委发布的《基础设施和公用事业特许经营管理办法》中均明确特

许经营期限届满终止，对该基础设施和公用事业继续采用特许经营方式

的，同等条件下，可优先选择原特许经营者。且文件中还明确最大程度鼓

励民营企业参与政府和社会资本合作新建（含改扩建）项目，《支持民营

企业参与的特许经营新建（含改扩建）项目清单（2023 年版）》中明确垃

圾固废处理和垃圾焚烧发电项目应由民营企业独资或控股。（2）根据仁

和环境项目特许经营权合同及其补充协议，在特许经营期满后，政府重新

授予时，仁和环境及其子公司在同等条件下享有优先权。（3）公司与仁

和环境多年来均高标准、高质量的完成了政府交付的固废处理任务，在未

来项目续约或政府重新授予特许经营权时，可以凭借过往的卓越业绩、先

进的运营管理水平，以及能为客户提供从垃圾收运、中转到终端处理的全

产业链服务能力，占据更有利的竞争地位，提高续期或续约的成功率。 

6、二十届三中全会对环保产业如何定位？公司对未来业务发展的展

望如何？ 

答：（1）二十届三中全会提出，中国式现代化是人与自然和谐共生

的现代化。必须完善生态文明制度体系，协同推进降碳、减污、扩绿、增

长，积极应对气候变化，加快完善落实绿水青山就是金山银山理念的体制

机制。要完善生态文明基础体制，健全生态环境治理体系，健全绿色低碳

发展机制。（2）多年来，公司一直致力于环境治理、绿色能源、节能低

碳业务，十分注重环境保护和低碳减排工作，高标准完成了政府交付的生

活垃圾、市政污泥、渗滤液、飞灰等固废处理任务。已运营的垃圾焚烧发

电项目烟气排放指标优于国家最新标准和欧盟标准，二噁英检测均值远低

于国标和欧标，每年提供的绿色能源可满足 110 万城镇居民的用电需求，

每年实现碳减排超 100 万吨，产生了良好的社会效益和环保效益。公司将
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认真贯彻落实三中全会精神，继续深耕固废处理和绿色能源业务，积极践

行“绿水青山就是金山银山”理念和国家“一带一路”战略，为全球生态

环境治理贡献“军信智慧”和“军信方案”。 

7、公司并购仁和环境的进展进度如何？ 

答：公司收购仁和环境的重大资产重组事宜已于 2024 年 6 月 7 日经

深圳证券交易所并购重组审核委员会 2024 年第 1 次会议审议通过，为新

“国九条”发布后首家过会的重大资产重组项目，也是深交所 2024 年首

单通过审议的并购重组项目，目前已提交中国证券监督管理委员会注册，

后续公司将及时披露相关进展。 

 


