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	重要内容提示：
	一、关于标的资产研发风险。公告显示，标的资产四个在研项目中，三个处于临床I期研究阶段，仅一个处于临床Ⅱ期，未来上市存在重大不确定性，且部分项目研发进度或已滞后于同行业公司。
	（一）(rhNGF)重组人神经生长因子注射液、滴眼液项目是否存在可比研发项目及当前进度，若不存在可比案例，说明该项目是否存在技术难题，未来研发进展是否存在重大不确定性
	（二）列示(GGGF1)三靶点、(GGF7)双靶点长效减重/降糖融合蛋白可比研发项目及进度，说明标的资产研发进度是否明显落后于同行业，并结合未来市场竞争和政策风险等，进一步说明相关产品未来市场空间是否受到挤压，产品上市及商业化是否均存在重大不确定性
	1、列示(GGGF1)三靶点、(GGF7)双靶点长效减重/降糖融合蛋白可比研发项目及进度，说明标的资产研发进度是否明显落后于同行业
	2、结合未来市场竞争和政策风险等，进一步说明相关产品未来市场空间是否受到挤压，产品上市及商业化是否均存在重大不确定性


	二、关于本次交易必要性。本次关联交易价格2.7亿元，公司后续仍需继续投入研发资金约4亿元，且标的资产存在对康缘集团的借款本金、利息合计人民币4.79亿元。标的资产主营业务为生物创新药的研发，而公司主要收入来源为中药产品，协同效应并不明显。
	（一）结合有关借款的时间、期限、利率等具体安排，未来还款约定和标的资产资金来源等，以及康缘集团对标的资产其他投资情况，补充说明康缘集团在本次交易后的投资成本收回情况
	（二）结合康缘集团前期投资目的和本次退出原因，补充说明公司未来对中新医药的研发支出、资本性支出、债务偿还等进行持续大额投入是否合理、审慎，是否存在向控股股东进行利益输送的情况
	（三）结合上市公司的业务、人员、技术等资源储备和现有经验，以及在不具有明显协同效应且标的资产未来研发进展存在较大不确定性的情况下，补充说明本次关联交易的目的与必要性

	三、关于标的资产估值合理性。标的资产截至2023年12月31日经审计的净资产为-3.58亿元，资产基础法评估结果为2.72亿元，评估增值6.30亿元，主要为无形资产增值，无形资产采用收益法—收入分成法进行评估。同时，公司以A股主要从事生物大分子创新药业务的上市公司作为可比公司，进行市研率倍数比较。
	（一）标的资产历史沿革情况，包括股东及持股变化情况、历次股权转让时点及交易作价
	（二）无形资产评估详细过程，包括上市后收入、利润、期间费用预测情况，结合关键参数选取说明本次估值合理性
	（三）选取的可比公司与标的资产的可比性，以及流动性折扣确定的依据及合理性

	四、关于合同条款。公告显示，康缘集团剩余40%对价款将于对应管线药品取得上市许可后分期支付，相关药品经收益法预测的上市时间分别为2026年12月或2027年12月，但因药品临床研发及上市程序的特殊性而给于6-12个月缓冲期后仍未获批上市，公司无需支付剩余股权转让款；因上市公司要求上述研发管线终止，或上市公司未及时足额提供临床研究经费支持而导致管线研发失败的，上市公司仍需支付剩余股权转让款。
	（一）药品临床研发及上市程序“特殊性”的具体情形与6-12个月缓冲期具体时限适用标准，并说明有关产品收益法预测的上市时间是否需要修正
	1、药品临床研发及上市程序“特殊性”的说明
	3、6-12个月缓冲期具体时限适用标准，有关产品收益法预测的上市时间是否需要修正
	（二）若公司因研发进度缓慢、研究存在重大技术困难等原因主动终止研发管线，公司是否仍需向康缘集团支付该管线对应的剩余股权转让款，若是，该条款设置是否合理，是否损坏上市公司及中小投资者利益

	五、请公司独立董事结合标的资产前述有关研发风险、持续大额投入和债务偿还等问题，以及前期管理层所开展的尽职调查工作，分别就本次交易的必要性、是否存在向控股股东进行利益输送、是否有利于维护上市公司及中小投资者利益发表独立意见。
	（一）本次交易的必要性
	（二）本次交易是否存在向控股股东进行利益输送，是否有利于维护上市公司及中小投资者利益


