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                                                    编号：2025-001 

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研         分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他（请文字说明其他活动内容） 

活动参与人员 

中信证券  罗寅  黎刘定吉  罗俊 

中信资管  鲍明明 

银华基金  刘宇尘 

光大保德信  陈卓钰 

中邮证券  孙旺明 

闻天投资  张炜兵 

睿胜投资  韩立 

华美国际投资  齐全 

华宝信托  朱永习 

红杉资本  闫慧辰 

海南谦信  唐哲 

Pleiad Investment Advisors Limited  孙洋 

财富客户  蒋晗烨 

国泰君安  林逸丹 

广发证券  李雅琦  周舒玥 

财通证券  王宇璇 

接待人员 董事会秘书：顾晓新女士 

时间 2025 年 1 月 16 日 



 

 

形式 电话会议 

交流内容及具体

问答记录 

1、请简要介绍公司 2024 年全年整体经营情况 

答：公司 2024 年围绕主营业务高质量发展，对各产

业进行梳理，改善产品结构，优化业务结构，提升管理水

平，经营业绩较上年有较大幅度增长。总体收入较上年同

比略有下降，各产业收入上看，种业收入实现持续增长，

预计较上年增长 20%以上，突破 10 亿元，创公司种业发

展历史新高；农化、肥业调整产品结构，削减盈利能力低

业务，收入有所下降，香料业务收入与上年基本持平。盈

利上看，利润贡献主要来源于种业，一是种业销量增加，

玉米种子和水稻种子均实现增长；二是结构改善，新品种

销售占比增加；三是加强生产基地管理，亩产量提高，生

产成本下降，毛利增加。农化产业毛利率较上年增长，利

润增加；香料业务利润较上年下降；控股子企业湖北丰乐

今年出现亏损。 

2、请介绍公司 2024 年第四季度经营情况 

答：种业的收入受季节影响较大，主要是在第四季度

实现收入，占全年收入可达到 80%，2024 年第四季度种

业的收入较上一年同期增长约 30%。农化业务第四季度调

整了业务结构，收入略有下降。肥业产业结构调整较大，

第四季度收入较上年同期有所下降。香料业务第四季度收

入与上年同期基本持平。 

3、请介绍铁 391K这个品种的概况和特点，以及截

止目前本销售季的销售表现 

答：铁 391K 是公司的第一个转基因品种，是抗亚洲

玉米螟、粘虫，耐草甘膦除草剂转基因玉米杂交种，也是

公司 2024 年主推玉米品种。该品种适宜在东华北中晚熟

春玉米区的吉林省四平市、松原市、长春市大部分地区和

辽源市、白城市、吉林市部分地区以及通化市南部，辽宁



 

 

省除东部山区和大连市、东港市以外的大部分地区，内蒙

古自治区赤峰市和通辽市大部分地区，山西省忻州市、晋

中市、太原市、阳泉市、长治市、晋城市、吕梁市平川区

和南部山区，河北省张家口市、承德市、秦皇岛市、唐山

市、廊坊市、保定市北部、沧州市北部春播区，北京市春

播区，天津市春播区种植。铁 391K 在这些种植地区的市

场表现良好，深受广大经销商和种植户欢迎。截止到

2024 年 12 月 31 日，铁 391K 的销量发货近 700 万公斤，

预计未来推广面积可达到 500 万亩左右，为公司玉米产业

发展做出了重要贡献。 

除了铁 391K，公司其他品种 2024 年的市场表现也是

不错的，如 WK1505 在东北地区实现了公司近年来新品推

广首年销量记录，销量达上百万公斤。 

4、公司在常规玉米品种上的表现如何，玉米种业在

科研、生产、销售等各个环节的情况怎样？ 

答：公司玉米产业核心竞争优势在科研。2019 年成

立玉米研究院后，在资源系统、科研方向、材料创新创制

上发力，聚焦培育当家新品种。具体做法包括：以育种创

新平台建设为引领，加快新技术应用；以加速成果转化为

目标，强化市场意识，拓宽品种开发渠道；加强生产技术

研究和品种扩区，助力转化体快速转化；加强当家品种深

度迭代研发。 

生产上，公司 2024 年专门成立生产管理部，对制种

工作进行统一管理，成效显著，实现质量、产量双提升，

特别是平均亩产量创新高，降低了生产成本。 

销售上，坚持大单品引领，多经营主体协同发展战

略。目前公司玉米产业有一批优势品种呈现快速增长，覆

盖全国四大主产区，如适宜西南市场和黄淮海市场的蠡乐

969、丰乐 520 和同玉 609；适宜黄淮海市场推广的陕科 6



 

 

号、榜玉 100 和战玉 002；适宜东北市场和西北市场的铁

391、同玉 608 和 WK1505；适宜黄淮海和东华北市场的

丰乐 720 等多个品种。 

5、公司在玉米品种的研发选育环节，除自主研发

外，对外研发合作有哪些布局和进展？ 

答：公司玉米研究院经过五年的发展，玉米种业科研

资源类型丰富，各课题组资源交流充分，商业化育种体系

完善，育种技术先进，选育速度较快，品种转化合作主体

稳定，品种转化效率高，效果好。在玉米种业科研自主选

育不能覆盖的区域或品种类型，依靠合作选育，包括北京

市农林科学院、华中农业大学等科研单位，主要选育方向

为高产、多抗、适应性广的新品种。此外，还与中国农科

院作科所开展玉米种质资源的挖掘利用，与贵州农科院开

展群体改良、自交系引进合作，与中国农大、四川天能璟

秀开展智能雄性不育系制种合作等。 

6、请介绍公司杂交水稻主推品种的情况，以及水稻

种业在科研、制造、销售各方面的概况 

答： 公司在水稻种业特别是杂交水稻方面，与行业

龙头相比，在销量和规模上有差距，因此公司水稻产业坚

持走差异化、特色化发展之路，壮大研发实力，自主创制

或引进优质、抗病、耐旱、低镉、再生力强的新材料，祥

504S、安 1110S、409A 等核心亲本应用前景广泛，籼粳

交恢复系选育显现较大潜力。深化产学研合作，“7+2”

水稻联合创新研究院合作成效显著。加快品种创建，公司

自主选育的晚稻新品种“乐优 966”顺利通过超级稻认定

测产验收，亩产达 756.8 公斤。再生稻系列后续品种持续

受到农户和市场认可。提出全国“第一个双季早粳”和

“特早熟优质早稻”概念，中科发早粳系列品种弥补了我

国双季早稻无粳稻的空白。特早熟早稻品种南陵早 2 号为



 

 

种植模式多元化提供了更多选择，在南方救灾补种中发挥

了重要作用，成为公司新的增长点。 

7、公司在生物育种方面的布局情况如何？ 

答：公司自主生物育种研究工作主要通过控股子公司

天豫兴禾开展，该公司立足独立自主创新，目前进入推广

阶段的具有完全自主知识产权的两项核心技术为细胞进化

抗硝磺草酮水稻和基因超进化自优育种抗草甘膦水稻。目

前天豫兴禾正在将这些技术体系应用在玉米、大豆、棉花

上开展实验示范。同时，公司专门成立了基因编辑课题组

开展基因编辑研究工作。对外合作上，公司与国投集团投

资布局的生物技术企业广泛开展业务合作。 

8、国投种业通过定增向公司补充现金近 10.89 亿

元，目前项目进展如何？如何解读此次注资？ 

答：国投种业控股丰乐种业后，丰乐种业成为其产业

发展运营平台、资源聚集平台、资本市场运作平台和科技

创新平台。此次定增股份由国投种业全额认购，用于补充

公司流动资金、归还银行贷款，旨在支持公司做强做优做

大。目前定增工作正在有序推进。 

9、公司外延式发展是否有新动作？ 

答：外延式并购是公司基础发展战略之一，因上市公

司监管和国资监管对标的企业规范性要求较高，种子行业

整体呈现小而散的局面，符合公司并购要求的标的企业较

少，导致该项工作进展存在不确定性。 

公司外延式发展主要考虑玉米种子产业和水稻种子产

业。其中玉米种子产业计划在黄淮海市场、西南市场、西

北市场开展并购。水稻产业按生态区域划分，重点在长江

中下游的中籼稻、麦后稻、优质晚稻，华南稻区的优质

稻，东北的粳稻市场开展并购。除这两大产业外，小麦种

子、大豆种子等产业如有合适的标的，也会考虑。 



 

 

 

10、公司对农化和香料业务的中长期定位是什么，各

自主要经营思路是怎样的？ 

答：未来公司农化业务定位以现有原药产品为支柱，

发展高效、低毒、低残留的绿色环保新制剂产品，如种衣

剂、作物营养剂等高毛利产品。丰乐香料新厂建设项目基

本完成，未来香料业务在保持现有天然薄荷产品优势基础

上，加大合成香料研发投入，改善产品结构，增加高毛利

产品经营，扩大市场份额，做全球清凉原料和高端香化原

料的专业供应商。 

11、2024 年公司转基因和非转基因玉米的制种情况

如何，2025 年制种计划是什么？ 

答：公司 2024年玉米制种面积约 12万亩，其中转基

因品种约 3万亩。2025年制种计划一般到 3-4月才能确

定。为防范市场、库存风险，公司预计 2025年会削减制

种面积，具体要根据今年市场情况进行研判，目前公司库

存结构优良，新品种占比多。 

附件清单（如

有） 
无 

日期 2025 年 1 月 16 日 


