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珠海市乐通化工股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2025 年第 1号 

投资者关系活动类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

 其他（应邀参加机构调研会） 

活动参与单位及人员

名称 

同花顺葛中涛、浙江东方嘉富蔡姣姣、浙江金河投资夏丹、

东方财富证券宋晓飞、浙江耀康基金李家旭、申万宏源证

券许佐、申万宏源证券陶腾辉、申万宏源证券张晓辉、国

联证券周佳、观云投资乔华杰、杭州玄武资本柯昀、橡木

资本王莉莉、国元证券李靖、浙江黑皇资产谭思源、中信

证券钱向劲、杭州百进周玉平、杭州百进赖蕾、杭州渡口

网络王聿文。 

上市公司接待人员 

公司董事长兼总裁 周宇斌先生 

公司财务总监     胡婷女士 

合资公司杭州济晟新能源科技有限公司 上官大航先生、

范剑寅先生 

参股公司浙江大晟新能源科技有限公司 林祥先生、陈和

香先生 

时间 2025 年 2 月 20 日 



地点 杭州凤凰创意园会议室 

形式 现场会议 

交流内容及具体问答

记录 

珠海市乐通化工股份有限公司（以下简称“公司”）

于 2025 年 2 月 20 日应邀参加机构调研会，主要交流情况

如下： 

一、董事长介绍公司基本情况 

公司自 2009 年上市以来，主营业务为凹印油墨，主

要应用于食品包装行业，并且在细分市场中占据了优势竞

争地位，始终致力于为客户提供优质的油墨产品。 

自 2015 年起，公司确立了双主业发展战略，从传统

油墨业务逐步转向凹印油墨及互联网营销业务。然而，自

2018 年以来，广告行业业态发生了剧变，由百度广告主

导的市场格局转向了今日头条系市场格局，公司在此变化

中受到了较大冲击，导致业务流失、商誉减值，净资产受

到影响，并造成了运营资金的紧张，进而影响了油墨业务

的持续发展。 

在油墨业务方面，尽管业务的毛利历年维持在 16-30%

之间，但由于前述影响以及收购广告资产所欠股权款产生

的利息和转型过程中的各类中介费用的多重因素，公司面

临了亏损的压力。 

为应对挑战，公司于 2024 年 11 月通过定向增发偿还

了大部分股权收购款，并于 2025 年 1 月出售了广告公司

资产，并逐步恢复了油墨业务的稳定。2023 年 9 月，公

司开始尝试向新能源领域转型。截止到目前，具体措施包

括：一是在浙江安吉参股异质结高效电池及组件项目，计

划在该项目投产后，适时对其进行收购；二是引入合作方

及成立合资公司，探索新能源电站开发业务，目前正在推



进过程中；此外，公司在杭州成立了新能源供应链平台参

股公司，计划借助合作方资源优势，重点聚焦新能源供应

链业务的创新与发展。 

通过上述业务转型，公司未来将在做好现有油墨主业

的基础上，持续关注新能源领域的前沿机会，力争为股东

们创造更大的价值。 

二、交流环节 

问题一：公司在大光伏产业中的战略布局及未来的发

展方向是什么？ 

答复：对于公司参股公司大晟新能源来说，光伏产业

的战略重点是利用 P型技术向更先进、效率更高的 N型技

术转型期，特别是 N 型技术中异质结（HJT）技术的应用

的进程发展壮大。得益于近几年的工艺进步，HJT 技术在

降本增效方面积累了很多长足进步，HJT 的产品竞争力得

到很大提升。 

在技术研发上，大晟新能源选择异质结以及钙钛矿与

异质结叠层技术作为未来的核心发展方向。 

从战略方向来看，大晟新能源并不追求盲目扩张产业

规模，而是专注于精细化的生产管理、供应链管理及产业

链布局。在浙江安吉的基地，大晟新能源的管理团队将着

力提升生产和研发能力，首先确保基地的稳定运营，优先

追求盈利目标。同时，在新能源电站开发和供应链管理方

面，我们将持续深耕，逐步形成完善的产业链布局，进一

步增强我们的市场竞争力。 

 

    问题二：油墨业务向光伏行业的跨行发展，如何看待



这一转型过程，特别是在资金支持和技术迭代方面的考

虑？ 

答复：目前对于公司来说，油墨业务是公司的主要业

务。跨行业的发展不仅需要强大的资金支持，更需要具备

抓住技术迭代机遇以及精细化、专业化管理的能力。为了

确保转型成功，公司组建一支优秀的团队，目前的团队成

员不仅有着多年丰富的新能源行业经验，并且核心团队与

公司是共同创业，例如大晟新能源是公司、公司控股股东

与核心团队共同出资设立的，同股同权，共同承担风险与

机遇。 

合资公司大晟新能源在浙江安吉的基地规划了 4.8GW

的电池和组件生产能力，并计划分期完成，第一期项目包

括 1.2GW 电池生产和 2.4GW 的组件，并得到了当地政府的

大力支持。合资公司一期项目投产且实现销售收入后，公

司控股股东所持有的合资公司股权将根据已公告过的协

议适时平移至公司，在获得相应的授权和审核程序后，实

现公司对大晟新能源的并表。 

 

问题三：贵司在安吉的持股比例的好几轮的变化，乐

通的持股比例及今年的产能效益有多少，今年并表会对上

市公司的收入和利润有什么影响，上市公司预亏，如果今

年亏损会有 ST 的风险？ 

答复：目前，公司持有大晟新能源 12.5%股权，公司

控股股东大晟资产持有大晟新能源 35.5%股权。根据协议

约定，公司有权在大晟新能源项目投产及销售稳定后以

“原价加合理利息”的方式受让控股股东大晟资产 30.5%

股权，在相关工作获得所需的授权和批准后，公司将实现



对大晟新能源的并表。 

上述并表对于上市公司的收入及利润影响需要届时

由公司委托的专业机构根据届时经审计的报表等进行专

业测算，届时将根据规则要求进行披露。 

目前，公司经营保持稳健，不存在风险警示的情形。 

 

问题四：安吉项目的投资规模 47 亿，乐通会出资多

少，分两轮投资，目前出资的进度和期限？乐通的现金流

短缺，除定增，有没有别的现金流的规划。 

    答复：目前公司已经完成了合资公司大晟新能源

12.5%股权的出资 1250 万元。一期项目将采用股权融资、

银行贷款等方式满足资金需求，从而确保投产所需的资

金。   

   

    问题五：合资公司如何选择合作方，是因为渠道吗？ 

答复：合作方的资源和渠道对于公司的转型来说非常

重要。上市公司选择合作方时，首先考虑的是合作方是否

能够切实带来的产业链上的订单及业务。例如，公司与国

银终南投资管理有限公司、宁波远道交通科技有限公司共

同成立合资公司济晟新能源，就是看重合作方能够为我们

提供丰富的市场渠道、项目资源以及供应链支持，这对于

我们拓展国际市场、寻找新增长点非常有帮助。 

 

问题六：公司负债率较高，财务优化方面有哪些措

施？ 

答复：公司的负债率较高存在历史原因，比如多年未



支付的收购广告公司形成的股权投资款加上后期商誉减

值等，提高了公司的资产负债率。公司于 2024 年 11 月通

过定向增发偿还了大部分股权收购的欠款，并于 2025 年

1 月出售了互联网广告公司，这些措施都进一步降低了公

司的财务负担。 

近年来，公司的贷款余额也在逐年减少。公司也正在

积极寻求与更多金融机构的合作，力图降低融资成本，并

优化公司的资金结构。     

 

问题七：原有主业是怎么考虑的，衍生、扩大或剥离？ 

答复：在转型完成前，油墨业务仍是公司维持上市地

位的基石，目前公司暂时没有剥离现有油墨主业的计划。

油墨业务本身受油墨行业竞争加剧、产品价格调整以及部

分原材料价格波动等多重因素影响，公司油墨业务毛利有

波动。公司会继续在稳定现有业务的基础上，寻求新的增

长机会。 

 

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明 

—— 

活动过程中所使用的

演示文稿、提供的文

档等附件（如有，可

作为附件） 

不适用 

 


