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证券代码：002273                                  证券简称：水晶光电 

浙江水晶光电科技股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2025009 

                                                

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研        分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

新闻发布会          路演活动 

现场参观            其他 

参与单位名称 
中信证券；太平资产；同方全球人寿；众安财险；建信资产；长江养老；百年保险

资管；太平养老；汇添富基金；台州国运集团 

时间 2025年 2月 28日 

形式 线下调研 

上市公司接待人

员姓名 
副总经理兼董事会秘书 韩莉；IR 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、问：请问公司在业务上怎么分配精力？ 

   答：首先是公司稳健的消费电子板块。目前公司的收入主要来源于以智能手机

为代表的消费电子端客户，公司目前和北美大客户在合作上已经从过去的以制造导

向转变为新品研发。现在公司为大客户有多个项目并行开发中，为了更好地承接客

户的新品和升级开发需求，确保项目顺利落地，因此自 24 年底开始公司启动了组

织上的转型调整，提升公司的综合能力。 

第二是公司的战略业务 AR眼镜板块。公司过去提出战略聚焦就是聚焦 AR眼镜

和半导体光学业务。十多年前公司就已经开始了 AR的技术研发布局，目前在 AR眼

镜的波导片、光机里面的光学元器件和眼镜架上用到的 2D、3D 摄像头的光学元器

件均有研发和业务布局。我们非常高兴地看到，随着大模型的发展，智能眼镜和 AR

眼镜行业在快速发展，给光学行业带来了极大的市场机遇。光波导片作为眼镜的显

示核心，其硬件成本占比很高，目前公司重点布局反射光波导技术。反射光波导在

全彩、高分辨率的显示效果具备优势，但是其量产是全球性的难题，公司重点开发

反射光波导的量产方案，相信未来随着 AR 眼镜行业的发展将打开公司新的成长空

间。 
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2、问：除了反射光波导，在衍射光波导方案上公司有技术布局吗？ 

   答：在衍射光波导方案上，公司和美国 digilens合作布局体全息技术，目前已

经实现小批量出货。 

 

3、问：请问在汽车业务上公司如何布局？ 

   答：在汽车板块，公司的拳头产品主要是 AR-HUD和激光雷达里的光学元器件。 

 虽然由于汽车行业的内卷态势，TFT 方案的 AR-HUD 的价格承压，但是公司的

AR-HUD产品在 AR-HUD上的市场占有率始终保持前列。在 AR-HUD板块公司重点布局

优质客户和海外客户，尤其是在海外客户的开拓上，由于公司的光学方案开发能力

领先，有较好的优势。在智能座舱快速发展的态势下，HUD 的渗透率快速提升，标

准化、高端化的趋势越来越明显，未来有望在越来越多的车型上标配 AR-HUD，渗透

率进一步提升。 

    在激光雷达上公司主要为激光雷达厂商供应视窗片等光学产品，在玻璃基激光

雷达视窗片上目前公司保持较高的市场占有率。随着智能终端和硬件的快速发展，

3D感知的需求不断提升，除了汽车板块我们也看到激光雷达在无人机、扫地机器人、

人形机器人应用提升的态势。AI赋能为光学带来了“量价齐升”的市场机遇。 

 

4、问：请问在安卓棱镜上公司未来有增长空间吗？ 

   答：由于安卓客户机型较多，为了支撑设备稼动率以达到更好的盈利水平，在

安卓客户端公司以提供通用版棱镜为主，去年在安卓客户端公司的市场份额有所提

升。硬件升级的趋势是不可逆的，随着棱镜渗透率的逐步提升会带来新的增长空间。 

 

5、问：请问公司在和客户的合作中，主要是公司主动营销还是客户找公司居多？ 

   答：在公司的摄像头盖板产品之前，公司通过红外截止滤光片产品间接供应北

美大客户，在这一阶段客户对公司基本没有太多的认知。通过面板产品的合作，到

微棱镜模块的研发，客户对公司的技术研发实力逐步认可，现在客户有光学上的研

发需求会直接和公司对接。 

 

7、问：请问公司怎么看 AR产业发展成熟落地的时间节点？ 
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   答：AR 眼镜是非常系统复杂的产品，除了光学硬件，还有芯片、电池、软件生

态、AI 等多个环节，因此 AR 产业一定是由终端推动并且逐步迭代方案，产业的成

熟还需要时间和耐心。 

 

8、问：请问北美的关税对公司业务的影响情况？ 

   答：在手机端，公司是上游光学元器件厂商，产品直接交付下游的模组厂商，

直接出口美国的比例非常小，几乎不受关税的直接影响。 

   在汽车端，目前公司量产的车型以国内客户为主，不受关税影响。 

附件 无 

日期 2025年 2月 28日 


