
 

 

关于国家电投集团产融控股股份有限公司 

拟置入标的公司报告期内 

业绩真实性之专项核查意见 

信会师报字[2025]第 ZG10097 号 



 

专项核查意见 第 1 页 

关于国家电投集团产融控股股份有限公司 

拟置入标的公司报告期内 

业绩真实性之专项核查意见 

 

信会师报字[2025]第 ZG10097 号 

 

深圳证券交易所： 

 

国家电投集团产融控股股份有限公司（以下简称“电投产融”或

“上市公司”）拟通过资产置换和发行股份方式购买国电投核能有限

公司（以下简称“电投核能”或“标的公司”）100%股权，同时置出

国家电投集团资本控股有限公司 100%股权，并募集配套资金（以下

简称“本次重组”、“本次交易”或“本次重大资产重组”）。立信

会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”或“会计师”）

接受上市公司委托，担任本次重大资产重组的会计师，对报告期内标

的公司的业绩真实性进行了专项核查，现报告如下： 

 

一、企业基本情况和业务介绍 

（一）标的公司的基本情况 

公司名称 国电投核能有限公司 

统一社会信用代

码 
91110000MA0017BR2A 

公司类型 其他有限责任公司 

住所 山东省烟台市芝罘区新庆巷 59 号 1-1 

法定代表人 郝宏生 

注册资本 2,402,093.756162 万元 

成立日期 2004 年 12 月 8 日 
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营业期限 2004 年 12 月 8 日至 2054 年 12 月 7 日 

经营范围 

许可项目：发电业务、输电业务、供（配）电业务；供电

业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证

件为准）一般项目：以自有资金从事投资活动；自有资金

投资的资产管理服务；核电设备成套及工程技术研发；货

物进出口；合同能源管理；热力生产和供应；海水淡化处

理；工程技术服务（规划管理、勘察、设计、监理除

外）；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术

转让、技术推广。（除依法须经批准的项目外，凭营业执

照依法自主开展经营活动） 

 

（二）标的公司业务概述 

标的公司是国家电投集团核能发电及核能综合利用项目的投资、

建设和运营的专业化管理平台，主营业务为电力销售业务，主要产品

为电力，主要用途为向电网供电，满足国民用电需求。此外，标的公

司的“暖核一号”项目采用核能零碳供热技术，其主要产品为热力，

主要用途为向热力管网公司供热，满足国民用暖需求。 

截至本核查意见出具日，标的公司控股在运核电机组 2 台、合营

在运核电机组 6 台，在运核电机组权益装机规模 745 万千瓦，具体情

况如下： 

项目公司 控股集团 所在核电基地 
在运 

台数 

核准在

建台数 

在运装机规模 

（万千瓦） 

权益

比例 

山东核电 国家电投集团 海阳核电站 2 2 2*125 65% 

红沿河核电 

国家电投集团、

中广核集团（合

营） 

红沿河核电站 6 - 6*112 45% 

三门核电 中核集团 三门核电站 2 2 2*125 14% 
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项目公司 控股集团 所在核电基地 
在运 

台数 

核准在

建台数 

在运装机规模 

（万千瓦） 

权益

比例 

江苏核电 中核集团 田湾核电站 6 - 4*109+2*116 30% 

秦山联营 中核集团 秦山核电基地 4 - 4*67 6% 

秦山三核 中核集团 秦山核电基地 2 - 2*73 20% 

注：以上装机规模已经四舍五入。 

 

（三）报告期内标的公司业绩情况 

报告期内，标的公司业绩情况如下： 

单位：万元 

项目 2024 年 1-9 月 2023 年度 2022 年度 

营业收入 490,533.93 637,553.64 686,003.17 

营业成本 319,135.69 368,807.31 366,625.82 

销售费用 1,277.22 1,678.37 1,860.66 

管理费用 15,027.58 21,684.48 13,656.55 

研发费用 8,884.08 29,201.90 28,925.66 

财务费用 84,604.61 123,532.15 146,920.15 

投资收益 252,568.03 300,613.74 315,729.95 

营业利润 304,687.53 412,660.71 457,468.28 

利润总额 305,024.49 412,842.32 457,436.74 

净利润 294,851.67 398,198.36 441,248.44 

注：标的公司的主要财务数据摘录自经审计的国电投核能有限公司 2022 年

度、2023 年度及截至 2024 年 9 月 30 日九个月期间的合并财务报表。审计报告

编号为信会师编字[2024]第 225652 号。 
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二、标的公司营业收入、毛利率、期间费用及投资收益情况 

（一）报告期内标的公司收入情况 

1、营业收入构成情况 

报告期内，标的公司营业收入构成如下： 

单位：万元 

项目 
2024 年 1-9 月 2023 年度 2022 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

主营业务收

入 
482,249.31 98.31% 629,201.56 98.69% 679,050.38 98.99% 

其他业务收

入 
8,284.62 1.69% 8,352.08 1.31% 6,952.80 1.01% 

合计 490,533.93 100.00% 637,553.64 100.00% 686,003.17 100.00% 

 

报告期内，标的公司营业收入分别为 686,003.17 万元、637,553.64

万元和 490,533.93 万元，其中主营业务收入分别为 679,050.38 万元、

629,201.56万元和482,249.31万元，主营业务收入占比分别为98.99%、

98.69%和 98.31%，主营业务占比突出，保持稳定。其他业务收入主

要为培训收入等服务收入，占比较低。 

2023 年较 2022 年，标的公司主营业务收入减少 7.34%，主要系

核电机组大修所致。核电机组按照设计要求每隔 18 个月进行一次核

燃料更换，并对机组进行全范围检修维护，2023 年上半年山东核电一

期项目两台机组按照计划停堆大修，导致主营业务收入减少。 

 

2、主营业务收入构成情况 

报告期内，标的公司主营业务收入分类及占比情况如下： 
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单位：万元 

项目 
2024 年 1-9 月 2023 年度 2022 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

售电收入 471,515.64 97.77% 620,261.61 98.58% 671,234.69 98.85% 

供热收入 10,733.67 2.23% 8,939.95 1.42% 7,815.69 1.15% 

合计 482,249.31 100.00% 629,201.56 100.00% 679,050.38 100.00% 

 

报告期内，标的公司主营业务收入主要系电力和热力销售收入，

合计占主营业务收入比例为 100%。 

 

（二）报告期内标的公司毛利率情况 

报告期内，标的公司主营业务毛利率情况如下： 

项目 2024 年 1-9 月 2023 年度 2022 年度 

售电业务 35.01% 42.55% 46.86% 

供热业务 22.32% 24.95% 33.31% 

主营业务毛利率 34.73% 42.30% 46.70% 

 

2023年至 2024年 1-9月，标的公司主营业务毛利率呈下降趋势，

主要系： 

（1）核电机组按照设计要求每隔 18 个月进行一次核燃料更换，

并对机组进行全范围检修维护。2023 年上半年和 2024 年第三季度山

东核电一期项目按照计划停堆大修，导致营业收入减少，毛利率同比

2022 年度下降幅度较大； 

（2）2010 年 10 月 1 日起实施的《核电站乏燃料处理处置基金

征收使用管理暂行办法》规定，凡拥有已投入商业运营五年以上压水

堆核电机组的核电厂，应当缴纳乏燃料处理处置基金，征收标准为每
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千瓦时 0.026 元，该金额计入营业成本。山东核电一期项目 1 号、2

号机组（一期工程）商运时间分别为 2018 年 10 月和 2019 年 1 月，

因此 2024 年 1-9 月缴纳乏燃料处理处置基金较多，营业成本较 2023

年度进一步增加，毛利率有所下降。 

 

（三）报告期内标的期间费用情况 

报告期内，标的公司期间费用情况如下： 

单位：万元 

项目 

2024 年 1-9 月 2023 年度 2022 年度 

金额 
占营业收

入比例 
金额 

占营业收

入比例 
金额 

占营业收

入比例 

销售费用 1,277.22 0.26% 1,678.37 0.26% 1,860.66 0.27% 

管理费用 15,027.58 3.06% 21,684.48 3.40% 13,656.55 1.99% 

研发费用 8,884.08 1.81% 29,201.90 4.58% 28,925.66 4.22% 

财务费用 84,604.61 17.25% 123,532.15 19.38% 146,920.15 21.42% 

合计 109,793.49 22.38% 176,096.90 27.62% 191,363.02 27.90% 

 

报告期内，标的公司期间费用合计分别为 191,363.02 万元、

176,096.90 万元和 109,793.49 万元，占营业收入比例分别为 27.90%、

27.62%和 22.38%，其中财务费用各期占营业收入比例分别为 21.42%、

19.38%和 17.25%，占比较高，主要系标的公司尚未上市，在日常经

营过程中主要通过银行借款、股东借款的形式解决日常资金需求。 

 

（四）报告期内标的投资收益情况 

报告期内，标的公司投资收益情况如下： 
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单位：万元 

项目 
2024 年 1-9

月 
2023 年度 2022 年度 

权益法核算的长期股权投资收益 250,665.59 297,624.26 312,171.77 

委托贷款产生的投资收益 1,902.44 2,989.48 3,558.18 

合计 252,568.03 300,613.74 315,729.95 

 

报告期内，标的公司投资收益分别为 315,729.95 万元、300,613.74

万元和 252,568.03 万元，占营业收入比例分别为 46.02%、47.15%和

51.49%，投资收益主要为权益法核算的长期股权投资收益。长期股权

投资收益波动主要系标的公司投资辽宁红沿河核电有限公司、江苏核

电有限公司、三门核电有限公司、秦山第三核电有限公司和核电秦山

联营有限公司等联营及合营企业，在权益法核算模式下确认的投资收

益变动。 

 

三、标的公司业绩真实性核查情况 

（一）核查范围 

本次专项核查的范围为标的公司报告期内各期营业收入、投资收

益、营业成本和期间费用的真实性、准确性、完整性。 

 

（二）报告期内营业收入核查 

我们对标的公司报告期内营业收入采用的核查手段包括但不限

于访谈、检查、函证、分析性程序，具体核查内容如下： 

1、了解标的公司销售与收款循环相关的内部控制流程，内部控

制制度以及各项关键控制点； 
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2、核查标的公司收入确认会计政策的合理性： 

（1）获取标的公司收入确认会计政策，选取样本检查销售合同，

识别客户取得相关商品或服务控制权合同条款与条件，核查标的公司

收入确认会计政策是否符合企业会计准则的要求； 

（2）将标的公司的收入确认会计政策与同行业可比公司进行对

比，评估标的公司的收入确认会计政策的合理性。 

3、对标的公司报告期内的收入变动执行分析性程序，分析收入

变动的合理性，并与可比公司进行对比分析，识别是否存在异常收入

变动情况及评估相关变动原因是否合理； 

4、对标的公司报告期内的收入执行检查程序，将报告期内收入

确认的金额和时点与销售合同、电费结算单、热费结算单、发票等支

持性文件进行核对，并执行重新计算程序，以验证收入确认金额的准

确性，以及收入确认时点是否与标的公司收入确认会计政策相符； 

5、对标的公司报告期内的收入执行截止性测试，就资产负债表

日前后记录的收入交易选取样本，核对电费结算单、热费结算单及其

他支持性文件，确认收入是否计入正确的会计期间； 

6、查询标的公司主要客户的工商资料，核查主要客户的背景信

息； 

7、对报告期内标的公司的主要客户进行实地走访和访谈，了解

主要客户基本情况、与标的公司的合作历史、主要合作内容、付款条

款、合同签署情况、关联关系等情况。截至本专项核查意见出具日，

访谈具体情况如下： 
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单位：万元 

项目 2024 年 1-9 月 2023 年度 2022 年度 

访谈客户主营业务收入金额

（A） 
482,249.31 629,201.56 679,050.38 

主营业务收入（B） 482,249.31 629,201.56 679,050.38 

访谈客户主营业务收入占比

（C=A/B） 
100.00% 100.00% 100.00% 

 

8、对报告期内标的公司主要客户销售情况执行函证程序，发函

询证标的公司主营业务收入金额、应收账款余额等科目与主要客户账

面金额是否相符，验证收入确认的真实性、准确性，截至本专项核查

意见出具日，主要客户函证具体情况如下； 

单位：万元 

项目 2024 年 1-9 月 2023 年度 2022 年度 

主营业务收入（A） 482,249.31 629,201.56 679,050.38 

主营营业收入发函金额（B） 482,249.31 629,201.56 679,050.38 

发函比例（C=B/A） 100.00% 100.00% 100.00% 

主营业务收入回函金额（D） 482,249.31 629,201.56 679,050.38 

回函比例（E=D/B） 100.00% 100.00% 100.00% 

应收账款余额（F） 43,140.51 71,284.14 67,917.88 

应收账款发函金额（G） 43,140.51 71,284.14 67,917.88 

发函比例（H=G/F） 100.00% 100.00% 100.00% 

应收账款回函金额（I） 43,140.51 71,284.14 67,917.88 

回函比例（J=I/G） 100.00% 100.00% 100.00% 
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9、取得标的公司的主要银行账户对账单，检查是否存在大额异

常流水，银行回单显示的客户名称、回款金额是否同账面一致。 

 

（三）报告期内营业成本核查 

我们对标的公司报告期内营业成本采用的核查手段包括但不限

于访谈、检查、函证、分析性程序，具体核查内容如下： 

1、了解标的公司采购与付款循环相关的内部控制流程、内部控

制制度以及各项关键控制点； 

2、获取标的公司的成本明细表，对其成本归集、核算进行检查，

结合收入情况对成本和毛利率的变动进行分析，识别成本和毛利率变

动是否异常及评估相关变动原因是否合理； 

3、对标的公司报告期内的成本执行检查程序，将报告期内成本

确认的金额与标的公司主要采购合同、结算单、发票、记账凭证、银

行回单等文件进行对比，验证营业成本的真实性和金额的准确性； 

4、对标的公司报告期内的成本执行截止性测试，就资产负债表

日前后记录的收入交易选取样本，核对采购合同、结算单及其他支持

性文件，确认成本是否计入正确的会计期间； 

5、查询标的公司主要供应商的工商资料，核查主要供应商的背

景信息； 

6、对报告期内标的公司的主要供应商进行实地走访，了解主要

供应商基本情况、与标的公司的合作历史、主要合作内容、付款条款、

合同签署情况、关联关系等情况，截至本专项核查意见出具日，访谈

具体情况如下： 
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单位：万元 

项目 2024 年 1-9 月 2023 年度 2022 年度 

访谈供应商采购金额（A） 524,147.02 447,544.05 284,450.94 

采购总额（B） 642,504.04 622,338.39 338,087.76 

访谈供应商采购金额占比（C=

A/B） 
81.58% 71.91% 84.14% 

 

7、对报告期内标的公司主要供应商采购情况执行函证程序，发

函询证标的公司采购金额、应付账款余额等与主要客户账面记录是否

相符，对未回函及回函不符的供应商采取替代测试，核实采购真实性、

准确性，截至本专项核查意见出具日，函证具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2024 年 1-9 月 2023 年度 2022 年度 

采购金额（A） 642,504.04 622,338.39 338,087.76 

采购发函金额（B） 568,637.17 511,743.88 319,786.68 

发函比例（C=B/A） 88.50% 82.23% 94.59% 

采购回函金额（D） 557,040.36 497,900.54 306,010.40 

回函比例（E=D/B） 97.96% 97.29% 95.69% 

应付账款余额（F） 53,577.03 64,366.08 30,539.10 

应付账款发函金额（G） 52,947.82 25,832.12 27,256.91 

发函比例（H=G/F） 98.83% 40.13%
（注）

 89.25% 

应付账款回函金额（I） 43,547.99 22,622.65 24,664.92 

回函比例（J=I/G） 82.25% 87.58% 90.49% 
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注：2023 年应付账款余额发函比例较低，主要原因系标的公司之子公司国

电投莱阳核能有限公司 2023 年底存在 2.50 亿元应付政府土地款，因无法获取政

府函证信息而未执行函证程序，已执行检查土地购置合同、查询政府公开信息等

程序以验证真实性。 

 

（四）报告期内期间费用核查 

我们对标的公司报告期内期间费用采用的核查手段包括但不限

于检查、重新计算、分析性程序，具体核查内容如下： 

（1）对报告期内标的公司期间费用的发生实施了分析性复核程

序，计算标的公司期间费用率并与同行业比较分析，分析标的公司期

间费用率与同行业期间费用率的差异情况及合理性，识别期间费用变

动是否存在异常及评估相关变动原因是否合理； 

（2）对金额较大的期间费用，获取采购合同、结算单、发票、

银行回单、记账凭证等支持性文件，检查支出是否合理，审批手续是

否齐全，原始发票、单据是否有效，是否按照权责发生制的原则进行

会计处理，是否按合同规定支付费用； 

（3）获取标的公司借款合同、还款凭证、发票、银行回单等资

料，执行检查、重新计算等程序，验证账面借款利息费用的准确性； 

（4）对标的公司报告期内的费用执行截止性测试，就资产负债

表日前后若干天期间的费用选取样本，核对相关支持性文件，验证费

用是否计入正确的会计期间。 

 

（五）报告期内投资收益核查 

我们对标的公司报告期内投资收益采用的核查手段包括但不限

于检查、重新计算、分析性程序，具体核查内容如下： 
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（1）查阅标的公司以权益法核算的长期股权投资清单，了解设

立的背景；查阅参股企业投资协议、公司章程等文件，了解标的公司

参股企业的基本情况、具体投资过程，确认持股比例、表决权比例等；

现场查看参股公司的生产经营情况； 

（2）查阅参股企业报告期审计报告或财务报表，分析参股企业

主营业务与标的公司主营业务的关联性，核实标的公司投资收益会计

处理是否符合企业会计准则； 

（3）查阅参股企业报告期内电费结算单等支持性文件，确认收

入是否计入正确的会计期间；对重点参股企业的收入、毛利率执行复

核程序，分析报告期内收入、毛利率变动的合理性； 

（4）查阅报告期内参股企业历次分红资料，了解报告期参股企

业向标的公司利润分配的具体情况及相关制度安排； 

（5）获取标的公司的委托贷款合同、利息计提计算表、记账凭

证等支持性文件，执行检查、重新计算等程序，核查委托贷款形成的

投资收益的准确性。 

 

四、核查结论 

经核查，我们认为： 

1、标的公司收入及投资收益确认政策在所有重大方面符合企业

会计准则的规定，报告期内营业收入及投资收益在所有重大方面真实、

准确、完整。 

2、标的公司营业成本、期间费用构成及变动合理，报告期内营

业成本及期间费用在所有重大方面真实、准确、完整。 
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五、使用及分发的限制 

本报告仅供国家电投集团产融控股股份有限公司拟通过发行股

份、资产置换等方式购买国家核电技术有限公司和中国人寿保险股份

有限公司持有的标的公司共计 100.00%股权之用，不适用于其他任何

目的。 

 

 

 

 

 

立信会计师事务所         中国注册会计师：              

（特殊普通合伙）                               禹正凡 

 

 

 

 

                            中国注册会计师：              

                                               刘绍辉 

 

 

 

中国•上海             2025 年 3 月 11 日 
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