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IR i BEE A B BN S
TR R CRIE) AIRA R 0.10% 0.31% 0.00%
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JIE TEHMRGE LB (F571T 20% 8T A7 . 2024 4F 19 H, BRIET
RSN, 18 ) TAFEEON S8 T A IR 20%F A A . 2024
19 A, BRIEJEMSL, 1877 E TAELE T A WO ) T A R T ki i
20%H) A F

ZREPTR, HiaARIB S T AR BB B E N 1A
o 18 7 B A I AR A B DL RO b 1 B K S MR R, BRIEL TG M A AN A
Hotth H BRI 2 7

= BEAETRBHEEZER SR, RESFXTFARAFERANEE. &
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BE7 210,078.13 Jio6, 758 927.21 J30), AL A ER T 20 ) HE JJaE s
TEVRENNL B LR S 9 KT AR B8 E LRIUA S 5™ Lok,
HAE & KT A F H N 586G H T2 48 B0E STX B 77 M3 4 55 7~ 4t
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WA, BRI 0 9 T AR, WKHEE R R TR, TR B AN 531,162.94 /576 (Hhr STX M
LR A B M 3 B e L

%77 393,713.89 Ji70).

BAT: FITG
2022 SEE TIBIANE A BH1IR3 EAET BHMEM | | EARE |BH%ER| EHG68 | HEHEEH | £EEBA
&R o i i ZEE it % 7 & =21
STX T a4t s 13,376.00 77.01 5,801.30 893.85 64.24| 1,604.08 389.35 2.864.53 2,899.92| 27,970.28
B v e 343.93 19.03 19.42 - - 87.26 87.27 156.07 350.71 1,063.69
i %
2022 iiﬁ%ﬁ”&)\* 13,719.93 96.04 5,820.72 893.85 64.24| 1,691.33 476.62 3,020.60 3,250.64| 29,033.96
3 =
2023 FETIEMBEAE A H51R3) EHET EA580 | EREM | EARE |EH%EMR | EAS6sE | HEHEEH | £FEBA
SH®& . Pl S S s % 7 & &1t
STX %= &4E s 63,837.17| 7,135.10 8,790.29 - -l 3,345.55 3,620.24 3,081.68 3,204.95| 93,015.00
B v pe 2,946.97 156.99 929.95 - 19.49 590.77 1,166.79 536.80 1,029.72|  7,377.48
i %
2023 iii/ff”&)\* 66,784.14|  7,292.09 9,720.25 - 19.49| 3,936.32 4,787.04 3,618.48 4234.68| 100,392.49
SZ
2024 £ 1.9 HETEM A H51R3) EHET EA580 | B0 | EARE |EH%EMR | EAg6sE | HEHEEH | £EBA
HBANEEHIB - i i ZEE it % 7 & =21
STX i r= &4t i 51,968.07| 6,677.78 930.86 754.83 260.10 987.00 377.74 393.64 300.47| 62,650.48
i g e 126,524.48 424.47 587.32 18.48 72.82 211.56 553.90 605.07 9.76| 129,007.87
- B
2024&13@}1%13‘3']& 178,492.55| 7,102.25 1,518.18 773.31 332.92|  1,198.56 931.65 998.71 310.23| 191,658.35
)\mjlin1+
HAL RN AT 258,996.62| 14,490.38| 17,059.15| 1,667.15 416.65| 6,826.22 6,195.30 7,637.79 7,795.55| 321,084.80
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2022 AR, fEJE T 9 KTl a3 B 28 T 27,970.28 T3 TCHET A
PE7% 1,063.69 Jigt, AN 29,033.96 JiJt; 2023 fEFEIE E T 9 K T/A
g ) > A 28 9k 93,015.00 J5 o0 FUE I\ B 7 7,377.48 Jiot, A bR
100,392.49 JiJt; 2024 4R 1-9 H, fHJ1E T 9 K+ A 55 5 3 H B 48 o A
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R 2024 4F 9 AR, fEE T 9 R A aHME e R @ 3L %N 321,084.80 JIt.
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	问题六、关于拟购买资产的评估
	一、标的公司市盈率、市净率、市销率或其他适当指标与可比上市公司的对比情况，资产基础法和收益法评估结果
	（一）标的公司市净率、市盈率、市销率或其他适当指标与可比上市公司的对比情况
	1、市净率比较情况
	2、市盈率比较情况
	3、市销率比较情况
	（二）资产基础法和收益法评估结果存在差异的原因，选取资产基础法作为最终评估结果的合理性
	1、评估方法的选择
	2、资产基础法评估结果
	3、收益法评估结果
	4、资产基础法、收益法评估结果差异分析
	5、本次评估结论采用资产基础法评估结果


	二、恒力重工下属10家子公司的具体情况，包括主营业务、资产总额、资产净额、营业收入和净利润情况，与1
	（一）恒力重工下属10家子公司的具体情况
	（二）与13家拍卖公司资产的对应情况
	（三）除恒力造船外是否还存在其他重要影响的子公司

	三、自恒力重工获取拍卖资产以来，其在各家子公司新增投入的资金、资产以及偿还债务情况，包括投入时间、投
	四、恒力造船房屋建筑物以及土地使用权的数量及具体构成，列表说明主要增值项目采用的评估方法、账面价值、
	（一）恒力造船评估情况
	（二）恒力造船固定资产评估情况
	1、恒力造船固定资产评估增值情况
	2、恒力造船房屋建筑物类增值情况
	3、恒力造船房屋建筑物类评估参数及具体值分析

	（三）恒力造船无形资产评估情况
	1、恒力造船无形资产评估增值情况
	2、土地使用权评估参数及具体值分析

	（四）小结

	五、除恒力造船外，列表披露恒力重工下属其他9家子公司的账面价值、评估价值和增值情况，针对所有子公司，
	六、10家子公司中如有相关资产采用市场法评估，列表说明采用市场法评估资产的具体情况，包括资产类型、所
	（一）10家子公司中如有相关资产采用市场法评估情形
	（二）本次交易中业绩补偿安排情况
	1、整体业绩承诺设置情况
	2、部分资产减值测试补偿安排

	七、评估师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七、关于拟购买资产的收入预测
	一、恒力重工在手订单的最新情况，列表说明在建船舶的具体类型（散货船、油轮或集装箱船等）、客户名称、订
	（一）恒力重工在手订单最新情况，列表说明在建船舶的具体类型（散货船、油轮或集装箱船等）、客户名称、订
	（二）根据在手订单情况及建造进度说明预测期内收入的可实现性
	1、恒力重工在手订单充足，在手订单对预测期收入覆盖率较高
	2、恒力重工将持续优化生产排期，承接新订单需求，未来收入仍有增长空间
	3、恒力重工具备多种主流船型的建造能力
	4、准备签约及多轮报价阶段订单转化可能性较高


	二、结合在手船舶的具体类型、定制化程度，分析船舶订单的数量是否同当前航运行业船舶需求相匹配，是否同行
	（一）在手船舶的具体类型、定制化程度
	1、在手船舶的具体类型
	2、在手船舶的定制化程度

	（二）分析船舶订单的数量是否同当前航运行业船舶需求相匹配，是否同行业订单增速一致，订单快速增长的合理
	1、当前航运行业船舶需求旺盛，需求重点为三大主力船型，与恒力重工在手订单相匹配
	2、恒力重工新接订单增速高于同行业订单增速，具备合理性

	三、分析来自关联方的订单数量及金额，预测期是否存在收入依赖关联方的情况；
	四、结合标的公司最新经营业绩情况，分析2024年10-12月收入及净利润完成情况是否符合预计，如未达
	1、恒力重工2024年经营业绩情况
	2、业绩完成情况

	五、评估师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题八、关于拟购买资产净利润预测及业绩承诺
	一、报告期内已交付船舶的毛利率情况，对于亏损合同，分析亏损原因，在手订单是否仍存在亏损合同；结合正在
	（一）报告期内已交付船舶的毛利率情况，对于亏损合同，分析亏损原因，在手订单是否仍存在亏损合同
	1、报告期内已交付船舶的毛利率情况及产生亏损合同的原因
	2、在手订单不存在亏损合同
	（1）恒力重工在手订单的合同价格保持了良好的上升趋势
	（2）恒力重工锁定的船用板材采购价格有所下降
	（3）恒力重工直接人工及制造费用保持下降趋势
	（4）已交付船舶毛利率呈现上升趋势

	（二）结合正在执行的不同合同对应的各期毛利及毛利率情况，分析恒力重工船舶制造业务目前是否已经稳定、毛
	1、内部因素
	2、同行业可比公司对比情况

	（1）恒力重工2023年及2024年毛利率与同行业可比公司、扬子江船业的对比情况
	（2）同行业可比公司、扬子江船业分季度毛利率的变化情况
	（三）稳定状态的毛利率同可比公司比较情况
	1、恒力重工造船业务毛利率情况
	2、同行业可比上市公司综合毛利率情况
	（1）行业影响
	（2）汇率影响
	（3）产品结构影响

	3、恒力重工与同行业可比上市公司综合毛利率比较情况

	（四）结合船舶行业稳定期毛利率常规水平、本轮周期重点需求船舶类型等，分析毛利率预测可靠性；
	1、船舶行业稳定期毛利率常规水平
	2、本轮周期重点需求船舶类型
	3、同行业可比上市公司主要产品毛利率情况


	二、分析预测期内各项期间费用同标的公司报告期以及可比公司的比较情况，预测期内各项费用均大幅下降的原因
	（一）标的公司报告期及预测期内各项期间费用的费用率比较情况
	1、标的公司报告期及预测期内销售费用率情况
	（1）报告期内销售费用率波动分析
	（2）预测期内销售费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内销售费用率对比分析

	2、标的公司报告期及预测期内管理费用率情况
	（1）报告期内管理费用率波动分析
	（2）预测期内管理费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内管理费用率对比分析

	3、标的公司报告期及预测期内研发费用率情况
	（1）报告期内研发费用率波动分析
	（2）预测期内研发费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内研发费用率对比分析

	4、标的公司报告期及预测期内财务费用率情况
	（1）报告期内财务费用率波动分析
	（2）预测期内财务费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内财务费用率对比分析


	（二）预测期内各项期间费用的费用率与同行业可比上市公司比较情况
	1、预测期内销售费用率与同行业可比公司比较
	2、预测期内管理费用率与同行业可比公司比较
	（1）员工平均薪酬差异
	（2）薪酬承担人员差异
	（3）折旧及摊销差异
	（4）其他费用
	（5）会计准则差异

	3、预测期内研发费用率与同行业可比公司比较
	4、预测期内财务费用率与同行业可比公司比较


	三、结合研发费用预测假设和过程，分析在费用率保持较低水平的情况下，如何维持恒力重工造船业务竞争力，并
	（一）恒力重工未来研发费用投入情况
	1、预测期内研发费用率较低的原因
	2、恒力重工未来研发费用投入情况

	（二）如何维持恒力重工造船业务竞争力，并支持业绩持续增长

	四、结合收入、毛利率及期间费用的增值情况，量化分析净利润增长同收入增值的匹配性。
	五、评估师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



