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山西壶化集团股份有限公司投资者关系活动记录表 
                                                             编号：2025-003 

投资者关系活动类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他（请文字说明其他活动内容） 

活动参与人员 方正证券韩宇 

时间 2025 年 3 月 20 日 

地点 公司会议室 

形式 线下调研 

上市公司接待人员 董事会秘书、证券事务代表 

交流内容及具体问答

记录 

1、简要介绍下公司基本情况？ 

公司主要产品为工业雷管、炸药、起爆具，广泛应用

于矿山开采、交通建设、水利水电、建筑拆除、石油勘探、

国防工程等领域。报告期内，公司拥有 1个雷管生产基地、

6个炸药生产基地，产品种类齐全，能够极大满足市场多

样化需求。 

公司全资子公司壶化爆破，具有工程爆破和矿山工程

施工总承包双一级资质，长期服务于矿产资源开采，公路、

铁路、水利水电等基础设施建设，业务覆盖工程爆破领域

“穿、爆、采、运”一体化服务全流程，具备爆破作业项

目的设计、施工、安全评估和安全监理能力。 

公司全资子公司壶化进出口，专业从事民爆产品及相

关原材料的进出口业务，出口蒙古、缅甸、澳大利亚、津

巴布韦等 20 余个国家和地区。 

军工领域，拥有“军工四证”，开展军用电雷管、军

用电子雷管、TNT 药块等军用产品的科研、生产和销售；

公司电子雷管、工业电雷管、导爆管雷管、胶状乳化炸药

已广泛用于国防工程；参股了成都飞亚航空、航天科工火

箭、重庆新承航锐等国内优秀军工企业，军工产业布局不

断深化。 



2、简要介绍下公司所处行业基本情况？ 

公司所处行业为民爆行业，即民用爆破器材，包括工

业雷管、工业炸药等产品，广泛应用于矿山开采、冶金、

交通、水利、电力和建筑等领域，尤其在基础工业、重要

的大型基础设施建设中具有不可替代的作用。 

2024 年 1-12 月份，民爆生产企业累计完成生产、销

售总值分别为 416.95 亿元和 411.42 亿元，同比分别下降

4.50%和 5.26%；累计实现主营业务收入 450.67 亿元，同

比下降 9.33%；累计实现利税总额 122.99 亿元，同比增

长 6.70%；累计实现利润总额 96.39 亿元，同比增长

13.04%；累计实现爆破服务收入 353.11 亿元，同比增长

4.26%。 

民爆生产企业利润净增长 11.1 亿元，其中新疆地区

净增长 6.6 亿元，其他地区净增长 4.5 亿元。经测算，原

材料价格下降和民爆产品产量下降相抵后，1-12 月份民

爆产品利润增加 6.0 亿元，其它利润增加 5.1 亿元。 

民爆生产企业工业炸药累计产、销量分别为 449.37

万吨和 448.50 万吨，同比分别减少 1.90%和 1.70%。其中：

现场混装炸药累计产量为 166.34 万吨，同比增长 14.45%；

生产企业工业雷管累计产、销量分别为 6.72 亿发和 6.58

亿发，同比分别减少 7.18%和 9.79%。 

2024 年，全国有 14 个省份工业炸药年产量实现同比

正增长，其中：天津、新疆、青海和江西 4个省份年产量

增幅超过 10%；其余 16 个省份工业炸药年产量同比均有

不同程度下降，从总量上看，2024 年有 5个省份工业炸

药年产量超过 25 万吨，分别是内蒙、新疆、山西、四川

和辽宁。 

工业雷管年产量呈正增长的省份有 9个，其中：天津、

安徽和辽宁 3省年产量增幅超过 15%；其余 17 个省份雷

管年产量均有不同程度下降，其中：河北、吉林、贵州、

新疆、重庆和云南 6个省份降幅超过 20%。 



3、目前公司产能及混装占比？ 

公司重组天宁公司后，现有炸药产能 11.4 万吨，其

中混装炸药产能 4万吨，占比 35%以上。通过产能调配，

单线产能均可达到 1.2 万吨/年，满足工信部相关要求。 

4、近日工信部印发《加快推进民用爆炸物品行业转

型升级实施意见》，对行业在哪些方面影响？ 

安全生产司已就《实施意见》解读如下： 

1）推动行业数字化转型 

“十四五”以来，民爆行业持续实施“机械化换人、

自动化减人”，机器人及智能成套装备加速应用，数字化

智能化水平显著提高，危险作业岗位操作人员数量大幅减

少。但同时民爆行业智能制造和数字化基础仍相对薄弱，

人工智能等数字技术深度融合应用不足，企业之间数字化

转型差异较大、转型解决方案不多，亟需加快推动行业“智

改数转网联”，加快数字技术赋能，提升行业数字化水平

和本质安全水平。《实施意见》提出 4项措施，主要包括

深入推进数字化转型、加快智能化改造、加快推进工业互

联网应用以及加快老旧设备和生产线更新改造。通过加强

数字基础设施建设、推进生产设备数字化改造、加快行业

智能制造标准体系建立，树立一批数字化转型的典型标

杆，体系化、标准化、场景化推进民爆行业数字化转型。

依据《工业重点行业领域设备更新和技术改造指南》，加

快更新改造老旧、低效、高风险设备和生产线。 

安全是行业高质量发展的重要保障，在该部分设置了

民爆行业本质安全水平提升行动专栏。《实施意见》提出

到 2027 年底，智能制造能力成熟度达 3 级及以上的企业

超过 50%，关键工序数控化率达到 90%；所有产品生产线

和现场混装炸药地面站实现无 0类专用生产设备；工业炸

药生产线所有危险等级为 1.1 级工房（含中转站台）、基

础雷管装填生产线接触危险品的工序、工业雷管装配生产

线接触基础雷管和成品雷管的工序现场实现无固定岗位



操作人员。 

2）推动行业技术进步 

近年来，民爆行业大力组织产品和装备技术攻关，科

技成果大量涌现，创新驱动能力逐步增强。但与此同时，

我国民爆行业技术创新体系尚不完善，上下游协同创新效

能有待提升，数字技术与制造装备深入融合、智能传感技

术在行业应用研究等关键技术尚未完全突破，部分产品质

量仍需进一步提升，亟需加快关键技术突破、先进科技成

果转化应用和产品质量提升。《实施意见》提出完善行业

技术创新体系、开展关键核心技术攻关和提升产品质量水

平 3项措施。主要包括健全民爆技术创新体系，制订实施

民爆行业基础科研重点方向指南，通过“揭榜挂帅”等多

种方式，加强共性基础技术研究，支持危险工序无人化技

术、智能仓储技术、智能在线检测技术、智能制造装备应

用及 5G 通信与无线射频识别（RFID）应用等关键核心技

术研发攻关。 

产品质量是行业和用户关注的重点，该部分设置了民

爆产品质量提升行动专栏，提出到 2026 年底，民爆生产

企业全部完成质量管理能力评价；到 2027 年底，民爆产

品全部实现质量在线检测；省级民爆行业主管部门基本建

立质量监督抽检机制。 

3）推进供给侧结构性改革 

“十四五”期间，民爆行业在重组整合、优化产业结

构方面取得了良好成效，但主要产品的区域性、结构性矛

盾仍未根本解决，个别产品产能仍相对过剩，企业同质化

竞争加剧，亟需优化结构调整和区域布局，增强企业发展

活力。《实施意见》提出推动企业重组整合和持续优化产

业及产品结构 2项措施。鼓励民爆企业跨地区跨所有制重

组整合，支持区域销售企业之间及同上下游企业重组整

合，大幅压减危险源点。继续压减包装型工业炸药许可产

能，动态调整电子雷管产能，综合整治“内卷式”竞争。 



关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明 

本次交流会不涉及公司未披露信息和敏感信息。 

活动过程中所使用的

演示文稿、提供的文

档等附件（如有，可

作为附件） 

无 

 


