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证券代码：300750                                  证券简称：宁德时代 

 

宁德时代新能源科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2025-002 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            ■业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 

参与单位名称

及人员姓名 
与会投资者约 1,200 人 

时间 2025年 4月 14日 

地点 电话会议 

上市公司接待

人员姓名 

董事会秘书兼副总经理 蒋理 

财务总监 郑舒 

董事会办公室主任 林美娜 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、公司经营情况介绍 

2025年一季度，公司营业总收入 847亿元，归母净利润

140 亿元，同比增长 33%；经营性现金流持续强劲，达到

329亿元；期末货币资金超 3200亿元。 

 

二、问答环节 

1、一季度电池整体销量多少？动力和储能分别多少？ 

第一季度电池销量超过 120GWh，同比增长超过 30%，其

中储能销量占比接近 20%。 

2、美国关税对公司业务的影响？美国业务占出货比例
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多少？如何看待中东、澳洲等新兴市场储能需求？ 

美国业务占公司出货比重较小，且去年以来公司已经

根据环境变化提前做了预案，所以有关关税政策对公司业

绩影响较小，公司正在与客户积极协商解决方案。 

中东和澳洲等新兴地区储能市场快速发展，可再生能

源及 AI 数据中心带动的储能需求旺盛，对于储能电池的要

求更高，公司在中东、澳洲等市场接连拿到了大的储能项

目。 

整体而言，中国及海外市场需求旺盛，目前公司产能

利用率比较饱和。 

3、单位毛利和单位净利情况？ 

一季度单 Wh毛利环比 2024年第四季度有所提升；一季

度销售净利率达到 17.5%，创近期新高，同时 ROE 保持在稳

定水平。 

4、换电站建设节奏怎样？ 

去年底召开换电生态大会以来，公司在换电网络生态

建设方面不断取得进展，今年计划建设 1,000个换电站。近

期，公司与中国石化集团签署了合作框架协议，双方将共

同建设覆盖全国的换电生态网络；还与蔚来签署了战略合

作协议，共同打造全球规模最大、技术最领先的乘用车换

电服务网络。此外，公司与滴滴成立了合资公司，共同拓

展换电市场。主机厂方面，今年会有更多的换电车型陆续

发布。 

5、公司在欧洲市场销售表现不错，未来市场份额目标

多少？海外工厂的盈利能力怎样？ 

一季度，公司在欧洲市场动力电池销量实现同比增

长。公司在欧洲动力市场份额从 2021 年的 17%提升至 2024

年的 38%，排名第一，今年以来市场份额仍在提升，持续拉
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开与第二名的差距。公司德国工厂已经开始盈利。 

6、如何看待超充电池？ 

公司是首家推出快充技术的电池厂商，2023 年推出的

神行超充电池是全球首款采用磷酸铁锂材料并可实现大规

模量产的 4C 超充电池。公司在 2024 年开发出的神行 PLUS

电池，可在充电周期内实现等效充电倍率 6C，峰值可达

12C，甚至 15C。 

超充需要兆瓦级充电桩才可以实现，而建设该类充电

站需要扩容或者配备储能电柜，会导致额外的高成本及较

长的建设周期，并不一定普遍适用。面向大众市场更合适

的是巧克力换电方案，可以使终端用户大幅降低首购成本

的同时，享受到公司高质量电池产品和高效的换电服务。 

7、储能产品在会计上确认收入的方式怎样？ 

储能出货到调试完成确认收入的全周期受不同区域、

产品影响。公司储能产品结构中，交流侧产品占比在提

升，需要安装调试后才能确认全部收入，周期相对就较

长。 

8、一季度存货为什么上升？ 

一季度销量同比增长较快，存货有一定上升，主要是

为了后面的销售备货。事实上，公司月度和季度的发货量

都在滚动增长，从出货量的角度上讲，库存相应增长是合

理的。公司将持续加强库存管理，维持合理的库存水平。 

9、公司商用动力电池业务表现怎样？ 

在经济性、政策的多重驱动下，一季度国内新能源商

用动力电池销量大幅增长，公司国内商用动力电池市场份

额超过 70%。宁德时代商用车天行品牌自发布以来市场表现

突出，累计已完成约 300款车型公告。此外，海外商用车后
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续也有较大潜力。 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2025年 4月 14日 

 


