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证券代码：000400 证券简称：许继电气 

许继电气股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2025-02 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研                  分析师会议 

□媒体采访                       业绩说明会 

□新闻发布会                    □路演活动 

□现场参观  

□其他            

参与单位名称及

人员姓名 

通过深圳证券交易所“互动易平台”“云访谈”栏目，参与 

许继电气 2024年度暨 2025 年第一季度业绩说明会的投资者 

时间 2025年 4月 17日 15:00——16:30 

方式 网络远程 

上市公司接待人

员姓名 

公司董事长 李俊涛 

董事、总经理 许涛 

独立董事 申香华 

总会计师 陆飞 

董事会秘书 万桂龙 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1.公司本期盈利水平如何？ 

答：公司 2024 年度全年实现营业收入 170.89 亿元，同

比增长 0.17%；归属于母公司股东的净利润 11.17亿元，同比

增长 11.09%；毛利率 20.77%，同比提升 2.78 个百分点。营

业收入、归母净利润均保持稳定增长，经营质效稳步提升。 

2.行业以后的发展前景怎样？ 

答：根据国家能源局发布的统计数据，全国全社会用电

量、发电装机容量、电网工程投资均保持平稳增长。根据中

电联发布的《2024-2025 年度全国电力供需形势分析预测报

告》，预计 2025 年全国全社会用电量 10.4 万亿千瓦时，同

比增长 6%左右；预计 2025年全国新增发电装机规模有望超过

4.5 亿千瓦，其中新增新能源发电装机规模超过 3亿千瓦。至
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2025 年底全国发电装机容量有望超过 38 亿千瓦，同比增长

14%左右。根据国家电网发布的信息，2025年，将聚焦优化主

电网、补强配电网建设等重点任务，开工建设特高压线路，

积极扩大有效投资。行业投资增速保持稳定。 

3.请问贵公司怎么看待柔直特高压的发展前景？在相关

产品竞争力上和友商比起来如何？ 

答：柔性直流技术在沙戈荒大规模新能源并网送出、海

上风电送出、城市电网互联等场景中优势显著。未来随着技

术迭代（如更高电压等级、更大容量换流器），柔直在特高

压领域的渗透率将逐步提升。公司在柔性直流换流阀领域实

现了多项技术突破，研发了 5kA 级柔直换流阀并成功应用于

世界首个特高压全柔直甘浙工程，研发了 IGCT柔直阀并于棠

下工程首次应用，为轻型化换流阀提供全新技术装备支撑；

成功研发了 6.5kV/3kA IGBT 柔直换流阀，通过国家级鉴定并

成功在乌东德工程挂网应用。公司还成功研发了能量自平衡

柔直换流阀，解决了特高压超长距离和新能源接入柔性直流

输电系统的能量快速平衡难题。 

4.您好，24年贵公司新能源集成那块业务收入下降很快，

公司发展的战略是准备逐步剔除这块业务吗？ 

答：公司围绕“调结构”“提两效”等经营思路，持续

提升设备类业务占比，深入推进订单“三算三比”，将结合

新能源及系统集成类项目具体的毛利率水平，承接相关优质

订单。 

5.请问贵公司一季度营收下滑是哪个板块的收入减少

了？是因为收入确认时点的问题？ 

答：2025 年一季度，相对低毛利的新能源及系统集成业

务板块收入下降最多，该板块收入下降主要是公司收入结构

变化影响，其他业务板块收入变动主要受订单交付和收入确

认进度影响。 

6.国网一季度投资增加 27%，公司一季度业绩反而出现下
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滑，是由于收入确认还是其他问题呢 

答：2025 年一季度，公司营业收入同比下降，主要是订

单交付和收入确认进度影响；毛利率 23.47%，同比提升 5.20

个百分点，盈利能力持续改善。 

7.请问今年国网区域联采中标的单价比去年下降了 3 分

之 1，对公司哪个板块造成影响，影响的情况是怎么样的？ 

答：在 2025年已发布的国网区域联采招标项目中，公司

参与投标的主要产品有一二次融合环网箱和一二次融合柱上

断路器，对公司业务板块的影响需考虑全年中标数量和中标

单价以及公司持续开展降本增效工作等综合因素。 

8.最近多家央企上市公司发起了回购倡议，公司已经调

整半年有余，请问在这方面公司是否有相关安排 

答：公司将结合《市值管理制度》，通过包括但不限于

提升经营管理、加大现金分红、积极传递公司价值等多种方

式，维护公司市值合理稳定。 

9.公司在虚拟电厂方面有何布局和规划，虚拟电厂是否

能够带来实质性订单？ 

公司在虚拟电厂领域，可为虚拟电厂项目建设提供一体

化解决方案，虚拟电厂运营管理平台及可调资源管控终端产

品在宁夏、湖北虚拟电厂等项目中有应用。 

10.您好随着人工智能的深度发展，对电力设备的需求日

益高涨。但股价却持续下跌，贵公司也出台了市值管理办法，

请问在海外有哪些重点的布局，本次中美税务之争对公司有

哪些影响，谢谢！ 

答：根据国家能源局发布的统计数据，全国全社会用电

量、发电装机容量、电网工程投资均保持增长。公司落实“一

带一路”战略，以特高压、智能电表、开关柜、变压器、充

电桩等产品业务为主，有序推进产品国际化改造和国际通用

认证，持续拓展南美、中东、东南亚、非洲、欧洲等市场，

公司海外业务目前不涉及美国市场。 
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11.公司之后的盈利有什么增长点？ 

答：从行业层面看，“双碳”目标下，新型电力系统与

新型能源体系加速构建，可再生能源装机占比持续提升，能

源供给向多元化、清洁化、低碳化转变，能源消费向高效化、

减量化、电气化转变。新技术与能源产业深度融合，电力装

备技术持续迭代升级，电网投资保持稳定增长。从公司层面

看，公司聚焦“调结构”“提两效”等经营思路，加大科技

研发投入和市场开拓力度，持续加强经营管理，不断提升经

营质效，在行业景气的基础上，公司保持持续健康发展。 

附件清单（如有） 无 

日期 2025年 4月 17日 

 


