
润贝航空科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

证券代码：001316          证券简称：润贝航科           编号：2025-001 

 

投资者关系活

动类别 

特定对象调研  分析师会议  

□媒体采访      □业绩说明会  

□新闻发布会    □路演活动  

现场参观      □其他（券商策略会） 

参与单位名称

及人员姓名 
参会人员详见附件参会名单 

时间 2025 年 4 月 21 日 16:00~18:00 

地点 线上电话会 

上市公司接待

人员 

董事、副总经理、董事会秘书：徐烁华 

副总经理、财务总监：于松松 

证券事务代表：邵晨 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

公司 2024 年度业绩概况： 

2024 年，公司实现营业收入 9.09 亿元，较同期增长 10.14%；

实现归母净利润为 8852.46 万元，较上年同期减少 4.16%，在股权激

励股份支付费用同比去年增长 56%的压力下，公司还是维持了较为

稳定的利润水平。 

公司 2024 年度在深化提高航空器材分销运营效率的同时，持续

推进国产化业务，报告期内国产化业务营业收入同比增长 27.64%，

研发费用同比 2023 年提高 63.08%。截止 24 年底公司共有约 2400

个件号通过中国民航局相关适航认证，部分自研产品已写入中国商

飞工艺材料产品批准书。 

2025 年公司将继续坚定实施航空器材分销+国产化自研的“双

轮驱动”战略，加速推进数字变革、提升整体运营效率，积极与客

户沟通，对外部环境的变化快速作出反应，另一方面努力提升自研

航空器材产品竞争力、销售规模及利润率水平，降低外部环境波动



对公司业务可能产生的影响。 

互动交流环节： 

1、请谈谈公司 2025 年度发展展望。 

2025 年外部环境、政策变化频繁，润贝愿与供应商和客户站在

一起，共同应对外部环境的变化。分销方面公司将密切关注政策及

行业动态，通过完善产品结构、拓展不受影响的件号、开发新业务

等方式，减少对经营情况的影响；国产化自研业务方面，公司将重

视研发投入，建立一支高素质、对标国际水平的研发人员队伍，加

快取证进度和市场推广力度，努力提高自研业务规模。 

 

2、请谈谈航空器材国产化业务发展布局及目前销售的产品。 

    公司深耕民航业多年，在航空材料开发、适航认证体系上取得

了一定竞争优势。公司国产航空器材销售现阶段主要集中于航空公

司及飞机维修公司，可以等效替代波音飞机、空客飞机的原厂航空

器材，部分国产化航空器材已经写入中国商飞的材料规范手册。公

司目前已形成批量销售的航空器材国产化替代产品包括客舱零部

件、货舱零部件、高分子材料类、航电气瓶类、胶带胶膜类、精细化

工类、工业品类产品等。 

 

3、公司如何应对外部环境变化可能带来的影响？ 

公司从多个方面对冲或减少外部环境可能带来的影响。（1）公

司密切关注行业动态，与供应商和客户进行充分沟通，并努力进行

备货，保证一定周期内客户供应和利润情况的相对稳定。（2）公司

销售团队经验丰富，经过 2018 年贸易摩擦后，公司在与主要客户的

协议中都包含当外部环境变化时价格会相应调整的条款，保证了日

后沟通、传导的空间。（3）公司会持续通过完善产品结构、拓展不

受影响产区的件号、拓展新业务等方式，尽量对冲对经营情况的影

响；（4）部分进口产品的成本提高也给公司国产化业务带来了增长

契机，公司会持续增加自研业务投入，加快取证进度和市场推广力

度，努力提高自研业务占公司整体销售收入的比重和绝对值。 



 

4、国内航空器材供应商准入壁垒高吗，未来供应格局是否会产生变

化？ 

国内航空器材供应商资质方面的认证主要涉及两个体系，一类

是民航局的认证体系，即 CAAC 法规/适航认证；另外一类是飞机制

造原厂的各类认证。公司目前自主研发的不同产品根据相关规定分

别取得：民用航空用化学产品设计/生产批准函、零部件制造人批准

书（PMA）、重要改装设计批准书(MDA)、技术标准规定项目批准

书（CTSOA）等。公司是行业内少数拥有分销+自研双资质体系的公

司，在资质方面建立起了较高的壁垒。航空领域各类资质的维护成

本较高，因此在上游和下游客户群体足够大的时候，所涉及的航空

器材供应范围越广，整体规模成本边际递减，分摊到各种产品的成

本就越低，这也是航空器材供应商的核心竞争力的体现。公司上游

供应商及下游客户数量众多，客户粘性较强，在行业内有资源的和

客户的集聚优势。公司将继续增强核心竞争力，积极适应市场环境

的变化。 

 

5、公司是否有出海相关的业务布局？ 

公司始终秉持国际化发展视野，目前公司架构中，主要是香港

子公司团队负责海外客户的开发、交付和服务。随着国产飞机的出

海，公司海外业务团队积极探索国产飞机在海外市场落地后的本地

化服务模式，努力让公司分销、自研业务一起和国产民机“出海”

战略一起“走出去”。 

 

附件清单 

（如有） 
参会名单 

日期 2025 年 4 月 21 日 

 



 

附件：参会名单 
 

姓名 机构名称 姓名 机构名称 

王泽宇 天风证券 马强 中邮证券 

杨超 金信基金 于航 睿亿投资 

陈光 亚太财产保险 杨茗惟 上海晟盟资管 

麦梓轩 五矿证券 吴欣烨 万家基金 

吴居清 天风证券 李萍 创富兆业 

梁祥源 纽富斯投资 吕贺庆 海南摩鲸私募基金 

罗棋文 明湖投资 吴金勇 福泽源（上海）私募基金 

马丹 嘉实基金 曹海 前海开源基金 

岳鹏飞 嘉实基金 刘嘉 长安基金 

曾恺杰 前海尚善资管 陈铭 深圳前海云溪基金 

孙鹏 中信建投基金 王渊锋 安信基金 

刘锐 上海东方证券资管 陈正策 泰康资管 

何时兴 浙江臻远投资 周志鹏 东盈投资 

王俊文 长江证券资管 许晓光 海港人寿保险 

杜彩雯 中庚基金 白福浓 上海伊诺尔实业 

任婧 南方基金 赵媛 浙商证券资管 

张鸿运 仁桥资管 王港 华创证券 

周铃雅 中国人保 管晶鑫 浙江米仓资管 

邵琮元 港丽投资 王鹏 光大永明资管 

魏巍 中信证券 杨立 上海自然拾贝投资 

亓辰 正圆投资 马媛 进门财经 

思魏 创富兆业 焦阳 国联基金 

刘青林 上海季胜投资 颜孝坤 上海云汉资管 

佘跃芬 湖南源乘私募基金 王丽媛 广发基金 

王少成 交银施罗德基金 丁盛 汇安基金 

万延燊 长江证券 陈一博 信达澳亚基金 

施旭健 龙航资管 张金贵 深圳望正资管 

毛晓光 恒安标准人寿保险 吴伟 天风证券 

高志鹏 国寿安保基金 杨海达 长城财富保险资管 

高思维 昆仑信托 冷昊 光大证券 

李传鹏 红土创新基金 李梦遥 国金股份 

范嘉俊 新余善思投资 李勇 陆家嘴国际信托 

单英豪 上海崇山投资 张静怡 天风证券 

顾申尧 天治基金 袁翔 青骊投资 

甘成府 浙江臻远投资 李树磊 建信基金 

吕科 亘泰投资 孙勇 明世伙伴私募基金 

董俊业 国金股份 朱军宁 亚太财产保险 

Simon 

Sun 

Pleiad Investment 

Advisors Limited 
赵博轩 天风证券 



姓名 机构名称 姓名 机构名称 

彭宇星 中欧基金 米永峰 颐和久富投资 

胡斌 华夏基金 李晗 创金合信 

刘汝鑫 中英人寿 谢泽林 博时基金 

杨超 新疆前海联合基金 谭志强 上海申九资管 

卞大利 恒远资本管理公司 唐琪 上海笃诚私募基金 

杨崞 宁银理财 谢成 东方红 

赵梓峰 上海途灵资管 杨扬 汇添富 

闫慧辰 
LCRICH CAPITAL 

MANAGEMENT 
曾质彬 广发基金 

李思琦 中天国富证券 武晶晶 中邮证券 

李迪 工银瑞信基金 韦钰 汇丰晋信 

朱宏达 
Willing Capital 

Management Limited 
徐冬阳 申万菱信 

田超平 循远资管 胡纪元 长城财富 

王寒 路博迈基金 赵花荣 鹏华基金 

李晓青 仁桥资管 / / 

 


