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华泰联合证券有限责任公司 

关于南京药石科技股份有限公司 

部分募集资金投资项目重新论证的核查意见 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合”“保荐机构”）作为南京

药石科技股份有限公司（以下简称“药石科技”“公司”）2020 年度向特定对象

发行股票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司监管

指引第 2 号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所上市

公司自律监管指引第 2 号—创业板上市公司规范运作》等有关法律法规规定，对

药石科技部分募集资金投资项目重新论证事项进行了核查，具体如下： 

一、2020年向特定对象发行股票募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于同意南京药石科技股份有限公司向特定对

象发行股票注册的批复》（证监许可[2020]3060 号）同意注册申请，公司向特定

对象发行人民币普通股（A 股）8,385,650.00 股，每股面值 1.00 元，每股发行价

格为 111.50 元，共募集资金人民币 934,999,975.00 元。扣除承销费等发行费用（不

含本次向特定对象发行股票发行费用可抵扣增值税进项税额）人民币 

6,909,797.80 元，公司募集资金净额为人民币 928,090,177.20 元。上述募集资金

业经中天运会计师事务所（特殊普通合伙）验证，出具了中天运[2020]验字第

90086 号《验资报告》。 

二、2020年向特定对象发行股票募集资金投资项目及使用情况 

（一）募投项目使用情况 

公司 2023 年 4 月 21 日召开的第三届董事会第十六次会议及 2023 年 5 月 12

日召开的 2022 年度股东大会审议通过了《关于部分募投项目变更暨新增募集资

金投资项目的议案》同意公司“药物制剂生产基地建设项目”变更，并将该项目

剩余资金投入浙江晖石年产 155 吨创新药及关键中间体 CDMO 建设项目。截至

2024 年末，募集资金投资项目使用情况如下： 

单位：万元 
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募投项目名称 
是否已变

更项目 

募集资金承

诺投资总额 

调整后投资

总额（1） 

截至期末累计

投入金额(2) 

截至期末投资

进度(3)＝

(2)/(1) 

南京研发中心升级

改造项目 
否 30,300.00 30,300.00 20,547.01 67.81% 

药物制剂生产基地

建设项目 
是 35,200.00 6,027.68 5,878.61 97.53% 

补充流动资金 否 28,000.00 27,875.06 27,947.25 100.26% 

年产 155 吨创新药

及关键中间体

CDMO 建设项目 

否 30,300.00 30,300.00 190.60 0.65% 

截至 2024 年末，南京研发中心升级改造项目正在按照计划进度推进。药物

制剂生产基地建设项目已经办理变更，项目剩余募集资金系尚待支付的合同尾款、

质保金等。补充流动资金项目资金已使用完毕，并已办理募投项目专户销户。浙

江晖石年产 155 吨创新药及关键中间体 CDMO 建设项目投资进度为 0.65%，该

项目进度未达预期。 

（二）募集资金投资项目进度未达预期的原因 

浙江晖石年产 155 吨创新药及关键中间体 CDMO 建设项目拟利用现有 505

和 506 车间进行扩建，购置反应釜、微反应器和离心机等先进生产设备、公辅设

备等，配套建设研究院相关设施，进行工艺验证和工艺优化，项目建成后形成年

产 155 吨创新药及关键中间体 CDMO 生产规模。项目前期准备工作已经基本完

成，因受国内外创新药投融资环境影响，客户需求出现阶段性下滑，公司基于下

游需求及现有产能布局等多因素适时优化调整产能建设规划，放缓了扩产设备购

置等投资进度。 

三、对募集资金投资项目的重新论证 

鉴于浙江晖石年产155吨创新药及关键中间体CDMO建设项目建设进度较慢，

基于谨慎性原则，公司根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号——

创业板上市公司规范运作》规定，对该项目进行重新论证。 

（一）项目的可行性 

1、海外医药投融资回暖驱动 CXO行业复苏 
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根据动脉橙数据，2024 年全球医疗健康产业投融资总额达 580.13 亿美元，

同比增长 1%，较 2023 年的同比增速（-34%）显著改善，行业触底回升态势明

确。分区域看：海外市场（以欧美为主）投融资额达 504.8 亿美元，同比增长 7%，

复苏进度快于全球平均水平；国内市场全年融资金额为 421.17 亿元，同比下滑

约 38%，目前仍处于底部位置，但下半年环比增长 18%，边际改善趋势显现。

全球 TOP30 药企 2024 年研发投入同比增长 8.1%，叠加国内 IND 申报数量企稳

（全年 1,927 个，同比微增 1.4%），直接驱动 CXO 临床前及 CMC 服务需求回暖。

2024 年中国国内 BD 交易整体较活跃，超 1 亿美元的重磅交易达 8 笔，有望为

生物医药行业提供新的投融资增量，进一步推动 CXO 行业复苏进程。 

2、中国小分子 CXO全球竞争优势持续强化 

尽管地缘政治波动促使部分客户尝试构建“中国+X”的多元化供应链，但

中国在小分子 CXO 领域已建立全方位竞争壁垒：全球最大的原料药产能集群、

国际接轨的合规体系、高性价比的“端到端”服务能力，叠加工程师红利和产业

链协同优势，构筑起难以复制的产业生态。中国 CXO 公司以技术平台及全球化

交付能力，深度嵌入全球创新药研发链条，在客户供应链优化进程中持续凸显不

可替代价值。 

3、技术迭代催生增量市场空间 

医药创新范式变革正重塑药物开发格局，持续打开 CXO 行业成长天花板，

如：ADC 作为“精准化疗”有替代传统化疗的趋势，目前药物全球 ADC 在研管

线突破 380 个，核心 payload-linker 技术需求激增；以 GLP-1RA 为代表减重药物

需求旺盛，适应症向 NASH、阿尔茨海默病等重磅领域延伸，带来复杂多肽合成

工艺开发需求；在易产生耐药的靶点领域上，靶向蛋白降解（TPD）基于独特的

作用机制，有望推动小分子药物研发复兴。 

（二）项目的必要性 

1、高标准的生产能力将更好地服务公司不断扩大的客户群体 

在当前新药研发行业格局下，客户对合作伙伴的一体化解决方案能力高度关

注。公司以分子砌块为核心资源，拉通了从药物发现、药物开发到商业化，以及
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从分子砌块、中间体、原料药到制剂，直至申报注册的两个一体化协同解决方案。

公司依托卓越的研发能力、高效的技术转移及规模化生产能力，保障项目从研发

到生产的快速、高效推进，实现客户项目的高质量交付。与众多客户的深度合作

成果，充分彰显了公司在新药研发全流程协同服务方面的卓越能力，赢得了客户

的高度信任。近三年来，已有数百家客户由公斤级以下分子砌块业务向公斤级以

上分子砌块业务以及更深入的 CDMO 业务合作导流充分体现了公司产业链延伸

优势的强大吸引力。因此推进本项目建设，能进一步扩充公司生产能力，更好地

服务客户，以提升客户满意度、增加客户粘性。  

2、深化 CMC一体化布局，提高公司创新化学技术应用于规模化生产能力 

公司搭建的以连续流工艺开发和转化、化学反应工程、设备研发和制造、数

智赋能、绿色发展、合成生物学为代表的前沿技术能力，降低了药物生产综合成

本，推动绿色可持续的医药制造模式发展，积极响应社会对医药化工行业的高质

量发展诉求。公司凭借连续流创新工艺（连续脱羧、脱色、萃取和分离）、微填

充床技术应用（连续空气氧化和加氢还原胺化）两项突破性技术连续两年（2023 

年、2024 年）荣获美国化学学会（ACS）CMO 绿色化学卓越奖。本项目在建

设过程中，将会大量使用公司开发的低碳技术，车间整体的连续化、自动化、智

能化水平进一步提高，将为更高水平的客户服务提供了良好的技术支撑。 

综上，长期来看，浙江晖石“年产 155 吨创新药及关键中间体 CDMO 建设

项目”有利于公司实现 CDMO 服务能力拓展，提高公司低碳化学技术规模化运

用能力，促进设备集成与大规模生产创新。项目的实施符合公司的整体战略规划，

仍具备投资的必要性和可行性。 

四、重新论证的结论 

公司对浙江晖石“年产 155 吨创新药及关键中间体 CDMO 建设项目”重新

进行了研究和评估，认为上述项目的实施符合市场需要，符合公司的整体发展战

略规划，仍具备投资的必要性和可行性。公司充分考虑长远发展规划，围绕整体

战略目标以及产业布局，决定继续实施上述募投项目。继续实施期间，公司将持

续关注外部经营环境变化，并对募集资金投资进行合理安排，力求实现公司利益

最大化。 
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五、本次募集资金投资项目重新论证并继续实施的审议程序 

公司于 2025年 4月 24 日召开了第四届董事会第四次会议和第四届监事会第

四次会议，分别审议通过《关于部分募集资金投资项目重新论证的议案》，同意

公司重新论证并继续实施“年产 155 吨创新药及关键中间体 CDMO 建设项目”。

该事项无需提交股东大会审议。 

六、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：公司本次部分募投项目重新论证不涉及项目实施主

体、募集资金投资用途及投资规模的变更，不存在改变或变相改变募集资金投向

的情形。上述事项已经公司董事会、监事会审议通过，履行了必要的审批程序，

决策程序符合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公

司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》等相关法律法规和规范性

文件的要求。 

综上，保荐机构对公司本次部分募集资金投资项目重新论证事项无异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于南京药石科技股份有限公司

部分募集资金投资项目重新论证的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：    

 唐澍  季李华 

 

 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

年    月    日 
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