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AR 2. RFEENWSE. 2024 FEF, RAFLHEWRAN 96.44 1278, FHTHE
5.75% . Fe A 3 SR MY 55 SEBE WO 62.82 12.7T, R E T & 14.08%; BFZE K 25.63% .
FEWRER, 2024 FRATEFERITHEAER 599.16 /isk, FEH T 15.85%. 4ok, R
BATFEE, RAFESEERTERATLE 14 TTIATET.

FEREIR, 2024 FRAF BT LREF HBELF. MEXULHEERBRBAERAEA
F—EERARES . SERAFRBEEFHEE 6.01 4T, SEEHELBRLEAN
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T RARIERFEN ST E NN F AR ZhIE X 5 H BRI R K& RRHE

EMRZIEANEAEERER.
[AFEIX]
—. 2023 £E. 2024 AT ERKFENLSHEHMAL T
WH 2024 £E 2023 £ A7

HERE SRR T 62.82 73.11 -14.08%
R AT FRBAN/MLTT 87.42 97.30 -10.15%
AHETH A R AR W N M2 T 78.57 93.19 -15.69%
ek 599.16 711.99 -15.85%
Hrdr: A58k 206.34 157.88 30.69%
Fis il RSB T Sk 392.82 554.11 -29.11%
P88 S Bt 34.44% 22.17% 12.27%
i i AESE R )T kg 47,454.72 63,826.43 -25.65%
Sk (kglik) 120.81 115.19 4.88%
A NG E R kg 49,003.31 64,997.64 -24.61%
AR B I Ju/ka) 17.84 14.97 19.17%
P i B 4 O /kg) 16.56 14.75 12.27%

2024 FEEFERUMHEASE 599.16 T3k, BEFRERSVEEE R & MR A
kB AFESIF SRS R T, RHCTE RN, XA I VE R P = TR A B 5L
PEHEATHRE ,, S A M S5 A TR N SR 58 & S I B M A& A2 shiE

FEFFHEZES? o

RIEAH AT B s, A n] 2024 4 RIHEHE AN 599.16 Ji2k, FEIELIERD 15.85%, 44
B 17.84 Ju/kg, RGN 19.17%, AR TR FILL R 10.15%, BN 3h1E
S8 RGN AR 2 R FER AR A IFREEE 20634 Jik, &R HE D
30.69%, 1435 E w5 S0 B B 1 N B L s TS B Sk B AR B bl

AHA B T A 392.82 i3k, [AILLIRZD 29.11%, 2024 4F 5 i AESEBS & 3510 16.56

Ju/kg, [FILLIE NN 12.27%,
W& AL R T 22 8/ o

e AEL
AR

= SR AF R BRI
AR B A 5 [RIAT Mk 2 =) Y EE AU -

R, R AEREUNFIEE N % 15.69%, S4H&E N

2024 4¢
AN HERE | KA 78 O |BRiEE O3 %S5
() L) 3D >4

ITREN i) 3,132.52 114.25 3,018.27| 3.65%
W sy 7,160.20 565.9 6,547.70|  7.90%
PN 433.62 42.56 391.06| 9.82%
A 1,652.49 R 451
KFEED) 302.85 R 451
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SR SOl '
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= 2024 4E
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[ 47\ AT b A F) A B 1y
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HA 5
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Z5 LRIk, 2024 FEEER GBS BN EIERT, ARARE SRS EMIA
] L AR B L 5 i AR s g B AR B S By, 5 RAT AT A J A AE R
5o

8 2-2: SEENEA. HE. BARPZRUHLLIRA T ARSI EE
AN BRIEDL, HTiiBd 2024 SERAEL HTIH. B2OEH . FIEMRASERAATSIH
SHHNET . FEZEAEFEERRE LRSS IR 2024 EEARBERLST
ERARREERERER, MTEFNEFERTERAZE TIHEBNERER, HHRAER
JESEEMA N EEZEHAR, BUSrSHME RN BT ERA T FEEATRIEN .

[AFEIX]

— GEEWRA. HE. BRRREIRIRA B LTS H A
BRAEHL, ZHriied 2024 SEEAEL, FriH. BAHEE. HlERASRALHS S
KR T R AR 12 76 A R ) SR R e B A«

2024 SEAEIREIAMBE HTIH. BEGREET i AR S BRI e R AR B 1 L -

WHIFTE 2024 £E 2023 4E Bkl R BIE
JiE A4 L Rl A 314,592.34 547,510.31 -232,917.97 -42.54%
AT 73,421.62 125,272.49 -51,850.88 -41.39%
Pr1H 31,854.20 55,152.24 -23,298.04 -42.24%
YR 20,374.86 36,845.37 -16,470.51 -44.70%
il 9t B e HoAh 26,955.21 46,455.40 -19,500.19 -41.98%
=178 467,198.23 811,235.81 -344,037.59 -42.41%

2024 FEANEFEIE FE A IR % 344,037.59 Jiot, FRETRE 42.41%, FEE
1. HEREREEEHWHTLL

REUERE 2024 4F 2023 4F AZN
7 B T Sk 392.82 554.11 -29.11%
155173 3k 206.34 157.88 30.69%
BTk 599.16 711.99 -15.85%
FF45 5 E 34.44% 22.17% 12.26%
AR FRFERN AL TE 62.82 73.11 -14.08%
BT AML T 46.72 81.12 42.41%
SEVIES 25.63% -10.97% 36.60%
R E I (Jt/ke) 17.84 14.97 19.17%
7 e JESE I (Tt /kg) 16.56 14.75 12.27%

2024 F4FE B EARE 599.16 Ji5k, [FIHL TR FE 15.85%, H A5 BT84 206.34
Jidk, R ETF 30.69%.
OERBHE LB N RSB E AR T QO FEERE, AR B
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BB AR, LT RREE R, RS TS ARG D T AL AT IR &,
CEARMN, BRE T BB RA . 2024 S BRI AT 2023 R BEZ) 14.48%

4. FET-FFEAK

2024 FENFFFET T HA NS, B eI RSE, i 2024 FFTIR
#2023 FF R FEL) 26.79%, BB KA, IR S E .

5. HAhFHRAH TR

(12024 FEHIRAE P N B 5,058 N, 2023 SEHIRA A6 7,117 N, 2> 2059 A,
FElE N 28.93%, T E N B B, AL RE, mIR IR, 8 TR
%, T —ANZ K, FNEENHEERR, T RE. RFEEERE . N A
R ENRSE, RPN, Wb 7T ANT
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= s 2024 £5 AR G HE B ILEERARABREREL, M BENEEREERAE THREFKER, WHEREFIETSE
BAKEEEHER, BUSPTEHHERN T EMA T ER ST E L

ARG SE A AR B TR B 2GR AR IR AR S5 A DR A IURAR B o3 PR IYIA] B FH R . 2024 4R35 H a4 B I 58 A AR (Y
HAZEAR LT

WH Gtk | 1A 2 A 3A 4R 54 6 A 7H 8 A 9 A 108 | 118 | 128

K BT A 3.98 3.83 3.02 3.16 3.19 2.95 3.27 3.35 3.25 3.05 2.79 2.45
o3PS H 1.55 2.30 2.04 1.74 1.43 1.42 1.49 1.35 1.41 1.24 1.34 1.25
BIERSRA 11.03|  11.24| 11.38) 11.39] 10.39| 10.53] 10.22| 10.26| 10.13|  10.10 9.93 9.75
TEA A 16.57| 17.37| 16.44| 16.29] 15.01] 14.90| 1497 1496 1479 1439 14.07| 1345

Forb, R R TS R s AR AR b IO 1 5R SUIF ELRR BRA s 20 9 ] 2 O ) R T B
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R ER & EEIFR, 2024 SEEY] RERA R IR 2R R T RFES, B
16.57 Jt/kg FIEEMIAR 13.45 jo/kg, J/b 3.12 Ji/kg, ZBENEE 18.85%.
B IE5E 4 A A Ik 1) 3.12 Jo/kg v, FEER RN E

i B WEDEE | RS | gy | st | &AL
T HT A 3.98 2.45 -1.54| -38.56% 49.19%
TP 1.55 1.25 -0.31] -19.81% 9.86%
B LA 11.03 9.75 -1.28| -11.60% 40.97%
TEA A 16.57 13.45 -3.12| -18.85% 100.00%

B A A A T D 1K) 3.12 Ji/kg Y, F B RIE WA N 1.54 Jt/kg. B IERA
NF% 1.28 Ju/kg, EEAFRRF: RIHPFEATEBES EZEZCR, FRBTRARIHY] T
B[RRI 30 A% R B S BUR MR N B A B AT K 35 1B AR RUN B F7 e 3 2L

CANIREL S E N T

W 2-3: WA RE N SRAFTRSIER L, KFERANEFBEFEN
F—RES, HREHNEENARAS; BAE S = NEAR ) SRAFREER %,
WAFAE SR HTIEZ ™ 19, T8 ELAR UG BT 20 S (8] Y 5 4R 2 7] R AR -4 O JR IR
FEME, IR ATRKREMRES S E HE, HENEMILE.

[AFIEIE]

—. REBHNITREREZ P HELRB:

% P SETEIART | REMENE | PR j‘%ﬁf?%’ﬁ
B 2021 4 HERE BSE. A 60,072.25
TP A M TR B AR 4R B, ®
HIRAT 2024 4 NG 22,396.54
R T 2% 2024 4 HERE BSE. A 18,092.02
2Rt 2022 4 HERE BSE. A 16,873.63
TA] A XUV #% 8% ke i o i
TR 2019 £ 2 Hif NG &= 14,892.03

AT LR, AR RN TR AR IR AR PAF S BRERES S
PRI =F NI .

JVERESN TR R TR A F) (LT 2023 4F 12 A, 28 N NBERNE B

’ /% N

FNFEHEHE. EHEFELSFHNAT, AWEAFRBAER 9.6 715k, LELERL
BAERBE T EGEHE TR, RS AT IEFITIHHE XA, 617

NEZ3=g it/ R
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MRS AFEAT AR 3 AR 0 5 B 2 P A A K B XS B D R A 4
LN UBFRIEM T ARG NAFIERIRE S FE S A R B 241, KT R
TR I LAV AT AR IR A b 2 18], BATBCEE isimals . T iEE Em—Em

AT 5, DA SRR SRR v et R R XIE R A2 22N,
HA K NEEPRR, AP AFWAL 700 7RSS XORBUR I 5 A%
AR H A E EANILES, 75 & XIisp =R Sebati ol B 7e 0 ik & BT
AV SR

)RR 2-4: Ui BA L RH I TS EBRARNBEN KR FEERR, 2024 Fi%
WHBTEH. 2EARE P REGELAEIT LAZ P NHEERN, WEFHE
ST EREEFEE S HETRRBRS R, BRANRRASE P EEN L. HEREHEME,

[AFEIR]

—. SHERK I TS EBERARNBEN KN EERER

2024 SEAFVE RSO T 5 3 g 52 AR 157.85 ik, A GBS A 3K BRI N
30.92 1270, FIEEIEK 24.51%. HAp & mam Tk S sSeBiE N 0.91 127t, ALK
469%.

O F) A SR R i b 55w DU B AR 7 o 3, AR 2023 45 1 & 2024 4 12
Hiimih ke BB BoR, AT ¢ RGN, 2024 A S s 23K
#, FEAFEIE RSN TS BONE .

2023-01-06 %= 2024-12-27 E 288 YTD £ | =%F | = = I P ) V =PEx 2 fEEE
KRINIEA(BRIE)

— KRNIFEA(B5IE)
/2N FT

N

26 26
24 24
22 22
20 20
18 18

e — . 48
2023-03-10  2023-06-23  2023-09-29  2024-01-05  2024-06-07  2024-09-20  2024-12-27

YRR BEENmiFinD

= 2024 FRMSH T EH EHIIRES WAEFBRLAFEIT L RE P NEE
Bl WESHEETERREFIEE D HERMBRS K, ERERAESE T NEER
5. HERSEME

2024 SRR PRI dl N0k 55 ELAH - AR HT 10K Y B RS DL SR AT LR
e
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HEM (5

2 P AR Byt =) SR L PN
LB AR A ] B 3,611.53 1.17%
eGR4 7] IEK:S| 2,985.13 0.97%
Ji** B 2,568.10 0.83%
SR PR A A IEK:S| 2,474.66 0.80%
B HETT G A TR A A B 2,318.37 0.75%
HEWAKREZE & 13,957.79 4.51%
= 24 5,165.36 1.67%
Hex 24N 4,946.33 1.60%
I 24 4,545.95 1.47%
A ** 24 4,513.63 1.46%
R G E AR A A 2 3,771.32 1.22%
ZEWLKRE a1t 22,942.59 7.42%
g R EE AR AR PN 3,771.32 1.22%
LB A RA ] AIAHT IR 3,611.53 1.17%
e A N A BR A 7] A FIE R 2,797.28 0.90%
BUIH* £ i BR A 7] A HE G 2,004.06 0.65%
TPt PRI R AT PR A 7] RN 1,930.06 0.62%
BB R HRE A 14,114.24 4.56%

WRAE_EARW R, EANAT LR SR TR T ARG T TR i) S
PRIt i ol S5 B BN 4.51% 7.42% 4.56%, 7 LUEUIK, DAAER PGSR

B e BRI e A R DTHREL IS DL

& 2-5: SaREERE. HEEW. BB, Ui A& Tk

FEBHR EABLHRE R EHE.

[AFEX]

—. PREERE. HESH. EMER
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xm | mAg 2024 SR | ARl | 2023 SEEE | ARl AR | SR
S| AL &N AHB | el 3l
g | O 10.64]  34.41% 7.84]  31.55%|  35.78%| 2.86%
sem | A 20.28]  65.59% 17.00|  68.45%|  19.31%)| -2.86%
it 30.92|  100.00% 24.84) 100.00%  24.51%
i 30.01]  97.06% 24.67)  99.36%|  21.62%| -2.29%
[T
ZEE ﬁ”;ﬁ"‘m 0.91 2.94% 0.16|  0.64%| 469.00%| 2.29%
&t 30.92] 100.00% 24.84) 100.00%| 24.51%

MR _ERATR, A m A Y] A R

- HESHANERE . B & R R

1 2.86%,  [RIESF IR A0 L= il 5 EE 3G 0 2.29%.

SENTITH, EAHRIESAT OB A R R A A AL Wi s RIS R0 7 it P

INEHEME R, 2 m T AR b

N VEEE L UL AL ELY N 2S2vi E Mevis = € 4=1) G5 e s: il
A SR AR ol 25 B AR DL AN R

B 2024 4E/ZTT 2023 £/t 2330 el
I 30.92 24.84 24.51%
£ A 31.38 26.45 18.66%
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2022 4 12 A | 2023 % 12 A | 2024 12 A
I H 31 H/2022 4§ | 31 H/2023 4E | 31 H/2024 4¢ 202%?2;2 = 2024523 %
i3 i3 i3
R 160.83 -1,032.61 72341  -742.05%|  -170.06%
R 2R 1.94% -11.08% 11.75%|  -672.27%|  -206.03%

TR KA 2 DRAIREYS, B 1 BRI B8 T

TN TR TFEE N ER L EE, HHZ 190 T, NARRE. (RERIE IR
SETE B, FREIZ BN 3,000 SkBERE, SRR SETTIAL 6 )ik, MEH
B TP TR P A, H L 51 W, AEIEEOS, EHARE RS 0.8
Jisko 2021 SEPRER, THARRNESZEW, HAERDIFHEIR, 2022 F54kr-
GEIBAERIER, 2023 FEAFY RIFFMEL, EAE: 2022 44 Tt s, B2
AEFETHINAE 2023 S EEFRERIE Sz, FECERIE N T %, BT 2024 FAFHEX
KA LU BT, FRFE A KIR S A%, RN AR TR, 8Ems B, SERE
7 RRIRERE K,

=R TR KA SR — B e, HEEME IS — A=, BEE AR R
i LT, BAIEEE LK.

4. WLHER™AH

I =4 B S5 AR bR AR BN R L -

BT JITT
2022 4E 12 F | 2023 4E 12 B | 20244 12 B
HE |31 H/2022 48 | 31 F/2023 48 | 31 H/2024 4 202?;;?;2 % 20242’;;3 %
i3 53 i

B 9,514.97 12,031.95 7,177.99 26.45% -40.34%
AR 14,142.68 18,644.87 13,904.75 31.83% -25.42%
B & B ad -4,627.71 -6,612.92 -6,726.76 -42.90% 1.72%
RN 12,492.99 7,837.61 1,543.92 -37.26% -80.30%
BNl A 11,644.83 8,759.02 1,551.59 -24.78% -82.29%
EHZE 6.79% -11.76% -0.50%|  -273.20% -95.75%
Za RS ¥l 780.3 -1,985.21 -565.57|  -354.42% -71.51%
R 780.3 -1,985.21 -565.57|  -354.42% -71.51%
R 2R 6.25% -25.33% -36.63% -505.53% 44.62%

WL S 1 AR IRGEY, AL BTG X B TR i) 174 1, Bt

NABE . REE IE— RIS 5. FREE A 4,300 SRR, FH
FAFREATIEL) 4 753k, SEHERMETEL 7 Jisk. BB &M B %, WA %
LAEFEE, ARRIITEEIE, KhREE T EANE IR,

2021 FFERBER, WLFE SN A2 5m, (HAECBEP I RE IR, 2022 FHTL 5
PRI, W 2022 A 2B AR IE D E M IEH . 2023 5 I BT
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KR: FPEEAEY R ERE, WHRMBEN, TEE 6 AnEEREkE, S84
TERH RS . RN 52 2023 AFEASEM ISR SRR RE I, BRI, KE M —ER
FE (545

2024 BT HWINA IR 3 22 277 e b H B EF 8 TR AT IRES, &
AL A, SR E A P R AU, SECERDN S, E Ml — e REN T
o WHARE L, B U —FE, BEERIKE . ANJETE 7 Mg H T BESE
=, RRAR SRR R, BAERE WA .

M. EERENRERE

W (2 HENIEE 8 S P IfE ) (it I MRS 8 5 —RIZFAE) 1
FHSCHSE, A2 TAFAEAE BE T 0 R Al & I BT T J 0 i 25 AT oA Ik, g s
ST EAL T AT ] . T 2 B T A 2H A B AT WA e e S T R TR OB, R
SR RAE PR o R 25 TS el < e A8 AN B e, B 4 8 2 4 1) 2% 73
R Pt e im E T I AR .

N ZHCEA US55 G B PEAG WU R B R D4R 7= A 1025 7 25 1 8 P2 4L AE
2024 4 12 7 31 H R AT a2 A7 HE, A BB 2 =& B2 AT E T . & FF2%
R A AR M K B B . S A BRI A T BT ik -

1. REEREREEME

() — et

DB BT H G, W REERBITAMECR . 20 2% RMAEAR R

AR NG I P

2) R V1At 2 1 I IBURF 28 AAT AT 28 A AT 1) A SIS Tl R 52 T P Al 0f RS VAR V%
AL, BTN S P R E A RENEE . EIA R A R

BB PEAG BT E S PRl 0 REE Pl LI . R B R 3R AR A
ZEEIRDL AL R 2 (P PR R AE VAl R v H i iy H AR 1L

ARVl R AE H S AKX REE AT PR AR E A

SYBAE VAt T SRAE AR SR TR N R LR 228 . DAk Y0 Bl P 55 7 A6 TN IH P R 24

6) B B T3 A PPt E S Bk FH B 2 1 BOR 5 VP Al R v FLAE E R DT TR — 3, A
AR ANA]

IYBBCFMIAPEAN R EFF & H R &L R 5, Ak

)R AR TV At Xt R E AR M FE N R F ST, AR 6848 M 5T,
FE SN 5 B BN O RN G2 TP Al B i FUIR DL, AR AR 42 B ARSI K
A, EHRARE R RE, & FRHI AR A R H s 1) B KA S
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NBIRZFEN . TR B MR R F NSRRI GOR S, 528, w5g, ANEAE
PR BE M ARSERE . B AL Tk N 53 OB AT 0 BV R e 5 JE iR 3R N ) ot R RE i 1F
HEe MBI, oA HIE,

10)B B PE At X SRR G A R AR 2B b 517 A B R ik, FHLR
EHIL

Q)R B

D)ERVEAiti 3 E H A B IR 2R W5 A7 e TR Rk AR AR 3 (A 18 % B3 7 #BE4h, Bi
PP G AN AT S L (V) FORBEBE Bl olbr™ A2 8 77 BUIR 55 i 7T ADE
i E FRDLREAT G 5

BBV X BRI E RN Bl i SR E, Ao MIFE R
= LR VNCONIDEY 2

2. RESHLFEMA

A [E] e BN S i K K B RS HE BRI ELR . BN B I IH PR
e Bilavia. WA M.

(DBLATITELR

R (ko THENES 8 S——B1 R fE) KIS, BRRERHBARKI &
PR BUVE TSR, Pl S e = T 37 B T A Ta] A (EU R B 7 A s XA ) A A 56
AT DA AV A T B B 58 7 I SR R s BRI A, I IR 8 5 N R OK
DL B AT A2 —BCR BT IR,

WRYE (ol 2 THHENSS 8 5——BE ™ BdE ) M FE R HRUE , Hr B A 5 3 M
B RLZ B T I A H O . TCIE TR, AT LA B AR R A T 4 B
AR AT DRI INACT- 2 58 G A« 3 A M) 4 B HL A AR G T 32 i OB 3 A 3 24 1
BIEHE. ”

HRHE IAS36BCZ85 1517, “Eiig b, HEBIATHTILRZ LBLUS Fril R Jykat i LA
BAGHY, DUSCHRIR R GBI B0 o (0 I T AR 2E 80 SR B 3 DA 3 BB ) B0 <
BB AR 5 R AR 3 DL A3 B I <2 00 B A 45 SR 22 AR R o BT 3T I A B
AT DAARE P A9 B A R BB S DL 15 Hh A

ARSI EVOE MBS, RIEPTERL B, R E B
GIEEIR S RV E /B S

AR HE AT

WACC = K, x W, + K, x (1 —T)x¥,
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Kd: fit% Ve A
T. iR
We: KBS T ALK ELA

Wd: 6155 AL LA
IR U R S AU R USRI h

PR EEAEH
RESH BB AR YE 2024 £ 12 A
31 HEUE
[FIFENR iFinD ¥ iR R S & )& A AT HE
AN B S ALAT ) BETA | T AR GIBRI SATH K 25 1 B AETHE 0.7015
3
PLIPFER A BT LG BT A FIAS S 0 S5 AT AT 1)
BEVEA Al D13 R 5L BB AFERE, HMEATEL BT A SRS R 0.8741
LeAN AL BT B 2T S A
K H FAE SRR I Rl H 2 & LA~
‘ . A 450 B AT UL 2 2R i 11 P BB
7 3 AR A o \ 6.41%
To RS AR 2 AR AR T 5, EUAEL A () 5
NHEIEHBLES
o P8 A B4R R 10 48 LL_E R 457 7 21 3995
AP TN TSR BRI > 00%
5155 A A Kd FEHEH 5 4 LPR FI# 3.60%
A BIR RA @ﬁ%ﬁ%ﬂ%iﬁﬁﬁﬁ%ﬂ@ﬁ%% 5.00%
7T
AP B AR LE R DIE (fRFF |[FIAENT iFinD ZEH ARG AW IR A AT EL 2 60%
A EW AR KPR AL
AIBCERITARA F A X S 9.22%
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GRS 9.22%

TE: G IMABI R 5 A SR A TR AL, Al Al A A o
gi b, NEEVPAGIRUE H S LR BRI ey . I HA .
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AT AR RIE MO . SR 2013 4K 12 A & 2024 48 12 A 2 F A% P L &40
LA, IFEE G TR BUEEAT 1 s B 1A T ST Y B A

WRIEE IR B BB 2024 FLBREMVION, 2 FHES IR bE A LR . IR0
HEPERETT S AR AR AR A AR, PN R A B I AN I KR AR R

Bfr: T

2024 4E | 2025 4F | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4E | 2029 4E

Bhd | WH B B | OB | B | B | B
IR | BN 3,135 4,902 6,307 | 7,789 8,568 9,000
TLEWL | A KZ | -39.47% | 56.35% | 28.68% | 23.49% | 10.00% | 5.05%
Etbr | B 27,653 | 32,460 | 28,717 | 30,209 | 30,089 | 29,574
PHFR L | S NI 2R -3.33% | 17.38% | -11.53% | 5.20% | -0.40% | -1.71%
&Ik | Bl 6,157 8,554 8,482 | 9,026 9,055 8,724
WRE WK ZE | -33.93% | 38.94% | -0.84% | 6.41%| 0.32% | -3.66%
EIT | BRI 1,544 2,897 6,264 | 6,639 6,770 6,770
L5 | WA K% | -80.30% | 87.63% | 116.23% | 5.99% | 1.98% | 0.00%

B WL AL % 72 2 0 BB SN B K 3R 5.05%~56.35%, Tl A3 4K 26 [X [ 55
KIEH S : 2024 VLM HFER 3 T3k A 2 IO, SEBURNEL. AF]
TERIM 2025 FIEEHILENE A B KFE, T HER o e, k&
=, Bl 2025 AR EE 2024 AEEN NS KR mIRE S B IR EHEE K RE LD
SR, DRz A 1 E NG K R BRI

B BT L 5% A T ED SN IG K ZR N -1.71%~17.38%, TN 14 K 2R X [A) 4R
KRR : 2025 SEFTH AR BCRART 2024 45, 1T 2024 2504 5 25 5 5 3% ) 7
AR S, FTREERMIEK, M 2025 FEIFIE% IR R PR e B BT 14856, N
I 2025 2L 2024 FENRNIG KR S I S A IR B E N KR IR DL,
AT b 326 391 7R b R N3 K 2858 BRI

B FF T IEA R T A TR E N 3K 20 -3.66%0~38.94% , THUM HHE < 2 [X ()4
KWEH S : TR R ER 0, P BN, HORAE LI AR BESE, 2024 4F
BERE =R T, 2024 FFF ML= Re thAH R TR, 2024 480N A T SRR IR A A AL s 2024
IR O 7R & B, PiTE AR B A2 OR R RS E , W RE, IR BV R 7 e,
ERLE 275 BB S NG 3R A i o

B IR FE S 55 IO E NI K2 0%~116.23%, TR X AL
KR 2024 FE2WBN TR0, P Reffr R EK, 2024 FAUNELAFE; Bt
2025 FFFREE 1 AMIIR, 2026 FHIRTKE ARAE 2 AN LIRIEZERGE, BEAE 2026 4 Hi
HERK, FE KR w25 S E I e S E I K RSP e, W
W76 A E SN K 2RI PRI
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B EEAFEERL B2, BUTH M. IriasEay. fle I E 2 i s A
o H% AR B 0N 25 03 AT TR

STFER T, BN IR T e A= P RS BR T R A 0 T A4, 454
NFIFRFEMAR . AR IR E TR 5 AL S 34T TR

TR R a2, MRYEA T IR AP K. AR AT IR 50 HE |
TAPRLEAA SEREAT TN, Horb: TEDRMA S 455 A R LRIX 2024 4 B IESE AL & vk 35
KA il 10 4 E F R R L3890 45 G WL hiatE ol T 17— &
1EJE HEAT T

XTI IHAEES, AR S AE I B =B g i [ 557 . A IR K
IR S 0577, g5 G T v R4 IR M4 1 5 vE (B 4635 AT Tl

PTG, R A FLE MEREHT IS, mi% SR e

X HAR T G T A, AR IR B 2 KPS AT T

s 2025 4E | 2026 4E zoﬁmgs%fﬂf £ | 2029 4E | JKEEHA TR
EHHT 4 | 7.18%| 15.90%| 17.59%| 19.22%| 17.94%| 16.55% 15.73%
EHBIMGRLL | 16.79%| 9.81%| 14.09%| 13.78%| 12.55%| 14.37% 13.57%

E TR K 7.70%| 5.30%| 9.88%| 15.15%| 12.39%| 14.87% 10.88%
SIS | -4.35%| 8.02%| 10.46%)| 10.62%| 10.70%| 11.63% 7.85%

ZAE[FAENT iFinD %R RS A 2013 4F 12 A & 2024 4F 12 H & E AR D) L&
Y 10 fE4 [ E AU B &Rk Py st f, M a8 Joe . R, THEITIER
W7e . EEAH,

(3)FTIH B S e

[ 5 BF 7 A AE PR PR AR BT AT TH S B o Ry, RO S H A A ] e %
AR FRYE AR BE P (B 0T 77 R I 0 189 B0 8] e 9% 77 R AR P P A ) 8 7 (R B )
AN ST HRIT IH I IR (B LR T IH o B2 A 72 REBE R ARG . KSR
(R4 TH R DA A S 30T 7

EIa BRI R b 2= iE S AR L, FREBUB A BRI AE A 5 A<
IEHEE T HRFHIE. A55%: [N, Eaiimshd, "ROEmLERH, AR ELIR
L= = v TG = R S A o N s s T TR o = Sl NS 7 o 4
FRIFFER LS BE 1 P (18 1 B e it

Ble e EE T A LS T R RIS R AR, A WE . R
2 P AT GRS NOKAR S TSI 5% P 75 1R 58 < DA SR 52408 S AT
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HC At 7 S I 3T AR Al IS AST UK 85 JEL A L3 v R B AT S LS Al B 2 N 55 A
FVERE L 5 28k 55 e R B I PR AT RAE AR 2B ), NIASRE S AR At e I i
FGOU T AR I PERE . L A, I 2 A% P T A i

BB AR

BleRend=mEeRemRE- LEIEREFHKE

B8 B T R E =R R ORAT B+ DL SCGR I 42 A A7 BT 48 A% - A S T )
R

(5)BEAES

BT E BB, HAERKRFELE EMNEAMESCH, PERF LA A
77 WANESCH ISR, —ION R B IR SO, BRI GERR Al fa] 8 A 7 (R B
SEBrE S, 5 SONIE N AR AR P AR R R WS B AR SCH . R B
SCHY R EARSE AL 57 FUAR, 455 B BT AR IR S BRI, X TR B AP S
B A FRE R B B (T BRI AT T

3. BERERmATRE SIS E

(1) WHLEmEE™H

AR T e LB 7 20 7 S8 < 37 8 00 T AR B i AT DR IR AT 4 DL,
MG B A U e e, AR R s

AL JITG
WH 2025 4EFE | 2026 SR | 2027 4EFF | 2028 4EF¥ | 2029 4EFF | KRR

RN 4901.73| 6,307.36| 7,789.12| 8567.77| 9,000.21|  9,000.21
Bl A 4,550.02| 5,304.59| 6,418.89] 6,920.89| 7,385.97|  7,510.86
i 4 S B 1.47 1.89 2.34 2.57 2.70 2.70
B H
B 34.18 43.59 53.81 59.16 62.20 62.24
It %% %% H 0.49 0.63 0.78 0.86 0.90 0.90
BERLEAIE EBIT 315.57 956.66| 1,313.30| 1,584.29| 1548.44| 142351
7 15 e 1,304.56 314.22 319.45 212.52 339.44 464.37
EBITDA 1,620.13| 1,270.88| 1,632.75| 1,796.81| 1,887.88|  1,887.88
AZ NS 872.12 70.61 356 1,432.74 11.62 501.83
B B a 483.76 101.67 -62.70 -2.20 -64.92
2B AR
BRI ERE 264.25| 1,098.60| 1,691.89 366.27| 1,941.18/  1,386.05
BRI IR 9.22% 9.22% 9.22% 9.22% 9.22% 9.22%
IR 0.9569 0.8761 0.8021 0.7344 0.6724 7.2928
BAHT I G =TI 252.86 962.48|  1,357.06 268.99| 1,305.25/ 10,108.19
Wit RRARERENE 14,254.83
HHEE%R S
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HHE 2025 4EF | 2026 4EF | 2027 4EFF | 2028 4EFE | 2020 4EF | K&
Hr-A B A 14,254.83
WL A AL 55 R 2R 1R 0 P2 K THIEL A 13,654.11 J5 6, 085 v 25 95 7 2H m i [m] A

KT 14,254.83 J5 G, [RIHAS U VT 4 A B 7= 2 1) 7o 288 R i A I A
(2) HUM R L =4H
RRAETIN A LL 55 77 267 s 50 A 3 S0 T AR R B4 = AT I 3R AT AT B,
M3 5 = 2 AW IRl 0, B R R AR

A7 JITG
Wi H 2025 4EFE | 2026 4EJF | 2027 4EF | 2028 4EPF | 2029 FERE | kg

BN 32,460.41| 28,716.61| 30,209.39| 30,088.74| 29,573.90| 29,954.26
BV A 27,009.64| 25.898.85| 25,951.53| 25941.15| 2586321 25,648.71
i S B 23.82 22.83 23.23 23.19 23.06 23.16
B H 37.81 38.90 40.02 41.17 42.36 42.36
BB A 1,266.93|  1,259.54|  1,290.01| 1,315.12]  1,339.11|  1,093.95
It 55 %% F 19.99 17.69 18.61 18.53 18.21 18.45
BEREiANE EBIT 4,102.22| 1,478.80| 2,885.99| 2,749.58|  2,287.95|  3,127.63
7 1H e 3,629.92|  3,346.04|  3,093.93|  3,037.54| 2,961.40| 2,318.82
EBITDA 7,732.14|  4,824.84| 5979.92| 5,787.12| 5249.35| 5,446.45
TEARMESC 1,416.88 34939  1,586.34 973.49 310.83]  2,040.01
B Tt -460.14 -743.85 258.40 -13.72 -83.99
28 AR A
BHRERE 6,775.40|  5,219.30| 4,135.18] 4,827.35| 5,022.51|  3,406.44
BLHTHT I 9.22% 9.22% 9.22% 9.22% 9.22% 9.22%
IR 0.9569 0.8761 0.8021 0.7344 0.6724 7.2928
HAHT I E I =TI 6,483.38| 4,572.63| 3,316.83| 3545.21| 3,377.14| 24,842.49
Wit R RIS RERE 46,137.68
B H BB %4
Hr= A B E 46,137.68

BUM AL & RO % P ALK A 41,793.30 J376, 404 P2 e P AT Il 4 4

AMET 46,137.68 J3 7T, AU R 7R 5E B8 7 2H R 1 58 R A A DR
(3) THARKRG A
R T AR B A S o 7 s DL TR AR SR L <t e AT B IRt AT I L
MG B A U e g, ARG R s

AL JITG

HH 2025 £EFE | 2026 £EFF | 2027 4EFF | 2028 SEFE | 2029 ERE | K&

BN 8,554.03| 8,482.15| 9,026.11| 9,055.44| 8,723.67| 8,892.26

Bl A 7,895.69| 8,032.74| 8,134.12| 7,683.29| 7,642.76| 7,569.60

Bl S B n 8.20 8.15 8.56 8.58 8.33 8.46
B
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Wi H 2025 SE[F | 2026 4EFE | 2027 4EFE | 2028 SR | 2029 B | Kk&EH
EI A 94.54 63.52 62.81 61.05 60.58 60.47
It %% %% 0.38 0.38 0.40 0.40 0.39 0.40
BEBLRTRE 555.21 377.37 820.23| 1,302.11| 1,011.61| 1,253.34
7 15 e 1,208.30| 1,189.49| 1,164.74 712.13 671.45 598.02
EBITDA 1,763.51| 1,566.86| 1,984.97| 2,014.24| 1,683.05 1,851.35
PEAME S W 798.12 12.62 699.99 648.07 158.91 673.49
Bl Bt &g n -298.13 7.80 73.52 -12.19 -37.75
2 E AR WA - - - - - -
BRRERE 1,263.53| 1,546.44| 1,211.46| 1,378.35| 1561.88 1,177.87
IR S 9.22% 9.22% 9.22% 9.22% 9.22% 9.22%
Prl A2 0.9569 0.8761 0.8021 0.7344 0.6724 7.2928
FAHT I G =TI 1,209.02|  1,354.82 971.75| 1,012.29| 1,050.24| 8,590.23
WH R SR EIE 14,188.35
EMHEZR S
B B E 14,188.35
B Y e A

TR LS TR I B ALK EELN 11,701.56 J37T, BETH

KT 14,188.35 JiJt, PRIHAR VIR T2 g4 10 78 25 A R AR A
(4) WLFZZTH
PR YR 5 52 0% 7= 41 S B 37 S 0, TO0l A SR B4 B A AT I 23 g AT 4
MNTTA5 H B 7= 2 AT S el 40, Bt R Bk

=

BT JITC
B H 2025 4EFE | 2026 4EFE | 2027 4EBE | 2028 4EFE | 2029 4B | K&EHA

AN 2,896.80| 6,263.63| 6,638.79| 6,770.48| 6,770.48 6,770.48
Bl A 3,022.79|  5,761.04| 5,944.30| 6,051.27| 6,046.09 5,983.25
i S B 1.65 3.33 3.52 3.58 3.58 3.58
B H
EH A 247.44 311.63 314.47 320.87 324.07 324.07
Wt %% %k 0.39 0.85 0.90 0.92 0.92 0.92
SBETANE EBIT -375.47 186.78 375.60 393.84 395.82 458.66
7 1H e 623.66 534.38 436.33 43391 428.11 365.27
EBITDA 248.19 721.16 811.93 827.75 823.93 823.93
PEAME S 22.79 12.39 8.90 36.83 8.32 264.38
Bz a8 n 274.08 141.49 17.81 5.74 0.52
Zg AR R
BRI ERE -48.68 567.28 785.22 785.18 815.09 559.55
ARG HT B2 9.22% 9.22% 9.22% 9.22% 9.22% 9.22%
PR % 0.9569 0.8761 0.8021 0.7344 0.6724 7.2928
BAHT I G =TI -46.58 496.99 629.82 576.64 548.07 4,080.69
TR AR I 4 i 2 IR 6,285.63
REEHEIEE S
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B R B

6,285.63
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BN 2,896.80) 6,263.63 6,638.79 6,770.48 6,770.48 6,770.48
R B A 3,022.79 5,761.04 5,944.30 6,051.27 6,046.09 5,983.25
i S B 1.65 3.33 3.52 3.58 3.58 3.58
B
EHRH 247.44 311.63 314.47 320.87 324.07 324.07
fift A 2
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s HAh AR
Bl A -375.47 186.78 375.60) 393.84 395.82 458.66
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FILE 2R
?ﬁ’ HEREEM 274.08 141.49 17.81 5.74 0.52
it
PEAPE S 22.79 12.39 8.90 36.83 8.32 264.38
H L E -48.69 567.29 785.23 785.17 815.09 559.55
S 9.22%| 9.22%| 9.22%| 9.22%, 9.22%| 9.22%
IR 0.9569 0.8761 0.8021 0.7344 0.6724 7.2928
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	问题1.关于持续经营能力。2024年度，你公司被年审会计师天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）出具了带持续经营重大不确定性段落的无保留意见的审计报告。审计报告指出，2024年12月31日，你公司资产负债率为72.58%，流动负债为78.10亿元，大于流动资产56.07亿元，流动负债中包括短期借款、一年内到期的长期应付款和长期借款合计33.97亿元。公司偿债能力弱，存在较大的经营风险和财务风险。
	问题1-1：与上一会计年度进行对比，说明报告期内你公司流动负债构成情况、在当期发生的结构性变化情况、流动负债相较上期末下降46.02亿元的主要原因、对应资金来源、剩余债务的主要构成、未来清偿顺序，以及后续资金筹措安排。
	一、与上一会计年度进行对比，说明报告期内公司流动负债构成情况、在当期发生的结构性变化情况、流动负债相较上期末下降46.02亿元的主要原因、对应资金来源
	二、剩余债务的主要构成、未来清偿顺序
	三、后续资金筹措安排

	问题1-2：说明重整事项进展相对缓慢、预重整期间届满后申请延期的主要原因、预重整投资人招募情况、重整是否存在障碍、重整事项推进对你公司生产经营等方面的影响情况。
	问题1-3：说明随着重整事项推进，你公司主要资产的涉诉情况以及银行账户冻结情况、涉及的抵质押物冻结或处置情况，结合相关资产受限情况说明诉讼、仲裁事项对你公司生产经营活动的影响，是否可能触及本所《股票上市规则》第9.8.1条规定的生产经营活动受到严重影响、主要银行账号被冻结等需被实施其他风险警示的情形。
	一、截至2024年12月31日，公司主要资产的涉诉情况如下表：
	二、截至2024年12月31日，公司及子公司因诉讼仲裁被冻结银行账户153 个，被冻结银行账户数量占银行账户总数的36.43%；公司及子公司银行账户因诉讼仲裁被冻结金额2,299.09万元，占期末货币资金总额的15.28%。

	请年审会计师核查并发表明确意见。
	【年审会计师回复】
	一、主要核查程序
	二、核查意见

	请你公司律师对上述事项（3）核查并发表明确意见。
	【律师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题2. 关于主营业务。2024年度，你公司实现营业收入96.44亿元，同比下降5.75%。其中生猪养殖业务实现营业收入62.82亿元，同比下降14.08%；毛利率为25.63%。年报显示，2024年你公司全年累计销售生猪599.16万头，同比下降15.85%。此外，根据公开信息，你公司商品猪育肥完全成本在14元/公斤以下。
	问题2-1：结合生猪养殖业务销售方面的具体数据（包括但不限于销售结构、销售均重等）及与同行业公司的比较情况，说明2024年度，在商品猪销售均价上升的背景下，你公司生猪养殖业务营业收入同比变动幅度与销量变动幅度相近、未能及时反映销售价格变动趋势的具体原因。
	一、2023年、2024年公司生猪养殖业务销售明细如下：
	二、与同行业公司的比较情况：

	问题2-2：结合营业收入、销量、毛利率的变化情况及你公司生猪养殖业务的主要成本构成情况，分析说明2024年原材料、折旧、兽药疫苗、制造成本等具体细项支出金额均大幅下降、降幅远超销量降幅的原因及合理性；列示2024年各月商品猪育肥完全成本的具体核算情况，分析自年初至年末完全成本呈下降趋势的原因，说明商品猪育肥完全成本的主要影响因素，量化分析各影响因素对育肥完全成本下降的贡献情况。
	一、结合营业收入、销量、毛利率的变化情况及你公司生猪养殖业务的主要成本构成情况，分析说明2024年原材料、折旧、兽药疫苗、制造成本等具体细项支出金额均大幅下降、降幅远超销量降幅的原因及合理性：
	1、销售数量及销售结构的变化
	2、原材料成本下降
	3、更新种群，淘汰低效母猪，养殖成绩提升
	4、死亡率降低
	5、其他费用下降

	二、列示2024年各月商品猪育肥完全成本的具体核算情况，分析自年初至年末完全成本呈下降趋势的原因，说明商品猪育肥完全成本的主要影响因素，量化分析各影响因素对育肥完全成本下降的贡献情况

	问题2-3：说明当期前五大客户与你公司的合作历史，其中自然人客户廖光平作为第一大客户，其采购的主要内容及用途；说明第二、三、四名客户与你公司的合作历史，如存在三年内新增客户的，请具体说明新增客户短时间内与你公司大规模合作的原因及合理性，其对你公司的采购规模是否与其自身生产、销售规模相匹配。
	一、报告期内前五大客户的基本情况：

	问题2-4：说明当期猪肉制品加工业务销售收入大幅度增长的主要原因，2024年该业务项下直销、经销前五大客户的具体情况及新增前五大客户的销售情况，如客户销售集中度较高或新增客户销售贡献较多的，请具体说明与客户的合作历史、销售的合理性。
	一、当期猪肉制品加工业务销售收入大幅度增长的主要原因
	二、2024年该业务项下直销、经销前五大客户的具体情况及新增前五大客户的销售情况，如客户销售集中度较高或新增客户销售贡献较多的，请具体说明与客户的合作历史、销售的合理性

	问题2-5：结合产品销售类型、销售结构、定价情况等，说明当期猪肉制品加工业务毛利率上升较多的原因及合理性。
	一、产品销售类型、销售结构、定价情况
	二、说明当期猪肉制品加工业务毛利率上升较多的原因及合理性
	【年审会计师回复】
	一、执行的审计程序、具体执行情况及核查结论


	问题3. 关于非经常性损益。2024年度，你公司非经常性损益中，非流动资产处置损益（包括已计提资产减值准备的冲销部分）金额为8.15亿元，债务重组损益3.00亿元，当期非经常性损益金额合计12.02亿元，占你公司当期归属于上市公司股东的净利润的比例为82.38%。其中，非流动资产处置损益主要来源于报告期内转让持有的史记生物股权。
	问题3-1：说明2024年一季度出售史记生物部分股权形成投资收益的具体核算过程、计算的准确性。
	问题3-2：说明2024年全年你公司与史记生物及出售史记生物股权的各交易对手方的采购、销售交易情况及其他资金往来情况；说明你公司与史记生物之间的交易是否具有持续性，出售史记生物股权后，史记生物是否仍对你公司存在较大依赖，并结合上述交易的具体内容、交易条款及定价情况，说明相关交易的公允性；如存在非经营性资金往来的，请具体说明资金往来的形成原因及其合规性。
	一、2024年与史记生物及出售史记生物股权的各交易对手方的采购、销售交易情况及其他资金往来情况
	1、与史记生物及出售史记生物股权的各交易对手方的采购、销售交易情况
	2、与史记生物及出售史记生物股权的各交易对手方的其他资金往来情况
	（1）与史记生物技术有限公司及其下属子公司其他资金往来情况说明
	（2）与史记生物股权交易对手方其他资金往来情况说明


	二、说明你公司与史记生物之间的交易是否具有持续性，出售史记生物股权后，史记生物是否仍对你公司存在较大依赖
	1、史记生物向公司采购的情况：
	2、史记生物对公司销售的情况：

	三、结合上述交易的具体内容、交易条款及定价情况，说明相关交易的公允性
	（一）史记生物销售至天邦食品商品的公允性分析
	（二）史记生物自天邦食品采购商品价格的公允性分析

	四、如存在非经营性资金往来的，请具体说明资金往来的形成原因及其合规性

	问题3-3：说明出售史记生物股权后，各交易对手方的款项实际支付情况，是否与合同约定一致；说明前期出售史记生物股权的交易中相关业绩补偿条款的实现情况，你公司承担的业绩补偿义务的履行情况。
	一、本期出售史记生物股权各交易对手方的款项实际支付情况
	二、股权转让款实际支付情况说明
	三、出售史记生物股权的交易中相关业绩补偿条款的实现情况

	问题3-4：说明债务重组损益的具体形成过程及核算的准确性。
	一、债务重组损益的具体形成过程
	二、核算的准确性
	【年审会计师回复】
	一、主要核查程序
	二、核查意见


	问题4. 关于现金流。2024年度，你公司实现营业收入96.44亿元，经营活动产生的现金流量净额-9.64亿元，同比下降464.62%。其中各季度经营活动产生的现金流量净额分别为-18.00亿元、1.26亿元、2.93亿元和4.18亿元。
	一、各季度收入波动情况、客户支付、采购及生产安排等具体情况：
	二、各季度客户结构变化情况：
	三、当期信用政策变化
	四、各季度经营活动产生的现金流量净额波动的原因
	五、2024年一季度及全年经营活动产生的现金流量净额为负且与既往年度存在较大差异的原因及合理性
	【年审会计师回复】
	一、主要核查程序
	二、核查意见


	问题5. 关于存货。2024年末，你公司存货账面余额为18.78亿元，其中消耗性生物资产账面余额17.08亿元，占比90.99%。当期你公司新增计提消耗性生物资产存货跌价准备0.73亿元，转回或转销2.95亿元。
	问题5-1：结合报告期行业发展情况、生猪价格走势，你公司原材料、库存商品和消耗性生物资产的具体内容、仓储情况、所在仓库属性、交付周期、相关存货可变现净值与成本之间的对比情况等因素，说明你公司报告期对相关存货计提跌价准备的具体计算过程、依据及其合理性、充分性，是否符合你公司实际与行业发展情况，与同行业可比公司相比较是否存在重大差异，是否符合企业会计准则的有关规定。
	一、报告期行业发展情况、生猪价格走势
	二、报告期末，公司原材料、库存商品和消耗性生物资产的具体内容、仓储情况、所在仓库属性、交付周期
	三、存货计提跌价准备的具体计算过程、依据及其合理性
	（一）存货计提跌价准备的计算依据
	1、消耗性生物资产
	2、一般存货

	（二）存货计提跌价准备的计算过程
	1、消耗性生物资产
	2、原材料跌价准备的计提情况
	3、库存商品跌价准备的计提情况


	四、同行业可比公司存货跌价准备计提情况

	问题5-2：说明你公司对存货的盘点情况，包括但不限于盘点程序、盘点方法、盘点时间、参与人员、涵盖的仓库位置、盘点数量、结果及其准确性，重点说明对消耗性生物资产的盘点情况，相关盘点是否受限、是否存在异常等。
	一、公司制定的存货盘点程序
	（一）盘点目的
	（二）适用范围
	（三）盘点前主要准备工作
	（四）主要盘点要求
	（五）编制盘点报告

	二、存货盘点方法
	（一）养殖板块的生猪
	（二）食品板块的生鲜肉制品
	（三）饲料板块的畜禽饲料

	三、年末盘点情况

	问题5-3：说明大额转回或转销的具体情况，发生原因及其合理性、核算的准确性。
	一、报告期内，公司存货跌价准备转回或转销的情况如下：
	二、核算的准确性

	请年审会计师核查并发表明确意见，同时说明针对公司存货期末余额真实性所执行的审计程序、获取的审计证据及结论。
	【年审会计师回复】

	一、年审会计师就上述问题进行核查并发表明确意见
	（一）主要核查程序
	（二）核查意见

	二、针对公司存货2024年期末余额真实性所执行的审计程序、获取的审计证据及结论
	（一）主要审计程序
	（二）核查意见


	问题6. 关于固定资产和在建工程。年报显示，你公司固定资产期末余额为66.68亿元，较期初下降13.18%。在建工程期末余额为14.10亿元，较期初增加20.68%。当期在建工程转入固定资产金额为0.93亿元，固定资产转为在建工程金额3.91亿元。你公司多项在建工程期末余额相较期初余额变动较小，且长期未转入固定资产。
	问题6-1：结合当期公司的主要生产经营策略、产能利用率、场线闲置及改造情况等，说明当期较大规模固定资产转为在建工程的原因、对应具体资产/养殖场线情况、未来工程建设的具体目标、预计投产时间及转为在建工程的合理性。
	问题6-2：结合主要建设项目建设进度、当前状态、2024年度建设进展及主要建设工作等，逐项说明主要在建工程是否存在延迟转固的情形。
	一、报告期末主要建设项目建设进度、状态等情况：

	请年审会计师核查并发表明确意见。
	【年审会计师回复】
	一、主要核查程序
	二、核查意见


	问题7. 关于商誉。年报显示，你公司因合并艾格菲实业、昔阳县新大象、武汉祥美、兴农发形成商誉4.05亿元，当期就兴农发所在资产组计提商誉减值准备3,173.09万元。此外，你公司年报披露的“商誉所在资产组或资产组组合的相关信息”中，所属资产组或组合的名称与“被投资单位名称或形成商誉的事项”中相关名称不一致。
	问题7-1：说明形成商誉的事项发生的时间、对应的资产组或资产组组合的具体名称、资产情况、目前生产经营情况，报告期末你公司对各资产组进行划分、进行商誉减值测试的具体情况。
	一、形成商誉的事项发生的时间、对应的资产组或资产组组合的具体名称、资产情况、目前生产经营情况

	问题7-2：结合相关资产组主要业务开展情况、各项经营指标、持续盈利情况等，说明当期对兴农发所在资产组计提商誉减值准备的关键参数的设置及确定方法、收入增长率等指标预测范围较大的合理性、可收回金额的具体测算过程及本次计提相关商誉减值准备的充分性、准确性。
	一、截至2024年12月31日，公司商誉具体情况如下：
	二、商誉所在资产组本期计提减值的具体情况：
	三、包含商誉资产组近三年主要业务开展情况、各项经营指标、持续盈利情况
	1、浙江金帆资产组
	2、杭州萧山资产组
	3、宁海农发资产组
	4、浙江嘉豪资产组

	四、商誉减值测试过程
	1、关键假设及合理性
	2、关键参数及合理性
	(1)税前折现率
	(2)营业收入和营业成本
	(3)折旧费及摊销
	(4)营运资金
	(5)资本性支出

	3、包含商誉资产组可收回金额计算过程
	（1）浙江金帆资产组
	（2）杭州萧山资产组
	（3）宁海农发资产组
	（4）浙江嘉豪资产组



	请年审会计师核查并发表明确意见。
	【年审会计师回复】
	（一）主要核查程序
	（二）核查意见


	问题8. 关于应付账款和其他应付款。年报显示，2024年末，你公司应付账款余额为9.39亿元，较期初下降70.21%；其他应付款余额为30.27亿元，较期初下降35.07%。你公司其他应付款主要由工程设备款、保证金押金、拆借本金及利息等项目构成，2024年保证金押金等项目期末余额较期初降幅较大。
	问题8-1：说明2024年度就2023年末应付账款、其他应付款的具体支付情况，包括但不限于支付金额前十名的交易对方、当期支付金额及资金来源、款项形成原因、前期是否已逾期、支付顺序及支付安排是否符合合同约定等，并综合上述情况分析说明你公司应付账款2024年期末余额同比大幅下降的原因。
	一、2024年度就2023年末应付账款、其他应付款的具体支付情况
	二、应付账款2024年期末余额同比大幅下降的原因

	问题8-2：说明工程设备款的逾期支付情况及涉诉情况，对应固定资产或在建工程的期末金额及资产状态，2024年度你公司其他应付款中工程设备款的主要支付对象，保证金押金余额大幅下降的原因。
	一、工程设备款的逾期支付情况及涉诉情况，对应固定资产或在建工程的期末金额及资产状态，2024年度你公司其他应付款中工程设备款的主要支付对象
	二、保证金押金余额大幅下降的原因

	请年审会计师核查并发表明确意见。
	【年审会计师回复】
	（一）主要核查程序
	（二）核查意见


	问题9. 关于销售费用。年报显示，2024年度，你公司发生销售费用5,331.37万元，同比上升15.49%，主要系报告期内食品深加工业务销量增加、人员费用增加所致。
	【公司回复】

	问题10. 关于诉讼、仲裁事项。年报显示，2024年度，你公司发生若干项重大诉讼、仲裁事项。其中，浙江省建设投资集团股份有限公司因建设工程施工合同纠纷向杭州仲裁委员会提出合计6件仲裁申请，涉及金额12.96亿元，目前处于强制执行阶段。此外，安徽国元天邦股权投资基金有限公司因股权回购纠纷请求法院判令被告你公司及汉世伟食品集团有限公司支付股权回购款，涉及金额12.14亿元。
	问题10-1：具体说明上述两项诉讼、仲裁事项的最新进展，包括但不限于强制执行的具体情况、进展阶段、是否涉及对你公司的资产处置及具体处置情况，相关股权回购纠纷案件的一审判决情况、二审进展阶段。
	一、浙江省建设投资集团股份有限公司建设工程施工合同纠纷案件进展
	二、安徽国元天邦股权投资基金有限公司股权回购纠纷案件进展

	问题10-2：说明前期就相关事项履行的信息披露义务和完整性、及时性，你公司未披露与安徽国元天邦股权投资资金有限公司股权回购纠纷一审判决结果是否符合本所《股票上市规则》的相关规定。
	问题10-3：说明上述重大诉讼、仲裁案件的会计处理情况，包括但不限于资金占用费的计提情况、计提金额、计提时点和核算标准，涉诉资产在前期合同签署、投建、款项支付、在建工程核算、资产减值计提、成本折旧核算以及强制执行（如有）等方面会计处理的合规性，相关案件是否应当计提预计负债及其判断依据。
	一、上述重大诉讼、仲裁案件的会计处理情况：
	二、涉诉资产会计处理的合规性
	三、相关案件是否应当计提预计负债及其判断依据

	请年审会计师就事项（3）核查并发表明确意见。
	【年审会计师回复】
	一、主要核查程序
	二、核查意见

	请律师就事项（1）（2）核查并发表明确意见。
	【律师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题11. 其他事项。
	问题11-1：说明营业外收入的主要形成原因及核算的准确性。
	一、本期营业外收入分类明细如下

	问题11-2：说明权益法核算的长期股权投资收益金额的计算过程和计算的准确性；你公司当期针对长期股权投资减值测试的相关具体情况。
	一、权益法核算的长期股权投资收益金额的计算过程
	二、长期股权投资减值情况
	三、长期股权投资减值准备计提政策
	四、被投资单位具体情况
	（一）鄂美猪种
	（二）湖北天邦、南宁艾格菲、蚌埠天邦、盐城天邦
	（三）农垦和安
	（四）史记生物


	问题11-3：说明与前述9家其他关联方或附属企业非经营性资金往来的具体发生背景、形成原因、资金往来期限，相关“垫付款”是否构成财务资助及资金往来的合规性。
	一、上述款项的具体发生背景、形成原因、资金往来期限
	二、相关非经营性资金往来是否构成财务资助及资金往来的合规性

	问题11-4：核查说明各担保事项中，子公司、参股公司的其他股东是否按出资比例提供同等担保，你公司化解担保风险采取的具体措施，目前的逾期担保情况及逾期担保后续处理计划。
	一、对非全资子公司、参股公司的担保情况
	1、对含山史记种猪育种有限公司的担保
	2、对安徽农垦汉世伟和安食品有限公司的担保

	二、公司目前逾期担保及逾期担保后续处理计划

	问题11-5：说明闲置募集资金补充流动资金的具体用途、资金流向、无法归还的具体原因、相关募投项目是否存在进展缓慢的情形，你公司对相关募投项目的投建规划，结合上述情况说明未按时归还募集资金是否损害上市公司利益、是否导致募投项目进展缓慢，并说明未来是否有足够能力筹措充足资金用以归还至募集资金专户。
	一、说明闲置募集资金补充流动资金的具体用途、资金流向、无法归还的具体原因
	二、相关募投项目是否存在进展缓慢的情形，公司对相关募投项目的投建规划
	三、未按时归还募集资金是否损害上市公司利益、是否导致募投项目进展缓慢
	四、说明未来是否有足够能力筹措充足资金用以归还至募集资金专户

	请年审会计师核查并发表明确意见。
	【年审会计师回复】
	一、主要核查程序
	二、核查意见



