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证券代码：300945                                   证券简称：曼卡龙 

曼卡龙珠宝股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                   编号：2025-016 

投资者关系 

活动类别 

 特定对象调研        分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

新闻发布会          路演活动 

现场参观            其他 （电话会议） 

参与单位名称及

人员姓名 

中信证券 杜一帆、何锦鹏、李宇挺 

信达澳亚 杨岚 

平安养老 高高、邹译萱 

兴业证券 代凯燕、张彬泓 

华夏基金 季新星 

银河基金 陆帅坤 

兴银理财 朱节、金阳 

圆信永丰 许一欣 

富安达     李雨桐 

博道基金 王旭冉 

华西证券 许光辉、王璐 

国联安     楼枫烨 

兴银基金 乔华国 

恒越基金 宋佳龄 

信达证券 蔡昕妤 

泓澄投资 丁力佳 

巨子私募 沈若潼 

嘉实基金 马晓煜 

永赢基金 晏青、张海啸、庄子童 

长江证券 张彦淳 

招商证券 王雪玉 
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天风证券 李璇 

华安基金  孔涛 

申万菱信 黄书瀚 

时间 2025 年 5 月 9 日 

地点 公司会议室 

上市公司接待 

人员姓名 

董事长兼总经理孙松鹤、董事兼副总经理吴长峰、副总经理兼董事会

秘书许恬 

投资者关系活动

主要内容介绍 

一、介绍环节 

公司副总经理兼董事会秘书许恬就公司 2024 年度及 2025 年一季

度经营情况做了介绍。 

二、问答环节 

1、曼卡龙的优势是什么？在未来可能出现的困难及挑战？ 

答：我们核心优势在于线上化的能力，未来线下门店的运营想要突破

半径，就得借助强大的线上运营能力，所以这里最大、最重要的挑战

是对加盟商的筛选，我们需要能感知年轻消费者的需求，懂得如何线

上线下相结合进行运营的加盟商。 

2、如何做符合年轻人喜好的产品？ 

答：在产品研发时，我们注重对消费者的研究，且要关注国际时尚资

讯，将前沿的流行趋势融入设计，所以公司产品一定是从中国文化出

发，又带有西方时尚美。 

3、2024年毛利率下滑原因是什么？如何看待未来趋势？ 

答：曼卡龙前身是偏镶嵌的品牌，随着镶嵌品类占比下降、黄金品类

提升，毛利率自然会下滑；其次是由于电商渠道的布局，5 年前开始

起量，现在已经进入新的阶段：1）产品结构方面，提升一口价产品

占比；2）业内新的工艺出现，黄金镶嵌会越来越多；3）线上策略调

整；我们认为目前流量增长已经相对趋于稳定，所以未来在关于规模

提升的同时更注重质的提升。 

 4、哪些按克计价产品具备转为一口价产品的潜质？ 

答：重点是消费者是否认同一口价，通过我们的调研来看有 2 类产品

消费者是接受的：1）黄金镶嵌类，如镶彩宝/镶钻等；2）5G 工艺的
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低克重产品。整个行业也存在一定共性，公司把这些规律数据化，然

后进行生产后看消费者的认可度。 

5、从货盘来看的话，线上、线下款式是否有差异？ 

答：线下客单更高一些，线上各平台比较接近，但平台间产品款式存

在差异。线下客单在 4000-6000 元左右，线下最大的区别在于有导

购、有展示，所以给到消费者的附加值一定更高，线下通过场景化体

验提升产品溢价。 

 

 

公司在接待过程中严格按照公司《信息披露管理制度》《投资者

关系管理制度》规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况。各方还

就公司品牌建设、产品研发等方面进行了交流，可参阅近期《投资者

关系活动记录表》之问答及定期报告。 

附件清单（如

有） 
无 

日期 2025 年 5 月 9 日 

 


