
 

深圳市全景网络有限公司 

证券代码：301306                    证券简称：西测测试 

西安西测测试技术股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                             2025-003 

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研□ 分析师会议 

□ 媒体采访□ 业绩说明会 

□ 新闻发布会□ 路演活动 

□ 现场参观  

☑其他（2025 年陕西辖区上市公司投资者集体接待日暨 2024 年

度业绩说明会） 

参与单位名称及

人员姓名 
投资者网上提问 

时间 2025 年 5 月 20 日 (周二) 下午 15:00~17:00 

地点 “全景路演”（http://rs.p5w.net） 

上市公司接待人

员姓名 

1、董事长兼总经理李泽新 

2、副总经理兼董事会秘书乔宏元 

3、副总经理兼财务总监王鹰 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况 

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复： 

1、2024 年投资性房地产公允价值变动收益达 0.12 亿元，占

净利润比例超-26%（亏损抵减），这一非经常性损益是否可持

续？估值模型是否需审慎调整？ 

尊敬的投资者您好，公司没有投资性房地产，感谢您的关注！ 

2、2024 年经营活动现金流净额同比下降 76.5%，与净利润

背离原因是否与应收款增加、存货积压或员工薪酬支出刚性增长

有关？ 

尊敬的投资者您好，2024 年经营活动现金流净额虽仍为负

值，但同比改善 2,780.53 万元。主要原因为经营现金流出同比增

加较大，其中支付给职工以及为职工支付的现金同比增加

4,818.59 万元。公司会持续加强应收账款管理工作，保持资金链
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的安全稳健。感谢您的关注！ 

3、2024 年研发费用占营收比例达 15.3%，但研发资本化率

仅 8.2%，电磁兼容性新技术研发是否仍处于高风险投入阶段？

如何平衡研发周期与商业化落地节奏？ 

尊敬的投资者您好，公司战略规划的实施有赖于持续的技术

研发，研发费用的会计处理严格按照会计准则进行处理。各类研

发项目均按照既定的计划开展。感谢您的关注！ 

4、2024 年政府补助占净利润比例达-45%（亏损放大效应），

若未来补助政策退坡，公司如何保障运营资金链稳定？ 

尊敬的投资者您好，公司持续关注政府补助的申请工作，

2024 年政府补助占净利润约-1.85%。公司持续关注现金流管理

工作，以保持资金链的安全稳健。感谢您的关注！ 

5、2025 年计划研发投入增长 35%，重点投向量子检测与

AI 故障诊断技术，但商业化周期较长，公司如何平衡短期业绩

压力与长期技术储备需求？ 

尊敬的投资者您好，公司研发投入主要围绕公司主要业务开

展，请关注公司公开披露的信息，您提及的量子检测及 AI 故障

诊断技术公司目前尚未涉及。感谢您的关注！ 

6、存货规模同比增长 29.6%，而检测样品库存占比提升，

是否因客户项目验收周期延长或公司为承接大型项目提前储备

测试资源？库存周转率是否恶化？ 

尊敬的投资者您好，2024 年公司存货较 2023 年有所增加，

主要是由于电子装联业务增加导致存货同比例上升。感谢您的关

注！ 

7、子公司西测电子净利润亏损扩大至 0.18 亿元，其承担的

芯片级检测业务是否因技术路线切换（如从分立器件转向 SoC）

导致前期投入无法回收？ 

尊敬的投资者您好，您提及的问题与公司具体业务开展有一

定的差异，请关注公司披露的主要业务情况，感谢您的关注！ 

8、环境与可靠性试验收入占比提升至 45%，但毛利率同比
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下滑 6.8个百分点，是否反映军工客户对试验周期压缩要求提高，

或设备折旧成本增加？ 

尊敬的投资者您好！军工检测一般按照 GJB 及客户的试验

大纲开展实验，毛利率变动主要是公司新建能力及投入尚未进入

回报期等综合因素导致。具体原因请关注公司年报的具体披露信

息。感谢您的关注！ 

9、资产负债率升至 49.8%，有息负债率达 36.5%，融资成

本上升是否已侵蚀利润空间？是否需通过股权融资降杠杆？ 

尊敬的投资者您好！根据战略规划，公司近年持续开展新能

力建设，负债规模有一定程度提升，但仍在正常范围内。后续仍

会根据业务需要采取匹配的融资工具。感谢您的关注！ 

10、2024 年长期股权投资收益同比下降 89%，主要联营企

业（如新能源检测合资公司）亏损是否拖累整体业绩？投资回报

周期是否需重新评估？ 

尊敬的投资者您好！公司投入的北京、武汉子公司是公司全

国布局的战略要求，子公司业务目前主要是围绕公司军工客户为

主，处于投入及取证的阶段，尚未实现盈利，随着公司的发展，

将进入投资回报期。感谢您的关注！ 

11、2024 年固定资产投资同比增长 58%，主要用于电磁兼

容实验室扩建，但产能利用率仅 68%，是否存在设备调试周期

延长或订单衔接不足风险？ 

尊敬的投资者您好！公司电磁兼容实验室扩建按计划推进

中，目前现有产能利用情况较好。感谢您的关注！ 

12、2024 年合同负债同比下降 28%，是否反映在手订单执

行进度加快或新签军工项目规模不及预期？对 2025 年收入增长

支撑力度如何评估？ 

尊敬的投资者您好！公司新签项目规模在预期范围内，各类

订单基本在预定计划内完成。感谢您的关注！ 

13、关联交易金额占比仍超 20%，主要涉及设备采购与技术

服务，是否存在利益输送风险？如何提升供应链市场化程度？ 
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尊敬的投资者您好！请查看年报中关联交易情况的披露。相

关交易均是正常业务合作，且履行了相应的审批程序，价格公允，

旨在发挥业务协同效应，不存在利益输送。感谢您的关注！ 

14、2024 年资本性支出同比下降 31%，但数字化检测平台

投入是否因资金压力被迫压缩？这将对未来检测效率提升产生

何种影响？ 

尊敬的投资者您好！公司根据既定的战略规划推进资本性投

入，同时公司持续关注在数字化、智能化方面的能力提升。感谢

您的关注！ 

15、民用航空检测收入占比不足 8%，但毛利率高于军品业

务，公司是否计划通过参与波音/空客转包项目或 C919 配套检测

提升国际化水平？ 

尊敬的投资者您好！公司的民机业务，主要以机载设备检测

为主，目前集中在环境与可靠性、电磁兼容等检测服务。我司长

期关注主要机型研制进展，为客户提供机载设备适航检测等服

务。感谢您的关注！ 

16、员工总数同比增加 16.7%，但检测工程师占比下降至

58%，核心技术人员流失风险如何防范？薪酬激励机制是否需优

化？ 

尊敬的投资者您好！根据战略发展需要，公司持续开展人才

引进工作，同时不断完善薪酬激励机制，短期和长期激励并举，

目前没有核心技术人员流失的风险。感谢您的关注！ 

17、2024 年营收同比增长 8.7%，但净利润亏损扩大至 0.45

亿元，毛利率同比下降至 32.4%，是否因军用装备检测市场竞争

加剧导致价格战，或实验室固定成本摊销压力上升？ 

尊敬的投资者您好！2024 年度公司按照既定战略规划持续

推进各项工作，营收同比增长 33.57%，因新增实验室产能尚未

充分释放，毛利率同比略有下降。感谢您的关注！ 

18、2024 年应收账款周转天数延长至 130 天，同比增加 22

天，主要客户（如航天科技集团下属单位）付款周期是否延长？
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坏账准备计提比例是否需动态调整？ 

尊敬的投资者您好！公司的应收账款与上游客户的资金情况

有一定的关联度，公司制定了配套的制度并积极与客户沟通加强

应收账款清理。坏账计提等按照相关会计规定进行核算。感谢您

的关注！ 

19、对比同业公司（如广电计量、苏试试验），西测测试在

军用检测设备自动化程度、实验室管理效率上的劣势是否会限制

其利润率提升？ 

尊敬的投资者您好！西测测试持续在信息化、智能化方面进

行投入，提升管理效率。自动化、智能化是行业发展的趋势，我

们将持续加大投入并努力实现行业领先。感谢您的关注！ 

20、短期借款规模同比增加 92%，而货币资金同比下降 34%，

短期偿债压力是否已逼近安全阈值？融资渠道是否依赖单一银

行授信？ 

尊敬的投资者您好，公司短期借款规模同比下降 17%，随着

募投项目的推进，货币资金同比下降。公司持续关注资金管理工

作，以保持现金流安全和偿债能力，同时会根据业务的不同情况

匹配相应的融资方式。感谢您的关注！ 

附件清单（如有）  

日期 2025-05-20  

 


