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国泰海通证券股份有限公司关于 

上市公司本次交易符合创业板上市公司相关规定的核查意见 

 

杭州天元宠物用品股份有限公司（以下简称“公司”）拟通过发行股份及支

付现金的方式购买广州淘通科技股份有限公司（以下简称“标的公司”）89.7145%

股权（以下简称“标的资产”）并募集配套资金（以下简称“本次交易”）。 

国泰海通证券股份有限公司（以下简称“国泰海通”、“独立财务顾问”）

接受上市公司委托，担任上市公司本次交易的独立财务顾问，对上市公司本次交

易是否符合《上市公司证券发行注册管理办法》《创业板上市公司持续监管办法

（试行）》和《深圳证券交易所上市公司重大资产重组审核规则》等相关规定核

查如下： 

一、本次交易符合《发行注册管理办法》的规定 

1、本次交易不存在《发行注册管理办法》第十一条规定的不得向特定对象

发行股票的情形 

截至本核查意见签署日，上市公司不存在《发行注册管理办法》第十一条规

定之不得向特定对象发行股票的如下情形： 

（1）擅自改变前次募集资金用途未作纠正，或者未经股东会认可； 

（2）最近一年财务报表的编制和披露在重大方面不符合企业会计准则或者

相关信息披露规则的规定；最近一年财务会计报告被出具否定意见或者无法表示

意见的审计报告；最近一年财务会计报告被出具保留意见的审计报告，且保留意

见所涉及事项对上市公司的重大不利影响尚未消除。本次发行涉及重大资产重组

的除外； 

（3）现任董事、高级管理人员最近三年受到中国证监会行政处罚，或者最

近一年受到证券交易所公开谴责； 

（4）上市公司及其现任董事、高级管理人员因涉嫌犯罪正在被司法机关立

案侦查或者涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查； 



2 

（5）控股股东、实际控制人最近三年存在严重损害上市公司利益或者投资

者合法权益的重大违法行为； 

（6）最近三年存在严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法

行为。 

因此，本次交易符合《发行注册管理办法》第十一条的规定。 

2、本次交易符合《发行注册管理办法》第十二条的规定 

上市公司本次募集配套资金总额不超过 24,904.06 万元（含本数），用于支

付本次交易的现金对价、中介机构费用、交易税费等费用，未超过本次交易以发

行股份方式拟购买资产交易价格的 100%。上市公司发行股份募集配套资金用途

符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理等法律、行政法规规定；本次募集

资金使用不为持有财务性投资，未直接或者间接投资于以买卖有价证券为主要业

务的公司；本次交易完成后，不会与上市公司控股股东及其控制的其他企业新增

构成重大不利影响的同业竞争、显失公平的关联交易，或者严重影响公司生产经

营的独立性。 

因此，本次交易符合《发行注册管理办法》第十二条的规定。 

3、本次交易符合《发行注册管理办法》第五十五条的规定 

根据《发行注册管理办法》第五十五条，上市公司向特定对象发行证券，发

行对象应当符合股东大会决议规定的条件，且每次发行对象不超过三十五名。上

市公司本次为募集配套资金拟向不超过 35 名特定对象发行股份，符合《发行注

册管理办法》第五十五条的规定。 

4、本次交易符合《发行注册管理办法》第五十六条、五十七条、五十八条

的规定 

本次募集配套资金的定价基准日为发行期首日。本次募集配套资金的发行价

格不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票均价的 80%。本次发行不涉及确定

发行对象的情形，并将以竞价方式确定发行价格和发行对象。本次募集配套资金

符合《发行注册管理办法》第五十六条、五十七条、五十八条的规定。 



3 

5、本次交易符合《发行注册管理办法》第五十九条的规定 

本次参与募集配套资金认购的特定对象以现金认购取得的股份自发行结束

之日起 6 个月内不得转让。锁定期届满后，该等股份转让和交易将按照届时有效

的法律、法规、证监会和深交所的有关规定执行，符合《发行注册管理办法》第

五十九条的规定。 

经核查，独立财务顾问认为：本次交易符合《上市公司证券发行注册管理办

法》的相关规定。 

二、本次交易符合《创业板上市公司持续监管办法（试行）》第十八条和

《重组审核规则》第八条的相关规定 

根据《创业板上市公司持续监管办法（试行）》第十八条和《重组审核规则》

第八条的规定，创业板上市公司重大资产重组、发行股份购买资产，标的资产所

属行业应当符合创业板定位，或者与上市公司处于同行业或者上下游。 

1、标的公司不属于创业板负面清单行业 

根据《国民经济行业分类》（GB/T4754-2017），淘通科技所属行业为“F52

零售业”下的“F5292 互联网零售”。根据《产业结构调整指导目录（2024 年

本）》，淘通科技所属行业不属于限制类或者淘汰类行业。淘通科技所处行业不

属于《深圳证券交易所创业板企业发行上市申报及推荐暂行规定》所列的原则上

不支持在创业板上市的行业清单。 

2、本次并购属于上下游并购 

宠物食品销售业务是上市公司的主要业务之一，经过近几年的积极拓展，上

市公司 2023 年、2024 年，宠物食品业务收入分别达到 6.88 亿元、11.76 亿元，

占比分别为 33.80%、42.55%，并预计未来持续作为公司收入增长较快的业务板

块。  

上市公司建立了面向全球市场的销售渠道与客户资源，已成功进入美国、欧

盟、澳大利亚、日本等国际宠物市场，积累了一批优质的下游客户，如美国沃尔

玛、Kmart AUS、TRS、Birgma、KOHNAN 等大型连锁商超，Amazon、Chewy

等国际知名电商，以及 Fressnapf、Petco 等大型宠物用品连锁企业等。针对国内



4 

市场，上市公司目前仍以线下为主，线上销售是上市公司近年来重点发展的业务

渠道。 

标的公司侧重线上销售和运营，是食品领域知名的国内电商服务商，主要从

事线上零售业务。标的公司凭借出色的电商销售运营能力及数字营销能力，获得

行业广泛认可，多年度获得天猫 5 星级服务商称号；服务天猫皇家宠物食品旗舰

店的客服团队荣获 2023 年金牌客服团队称号。标的公司具有较强的旗舰店运营

能力，以天猫、京东、唯品会等综合电商平台为核心运营平台，以小红书、抖音、

快手等新媒体电商平台为新兴渠道切入点，建立了全链路、多层次、精准化的销

售、运营和营销体系。截至目前，标的公司在天猫、京东、抖音等电商平台共运

营 30 余家官方旗舰店铺，公司通过对旗舰店进行营销赋能、私域赋能、会员赋

能、设计赋能、ROI 赋能和新品赋能，将旗舰店从传统销售阵地打造为综合品牌、

产品运营和新品试炼的品牌运营阵地。 

标的公司近年来同样积极布局宠物食品销售业务，未来也将该板块作为主要

业绩增长点。标的公司成熟的线上运营模式及经验，可以很好地补充上市公司线

上销售的短板，支持上市公司的战略规划。本次完成对标的公司的并购整合，将

助力上市公司在原有国外大型连锁零售商、国外专业宠物产品连锁店、国外线上

电商平台以及国内线下批发为主线上零售为辅的基础上，大幅提高国内线上零售

能力，符合上市公司的发展需求。 

上市公司和标的公司都计划未来大力发展宠物食品业务。本次收购整合后，

上市公司和标的公司的宠物食品业务规模将进一步增长，重要性进一步提升。 

综上，本次交易符合《创业板上市公司持续监管办法（试行）》第十八条和

《重组审核规则》第八条的规定。 

三、本次交易符合《创业板上市公司持续监管办法（试行）》第二十一条

的规定 

根据上市公司第三届董事会第二十九次会议作出的决议，本次发行股份购买

资产的股份发行价格为 22.37 元/股，不低于定价基准日前六十个交易日公司股票

交易均价的 90%，符合《创业板上市公司持续监管办法（试行）》第二十一条规

定的“上市公司发行普通股的价格不得低于市场参考价的 80%”相关要求。 
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经核查，独立财务顾问认为：《创业板上市公司持续监管办法（试行）》第

二十一条的规定。 

四、本次交易不适用《深圳证券交易所上市公司重大资产重组审核规则》

第十条或第十一条规定 

经核查，独立财务顾问认为：本次交易不构成重组上市，不适用《深圳证券

交易所上市公司重大资产重组审核规则》第十条、第十一条规定。 

特此说明。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《国泰海通证券股份有限公司关于上市公司本次交易符合创业

板上市公司相关规定的核查意见》之签章页） 
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国泰海通证券股份有限公司 
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