
证券代码：300900           证券简称：广联航空 

债券代码：123182           债券简称：广联转债 

 

广联航空工业股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-005 

投资者关系 

活动类别 

特定对象调研        分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

新闻发布会           路演活动 

现场参观            其他（电话会议） 

参与单位名称及

人员姓名 

1、中信证券：付宸硕、江李瑞麟、张清源、谭力搏、韩文豪 

2、国联民生：尹会伟、冯鑫、樊景阳 

3、方正证券：刘明洋、黄凯伦、刘晋维、张世朴、王济 

4、南方基金：邹承源、张高艳、章晖 

5、国泰基金：李行、秦培栋 

6、上银基金：黄灏 

7、叁商资产：白福浓 

8、惠升基金：黄竞 

9、财通资管：郭琪 

10、高致投资：李澍 

11、君牛基金：谢茜茹 

12、中海基金：姚晨曦 

13、翊安投资：赵晓 

14、长江证券：冯源、万延燊 

15、明溪资产：李梓桐 

16、鑫元基金：李彪 

17、博衍基金：徐腾达 



18、中欧基金：彭宇星 

19、博时基金：史霄明 

时间 2025 年 5 月 29 日 

地点 上海 

上市公司接待 

人员姓名 

董事会秘书：毕恒恬先生 

证券事务专员：刘金昊女士 

投资者关系活动

主要内容介绍 

一、介绍会议基本情况 

刘金昊女士对公司基本情况进行介绍。 

二、交流互动环节 

交流的主要问题如下： 

1、毕总您好，白鲸航线的发展对公司在低空经济产业链中

的竞争地位有怎样的影响？ 

答：公司作为白鲸航线其重要合作伙伴，已承担该机型部

分工艺装备研发、复材零件制造、金属零件加工及部段铆接装

配等工作。 

公司凭借与白鲸航线的合作，进一步强化公司在低空经济

领域的影响力，凭借更具优势的产品与服务，巩固并提升公司

的竞争地位，助力公司在低空经济市场中获取更多的发展机会。 

2、请问贵公司怎样看待在商业航天领域的业务情况？ 

答：公司将商业航天业务视作极具潜力与战略意义的关键

板块，是推动公司持续增长与拓展业务边界的重要引擎。 

公司积极主动布局商业航天领域的产能建设，全方位加大

在商业航天领域资源投入。一方面，持续深化与现有合作伙伴

合作深度与广度，拓展业务范畴，充分发挥厂校联合机制优势，

与哈尔滨工业大学、工大卫星等紧密开展技术交流与项目合作；

另一方面，积极开拓新客户与项目资源，通过与天津跃峰签署

《收购意向协议》，形成技术协同与资源互补的发展格局，进

一步完善商业航天业务生态，丰富产品矩阵，强化在商业航天

细分市场的竞争优势，提升市场占有率，全力提升公司在航天



装备领域的配套份额，实现公司在商业航天领域的战略纵深发

展。 

3、领导您好，西安广联目前的投资及运营情况如何？ 

答：西安广联是公司针对当地主机厂国产大飞机项目的工

装及零部件研发制造任务而设立。西安广联 2024 年起业务逐渐

放量，产能逐步释放，经营情况已大幅改善，西安广联已成为

公司重要的产能组成部分。 

4、毕总，公司如何看待军工行业的周期性及未来战略重

点？ 

答：军工行业具有显著的长周期属性，公司以“跟随研发

节奏”为核心发展策略。 

未来公司将遵循“保障核心、培育新兴”的原则，优先保

障航空航天零部件制造等核心业务发展，同时组建专项工作组

推进新业务布局，通过构建业务协同机制，实现技术研发成果

共享、市场渠道资源整合，促进各业务板块之间的深度融合与

协同发展，提升企业整体抗风险能力与市场综合竞争力，致力

于成为“军工+民用”双轮驱动的航空航天综合服务商。 

5、广联航空的管理模式有何调整？调整背景及目标是什

么？ 

答：公司采用事业部制管理模式，将公司业务按产品类型

划归不同事业部，实现跨区域产能调配，有利于优化组织架构、

降低管理成本、提升整体抗风险能力，实现全国范围内客户的

深度绑定。 

6、领导您好，随着业务增长，公司在产能扩充方面有哪些

具体规划？如何确保新产能的有效利用和生产效率的提升？ 

答：为匹配业务规模扩张需求，公司制定了系统化的产能

提升规划，引入智能化生产线与数字化制造管理系统，构建柔

性化生产体系，推动产能实现结构性增长；同时公司建立战略

物资储备库，构建多级供应保障体系，通过导入精益生产理念，

优化生产排程与工艺流程，实施全流程质量管控，增强生产运



营效能与成本竞争优势。 

7、针对收入构成中各业务板块毛利率的结构性差异，请问

公司如何驱动的资源配置策略与整体发展战略调整？ 

答：报告期内，航空航天零部件产品部分客户由于行业变

化、政策调整等因素，对航空航天零部件产品的需求及定价方

式发生改变，导致公司在航空航天零部件领域的毛利率有所下

降；同时，公司持续加大无人系统研制投入，部分无人机订单

仍处于科研阶段，需配合客户进行联合研制，成本投入较高，

导致部分订单出现亏损，阶段性拉低公司综合毛利率水平。 

基于此，公司将坚持以市场需求为导向，围绕航空航天核

心业务，构建全产业链综合服务平台。积极开拓新市场与新客

户群体，在巩固军工央企及科研院所客户的基础上，拓展民用

航空、商业航天等领域业务，通过多元化业务布局降低毛利率

波动对整体业绩的影响，实现公司可持续高质量发展。 

8、请问公司在航空发动机业务板块的业务拓展情况如何？ 

答：公司积极拓展航空发动机业务，凭借战略规划与资源

整合，在该领域取得显著进展。当前公司航空发动机生产任务

饱满，多地业务均有新增量，有望带来稳定收入增长。未来，

公司将加大资金与技术投入，拓展客户资源，深化合作关系，

进一步提升在航空发动机领域的市场竞争力。 

9、领导您好，请问公司对于“广联转债”未来展望如何？ 

答：可转换公司债券是兼具灵活性与资本优化潜力的重要

融资工具，有效匹配公司中长期战略发展的资金需求，公司发

行了可转换公司债券，助力航空航天领域项目的研发、扩产。 

附件清单（如有） 无 

日期 2025 年 5 月 29 日 

 


