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释  义 

隆扬电子/上市公司

/公司/股份公司 
指 隆扬电子（昆山）股份有限公司 

交易对方 指 

杨慧达、温州慧德创业投资合伙企业（有限合伙）、荣婕、

杨慧明、上海茂之百企业管理合伙企业（有限合伙）、崔玉

麟、管丹、张骏锦、胡鹤一、陈余谦 

交易各方 指 上市公司及交易对方 

自然人交易对方/自

然人乙方 
指 

杨慧达、荣婕、杨慧明、崔玉麟、管丹、张骏锦、胡鹤一、

陈余谦 

标的公司/德佑新材 指 苏州德佑新材料科技股份有限公司 

德佑有限 指 
苏州德佑胶带技术有限公司，曾用名苏州德佑光电材料有限

公司 

交易标的/标的资产

/标的股权 
指 交易对方持有的标的公司 70%股权 

本次交易/本次重组

/本次重大资产重组 
指 

上市公司拟以现金方式收购交易对方所持的标的公司

21,000,000 股股份，即标的公司 70%股权 

本次收购整体方案 指 
上市公司拟以现金方式收购交易对方所持的标的公司

30,000,000 股股份，即标的公司 100%股权 

隆扬有限 指 隆扬电子（昆山）有限公司 

隆扬国际 指 
LY INTERNATIONAL CO., LIMITED（隆扬国际股份有限公

司） 

鼎炫控股 指 Top Bright Holding Co., Ltd（鼎炫投资控股股份有限公司） 

群展咨询 指 昆山群展商务咨询合伙企业（有限合伙） 

上虞汇聪 指 绍兴上虞汇聪企业管理合伙企业（有限合伙） 

君尚合钰 指 苏州君尚合钰创业投资合伙企业（有限合伙） 

双禺零捌 指 昆山双禺零捌股权投资企业（有限合伙） 

双禺投资 指 昆山双禺投资企业（有限合伙） 

贝澜晟德 指 苏州贝澜晟德创业投资合伙企业（有限合伙） 
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和基投资 指 苏州和基投资有限公司 

振明咨询 指 昆山振明咨询服务有限公司 

聚厚管理 指 上海聚厚企业管理合伙企业（有限合伙） 

盛邦信息 指 苏州盛邦信息技术有限公司 

党秀塑胶 指 苏州党秀塑胶材料有限公司 

涵与婕 指 昆山涵与婕新材料科技有限公司 

本物管理 指 苏州本物企业管理有限公司 

稳健咨询 指 昆山稳健咨询服务有限公司 

慧德合伙 指 
温州慧德创业投资合伙企业（有限合伙），曾用名苏州慧德

企业管理合伙企业（有限合伙） 

茂之百合伙 指 
上海茂之百企业管理合伙企业（有限合伙），曾用名苏州茂

百企业管理合伙企业（有限合伙） 

苏盛合伙 指 温州苏盛创业投资合伙企业（有限合伙） 

苏州德仕 指 苏州德仕新能源技术有限公司 

香港禾盛 指 禾盛新材料科技（香港）有限公司 

越南德佑 指 DWELL TECHNOLOGY COMPANY LIMITED 

金禾新材 指 苏州金禾新材料股份有限公司 

武汉致道 指 武汉致道科创创业投资合伙企业（有限合伙） 

金石新材料 指 金石制造业转型升级新材料基金（有限合伙） 

广州健拓 指 广州市健拓投资合伙企业（有限合伙） 

置出资产 指 

苏（2024）苏州市不动产权第 7924442 号《不动产权证书》

项下土地、房产，即丘号为 32050705100319 土地及其地上厂

房、在建工程及其附属设施设备 

《股份收购协议》 指 
上市公司与交易对方共同签署的《关于苏州德佑新材料科技

股份有限公司之股份收购协议》 

《业绩承诺及补偿

协议》 
指 

上市公司与交易对方共同签署的《关于苏州德佑新材料科技

股份有限公司之业绩承诺及补偿协议》 

交易协议 指 《股份收购协议》与《业绩承诺及补偿协议》 

交割 指 标的资产交割，即交易各方在标的公司股权登记主管机关办
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理完成标的公司 100%股权登记至隆扬电子名下 

第一步收购/第一次

交割 
指 

交易各方在标的公司股权登记主管机关办理完成标的公司

70%股权登记至隆扬电子名下 

第一步收购交易对

价 
指 

隆扬电子收购标的公司70%股权向交易对方支付的现金对价

金额 

第二步收购/第二次

收购/第二次交割 
指 

交易各方在标的公司股权登记主管机关办理完成标的公司

30%股权登记至隆扬电子名下 

第二步收购交易对

价 
指 

隆扬电子收购标的公司30%股权向交易对方支付的现金对价

金额 

第一次交割日/交割

日 
指 

交易各方在标的公司股权登记主管机关办理完成标的公司

70%股权登记至隆扬电子名下的手续当日 

第二次交割日 指 
交易各方在标的公司股权登记主管机关办理完成标的公司

30%股权登记至隆扬电子名下的手续当日 

第一期业绩承诺期/

本次交易业绩承诺

期 

指 2025 年度、2026 年度和 2027 年度 

第二期业绩承诺期 指 2028 年度、2029 年度和 2030 年度 

第一期承诺净利润/

第一期业绩承诺/本

次交易承诺净利润 

指 

根据《业绩承诺及补偿协议》，交易对方承诺标的公司于 2025

年度、2026 年度、2027 年度三个会计年度累计实现的净利润

不低于 315,000,000.00 元 

第一期实现净利润/

本次交易实现净利

润 

指 
标的公司于 2025 年度、2026 年度和 2027 年度三个会计年度

内累计实际实现的净利润 

第二期承诺净利润/

第二期业绩承诺 
指 

交易对方承诺标的公司于 2028 年度、2029 年度和 2030 年度

三个会计年度累计实现的净利润 

第二期实现净利润 指 
标的公司于 2028 年度、2029 年度和 2030 年度三个会计年度

内累计实际实现的净利润 

《重组报告书（草

案）》 
指 

《隆扬电子（昆山）股份有限公司重大资产购买报告书（草

案）》 
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苏州市监局 指 苏州市市场监督管理局 

《公司章程》 指 
《隆扬电子（昆山）股份有限公司章程》（上市公司 2023 年

第四次临时股东大会审议修订后现行有效的章程） 

东吴证券 指 东吴证券股份有限公司 

容诚 指 容诚会计师事务所（特殊普通合伙） 

中水致远 指 中水致远资产评估有限公司 

本所/金杜 指 北京市金杜律师事务所 

《审计报告》 指 容诚出具的《审计报告》（容诚审字[2025]230Z2867 号） 

《备考审阅报告》 指 
容诚出具的《备考财务报表审阅报告》（容诚阅字

[2025]230Z0017 号） 

《资产评估报告》 指 

中水致远出具的《隆扬电子（昆山）股份有限公司拟支付现

金购买苏州德佑新材料科技股份有限公司股权所涉及的苏

州德佑新材料科技股份有限公司股东全部权益价值资产评

估报告》（中水致远评报字[2025]第 020457 号） 

评估基准日 指 2025 年 2 月 28 日 

报告期 指 2023 年度、2024 年度及 2025 年 1-2 月 

过渡期 指 
自评估基准日（不含当日）起至标的资产交割日（含当日）

的期间 

本法律意见书 指 
《北京市金杜律师事务所关于隆扬电子（昆山）股份有限公

司重大资产购买之法律意见书》 

《香港法律意见

书》 
指 

侯亦凌律师行出具的《Legal Opinion  Blossom New Material 

Technology（HK）Co., Limited》 

《越南法律意见

书》 
指 

《 北 京 炜 衡 律 师 事 务 所 越 南 分 所 有 关 DWELL 

TECHNOLOGY COMPANY LIMITED 相关情况的法律意见

书》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法（2023 修订）》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法（2019 修订）》 

《反垄断法》 指 《中华人民共和国反垄断法（2022 修正）》 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法（2025 修正）》 
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《上市规则》 指 《深圳证券交易所创业板股票上市规则（2025 年修订）》 

《26 号准则》 指 
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号—

—上市公司重大资产重组（2025 修正）》 

中国证监会/证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

创业板 指 深圳证券交易所创业板 

中国境内/中国大陆

/境内 
指 

中华人民共和国境内，为本法律意见书之目的，不包括中华

人民共和国香港特别行政区、中华人民共和国澳门特别行政

区和中华人民共和国台湾省 

元、万元、亿元 指 人民币元、万元、亿元 

注：本法律意见书中，可能存在个别数据加总后与相关数据汇总数存在尾差的情况，该等情

况系数据计算四舍五入造成。 
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引  言 

 

致：隆扬电子（昆山）股份有限公司 

根据《公司法》《证券法》《重组管理办法》《上市规则》等法律、行政法

规、规章和规范性文件的相关规定，本所接受隆扬电子委托，作为专项法律顾问，

就隆扬电子本次重大资产重组事宜出具本法律意见书。 

本所及经办律师依据《证券法》《律师事务所从事证券法律业务管理办法》

和《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》等规定及本法律意见书出具日

以前已经发生或者存在的事实，严格履行了法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信

用原则，进行了充分的核查验证，保证本法律意见书所认定的事实真实、准确、

完整，所发表的结论性意见合法、准确，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并承担相应法律责任。 

为出具本法律意见书，除本法律意见书“引言”另有说明外，本所依据《证

券法》《律师事务所从事证券法律业务管理办法》和《律师事务所证券法律业务

执业规则（试行）》等有关规定，编制和落实了查验计划，亲自收集证据材料，

查阅了按规定需要查阅的文件以及本所认为必须查阅的其他文件。在公司及其他

本次交易相关方保证提供了本所为出具本法律意见书所要求公司及其他本次交

易相关方提供的原始书面材料、副本材料、复印材料、确认函或证明，提供给本

所的文件和材料（包括原始书面材料、副本材料、复印材料、扫描资料、照片资

料、截屏资料，无论该等资料是通过电子邮件、移动硬盘传输、项目工作网盘或

开放内部文件系统访问权限等各互联网传输和接收等方式所获取的）是真实、准

确、完整和有效的，并无任何隐瞒、遗漏、虚假或误导之处，其所提供的副本材

料、复印材料、扫描资料、照片资料、截屏资料与其正本材料或原件是一致和相

符的；所提供的文件、材料上的签署、印章是真实的，并已履行该等签署和盖章

所需的法律程序，获得合法授权；所有的口头陈述和说明均与事实一致的基础上，

本所独立、客观、公正地遵循审慎性及重要性原则，运用面谈、书面审查、计算
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和复核等方式进行了查验，对有关事实进行了查证和确认。 

本所及经办律师依据《证券法》《律师事务所从事证券法律业务管理办法》

和《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》的要求，独立、客观、公正地

就业务事项是否与法律相关、是否应当履行法律专业人士特别注意义务作出了分

析、判断。除本法律意见书“引言”说明的情况外，对需要履行法律专业人士特

别注意义务的事项，本所拟定了履行义务的具体方式、手段和措施，并逐一落实；

对其他业务事项履行了普通人一般的注意义务。本所对从国家机关、具有管理公

共事务职能的组织、会计师事务所、资产评估机构等机构直接取得的文书，按照

前述原则履行必要的注意义务后，作为出具法律意见的依据；对于不是从前述机

构直接取得的文书，经核查和验证后作为出具法律意见的依据。本所对于从前述

机构抄录、复制的材料，经相关机构确认，并按照前述原则履行必要的注意义务

后，作为出具法律意见的依据；未取得相关机构确认的，对相关内容进行核查和

验证后作为出具法律意见的依据。从不同来源获取的证据材料或者通过不同查验

方式获取的证据材料，对同一事项所证明的结论不一致的，本所追加了必要的程

序作进一步查证。 

在本法律意见书中，本所仅就本次重大资产重组有关的中国境内法律问题发

表意见，而不对有关会计、审计、资产评估及估值等非法律专业事项发表意见。

在本法律意见书中对有关会计报告、审计报告、资产评估报告的某些数据和结论

进行引述时，已履行了必要的注意义务，但该等引述并不视为本所对这些数据、

结论的真实性和准确性作出任何明示或默示保证。本所不具备核查和评价该等数

据的适当资格。 

在本法律意见书中，本所仅根据现行有效的中国境内法律法规发表意见，本

所不具备对本次重大资产重组涉及的适用境外法律设立的境外主体和其他法律

文件等发表法律意见的适当资格。针对上述事项所涉的法律意见，本所将引述境

外法律顾问出具的法律意见书中相应的结论及意见，并根据该等结论及意见出具

法律意见。本所的引述行为，并不视为本所对这些结论及意见的真实性和准确性

作出任何明示或默示保证，本所亦不对这些结论及意见承担任何责任。 
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本法律意见书仅供上市公司为本次重大资产重组之目的使用，不得用作任何

其他目的。本所同意将本法律意见书作为上市公司申请本次重大资产重组所必备

的法律文件，随同其他材料一同上报，并承担相应的法律责任。 

本所同意上市公司在其为本次重大资产重组所制作的相关文件中按照深交

所的审核要求引用本法律意见书的相关内容，但上市公司作上述引用时，不得因

引用而导致法律上的歧义或曲解。本所有权对上述相关文件的内容进行再次审阅

并确认。 

本所按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，现出具法律

意见如下。 
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正  文 

一、 本次交易的方案 

根据隆扬电子第二届董事会第十四次会议决议、《股份收购协议》《业绩承

诺及补偿协议》《重组报告书（草案）》等资料，本次交易方案主要内容及相关

事项如下： 

（一）本次交易方案概述 

上市公司拟以支付现金方式购买交易对方持有的德佑新材 70%股权。 

（二）本次交易方案的具体内容 

1.  交易对方 

本次交易的交易对方为杨慧达、慧德合伙、荣婕、杨慧明、茂之百合伙、崔

玉麟、管丹、张骏锦、胡鹤一、陈余谦。 

2.  交易标的 

本次交易的标的资产为交易对方持有的德佑新材 70%股权。 

3.  交易的定价原则 

本次交易以中水致远出具的资产评估报告为参考定价依据，并经交易各方商

业谈判确定交易价格。 

4.  评估情况和交易价格 

根据《评估报告》，本次评估采用收益法和市场法两种方法进行，最终采用

收益法评估结果作为德佑新材全部股东权益的评估结论，以 2025 年 2 月 28 日为

基准日，德佑新材的股东全部权益市场价值为 110,400.00 万元。参考前述《评估
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报告》的评估值并经交易各方协商一致，标的股权交易对价合计为 77,000.00 万

元。 

5.  交易的资金来源 

本次交易为现金收购，上市公司本次交易的资金来源为自有或自筹及部分募

集资金。 

6.  交易对价支付安排 

本次交易以分期支付现金的方式支付标的股权收购价款： 

第一期交易对价：《股份收购协议》生效后，向慧德合伙以及自然人交易对

方合计支付 129,641,689.99 元。隆扬电子向交易对方各自共管账户支付第一期交

易对价，其中《股份收购协议》生效后 5 个工作日内，隆扬电子向慧德合伙的共

管账户支付其第一期交易对价；自标的公司的公司类型变更为有限责任公司，且

慧德合伙及自然人交易对方将其第一次交割对应的标的公司股权质押给隆扬电

子后 5 个工作日内，隆扬电子向自然人交易对方各自的共管账户支付其各自第一

期交易对价。 

第二期交易对价：于交割日后 5 个工作日内，上市公司向交易对方合计支付

交易对价 640,358,310.01 元。 

7.  过渡期损益安排 

标的资产在过渡期间产生的收益由上市公司享有。标的资产在过渡期间产生

的亏损（如有），由交易对方承担，具体亏损金额将由上市公司聘请的符合《证

券法》规定的会计师事务所予以审核确认，并由交易对方于交割日后 30 日内以

现金形式对上市公司予以补偿。 

8.  业绩承诺、业绩奖励及补偿安排 

（1）本次交易承诺期间及承诺净利润 
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交易对方承诺标的公司在 2025 年度、2026 年度、2027 年度累计实现净利润

不低于 31,500.00 万元。 

（2）本次交易业绩承诺补偿安排 

如标的公司在本次交易业绩承诺期间实现净利润，等于或超过本次交易业绩

承诺期承诺净利润的，则交易对方无须承担补偿责任，否则应以现金方式承担补

偿责任。本次交易业绩承诺期满应补偿金额具体计算方式如下： 

应补偿金额=[（本次交易承诺净利润—本次交易实现净利润）÷本次交易承

诺净利润×100%]×本次交易的对价。 

如根据上述计算公式计算交易对方应补偿金额小于或等于 0，则交易对方无

需补偿。 

（3）减值补偿安排 

本次交易业绩承诺期届满后，上市公司聘请符合《证券法》规定的会计师事

务所在出具 2027 年年度审计报告时对标的资产进行减值测试，并在出具 2027 年

年度审计报告时由该会计师事务所出具专项审核意见。减值测试采取的估值方法

与本次交易所依据的《评估报告》一致。经减值测试，如标的资产期末减值额大

于交易对方应承担的本次交易业绩补偿金额，则交易对方应向上市公司承担资产

减值补偿责任，计算方式如下： 

减值测试补偿金额=标的资产期末减值额—交易对方应承担的本次交易业绩

补偿金额。 

前述标的资产期末减值额为标的资产交易对价，减去本次交易业绩承诺期末

标的资产的评估值，并扣除本次交易业绩承诺期内标的公司增资、减资、接受赠

与以及利润分配对标的资产的影响。 

（4）业绩奖励安排 
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标的公司在本次交易业绩承诺期内实现净利润数额超出本次交易承诺净利

润数额，且交易对方履行完毕标的公司减值测试补偿义务（如有），即超额完成

业绩承诺奖励大于 0，则上市公司同意向奖励对象支付超额完成业绩承诺奖励。 

超额完成业绩承诺奖励的计算方法：超额完成业绩承诺奖励金额=[标的公司

本次交易实现净利润总额—本次交易承诺期净利润总额]×85%。 

超额完成业绩承诺奖励的总计金额不得超过本次交易对价总额的 20%。 

9.  第一次交割日后安排 

本次交割完成后，由杨慧达或/及其指定第三方收购标的公司置出资产。具体

步骤如下： 

（1）标的资产交割完成后，标的公司将置出资产出资至全资子公司苏州德

仕； 

（2）杨慧达或/及其指定第三方向标的公司收购苏州德仕 100%股权。 

上述置出资产置出时，杨慧达或 /及其指定第三方应向标的公司预付

154,101,310.70 元股权转让款，用以标的公司清偿置出资产所涉债务、解除置出

资产所涉不动产抵押。同时，标的公司转让苏州德仕的最终价格以评估机构确定

的评估值为准。 

本所律师认为，本次交易的交易方案内容符合《重组管理办法》等相关法律、

法规和规范性文件的规定。 

（三）本次交易不构成关联交易 

根据上市公司、交易对方的确认，并经本所律师核查，本次交易的交易对方

与上市公司不存在关联关系，本次交易不构成关联交易。 

（四）本次交易构成重大资产重组 
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本次交易的标的资产为德佑新材 70%股权，本次交易完成后，上市公司将持

有德佑新材 70%股权，标的公司成为上市公司控股子公司。 

根据上市公司 2024 年度经审计的财务数据、标的公司 2024 年度经审计的财

务数据以及本次交易作价情况，相关财务指标占比情况测算如下： 

单位：万元 

指标 

标的公司 上市公司 

财务指标金额 交易作价 孰高值 财务指标金额 

占上市公

司对应指

标比例 

资产总额 87,180.54 77,000.00 87,180.54 230,998.39 37.74% 

资产净额 41,730.96 77,000.00 77,000.00 221,777.01 34.72% 

营业收入 41,891.16 不适用 不适用 28,794.20 145.48% 

根据《重组管理办法》第十二条规定的第（二）项标准，标的资产的营业收

入占上市公司营业收入的比例高于 50%，且超过 5,000 万元，本次交易构成重大

资产重组。 

（五）本次交易不构成重组上市 

本次交易系以现金方式购买资产，不涉及发行股份，不存在导致上市公司实

际控制权变动的情形。本次交易完成前后，上市公司的控股股东及实际控制人均

未发生变更。因此，本次交易不构成《重组管理办法》第十三条规定的重组上市

情形。 

二、 本次交易的各方主体资格 

（一）隆扬电子 

1.  基本情况 
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根据隆扬电子现行有效的《营业执照》、隆扬电子相关公告文件及本所律师

在国家企业信用信息公示系统（https://www.gsxt.gov.cn，下同）、企查查网站

（https://www.qcc.com，下同）的查询，截至本法律意见书出具之日，隆扬电子

的基本情况如下： 

公司名称 隆扬电子（昆山）股份有限公司 

股票代码 301389 

股票简称 隆扬电子 

成立日期 2000 年 3 月 13 日 

上市地点及上市板块 深交所创业板 

注册资本 28,350 万元 

法定代表人 张东琴 

注册地址 江苏省昆山市周市镇顺昶路 99 号 

统一社会信用代码 91320583718672527C 

经营范围 

许可项目：技术进出口；货物进出口；道路货物运输（不含危险

货物）（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动，具体经营项目以审批结果为准） 

一般项目：电子专用设备制造；电子专用设备销售；高性能纤维

及复合材料制造；高性能纤维及复合材料销售；合成材料销售；

电子专用材料制造；电子专用材料销售；电子专用材料研发；电

力电子元器件制造；电力电子元器件销售；塑料制品制造；塑料

制品销售；橡胶制品制造；橡胶制品销售；新材料技术研发；技

术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；

物业管理；非居住房地产租赁；石墨及碳素制品制造；石墨及碳

素制品销售；磁性材料销售；金属表面处理及热处理加工；新型

膜材料销售（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开

展经营活动） 
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2.  历史沿革 

根据隆扬电子的工商登记资料、隆扬电子于深交所公开披露的公告等资料并

经本所律师在国家企业信用信息公示系统的查询，隆扬电子的主要历史沿革情况

如下： 

（1）  2020 年 12 月 9 日，隆扬电子设立 

隆扬电子系由隆扬有限于 2020 年 12 月 9 日按经审计的原账面净资产折股

整体变更为股份有限公司，隆扬有限整体变更为股份有限公司的过程如下： 

2020 年 11 月 12 日，容诚出具了《审计报告》（容诚审字[2020]230Z4043

号），截至审计基准日 2020 年 9 月 30 日，隆扬有限账面净资产审计值为

267,790,992.48 元。 

2020 年 11 月 12 日，中水致远出具了《资产评估报告》（中水致远评报字

[2020]第 020545 号），截至评估基准日 2020 年 9 月 30 日，隆扬有限净资产评

估值为 30,185.68 万元。 

2020 年 11 月 12 日，隆扬有限召开了临时股东会，形成如下决议：（1）同

意以整体变更的方式将组织形式由有限责任公司变更为股份有限公司，整体变更

后的名称为隆扬电子（昆山）股份有限公司。（2）根据容诚出具的《审计报告》

（容诚审字[2020]230Z4043 号）和中水致远出具的《评估报告》（中水致远评报

字[2020]第 020545 号），截至基准日 2020 年 9 月 30 日，隆扬有限经审计的净

资产值为 267,790,992.48 元，净资产评估值为 30,185.68 万元，按照 1：0.7309 比

例折股，折股数为 195,730,855 股。隆扬有限原有股东按照原持股比例持有股份

公司的股份。股份公司的注册资本为 195,730,855元，股份总额为 195,730,855股，

每股面值 1 元，除注册资本外的净资产余额 72,060,137.48 元计入股份公司的资

本公积。 

2020 年 11 月 12 日，全体发起人签署了《隆扬电子（昆山）股份有限公司之

发起人协议》（以下简称《发起人协议》），一致同意隆扬有限整体变更为股份
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公司，《发起人协议》约定了股份公司的名称、住所、经营范围、经营期限、股

本总额、各发起人持股比例及发起人权利、义务等内容。 

2020 年 12 月 3 日，隆扬电子召开了创立大会暨 2020 年第一次临时股东大

会。会议审议通过设立股份有限公司的相关议案，选举产生了隆扬电子第一届董

事会、第一届监事会中的股东代表监事（其中职工代表监事由职工代表大会选举

产生），并于当日召开了第一届董事会第一次会议和第一届监事会第一次会议。 

2020 年 12 月 3 日，容诚出具了《验资报告》（容诚验字[2020]230Z0267 号），

根据隆扬有限股东会决议、《发起人协议》及公司章程的规定，隆扬电子申请登

记的注册资本为 195,730,855.00 元，由隆扬有限全体股东以其拥有的隆扬有限截

至 2020 年 9 月 30 日的净资产 267,790,992.48 元缴纳，并按照 1：0.7309 比例折

合股本 195,730,855.00 元。经审验，截至 2020 年 9 月 30 日，隆扬电子已收到全

体股东缴纳的注册资本合计 195,730,855.00 元，出资方式为净资产。 

2020 年 12 月 9 日，隆扬电子办理了与本次整体变更有关的工商变更登记手

续，并取得了苏州市监局核发的新版《营业执照》。隆扬电子设立时，各发起人

持股数量及持股比例如下： 

序号 股东姓名/名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 隆扬国际 195,722,953 99.9960 

2 群展咨询 7,902 0.0040 

合计 195,730,855 100.00 

（2）  隆扬电子设立以来的股本变动 

根据隆扬电子工商登记档案和相关公开披露文件并经本所核查，隆扬电子自

设立以来，历次股本变动情况如下： 

①2020 年 12 月，隆扬电子第一次增资 

2020 年 12 月 14 日，隆扬电子召开 2020 年第二次临时股东大会，同意公司
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将股本由 195,730,855 元增加至 201,422,953 元，增加的 5,692,098 元股本由群展

咨询认购；认购总价款为 36,998,637 元，每股价格为 6.5 元；其中 5,692,098 元

作为新增注册资本计入公司股本总额，其余计入公司资本公积。 

2020 年 12 月 18 日，公司取得了苏州市监局核发的《营业执照》，本次增资

完成后，公司的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 隆扬国际 195,722,953 97.17 

2 群展咨询 5,700,000 2.83 

合计 201,422,953 100.00 

②2020 年 12 月，隆扬电子第二次增资 

2020 年 12 月 23 日，隆扬电子召开 2020 年第三次临时股东大会，同意公司

将股本由 201,422,953 元增加至 212,625,000 元，增加的 11,202,047 元股本由上虞

汇聪等 13 名投资者认购；认购总价款为 128,823,540.50 元，每股价格为 11.5 元；

其中 11,202,047.00 元作为新增股本计入公司股本总额，其余 117,621,493.50 元计

入公司资本公积。 

2020 年 12 月 29 日，公司取得了苏州市监局核发的《营业执照》。 

本次增资完成后，公司的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 隆扬国际 195,722,953 92.05 

2 群展咨询 5,700,000 2.68 

3 上虞汇聪 2,600,000 1.22 

4 君尚合钰 2,200,000 1.03 

5 双禺零捌 1,300,000 0.61 

6 双禺投资 900,000 0.42 
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序号 股东姓名/名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

7 贝澜晟德 900,000 0.42 

8 和基投资 900,000 0.42 

9 稳健咨询 822,047 0.39 

10 振明咨询 350,000 0.16 

11 聚厚管理 300,000 0.14 

12 盛邦信息 300,000 0.14 

13 党秀塑胶 300,000 0.14 

14 涵与婕 200,000 0.09 

15 本物管理 130,000 0.06 

合计 212,625,000 100.00 

③2021 年 4 月，股份公司第一次股份转让 

2021 年 4 月 2 日，稳健咨询与君尚合钰签署《股份转让协议》，约定将其

持有的隆扬电子 822,047 股股份以每股 11.5 元的价格转让给君尚合钰，转让总价

款为 9,453,540.50 元。2021 年 4 月 6 日，君尚合钰向稳健咨询支付了前述股份转

让款。 

本次股份转让完成后，公司的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 隆扬国际 195,722,953 92.05 

2 群展咨询 5,700,000 2.68 

3 君尚合钰 3,022,047 1.42 

4 上虞汇聪 2,600,000 1.22 

5 双禺零捌 1,300,000 0.61 

6 双禺投资 900,000 0.42 

7 贝澜晟德 900,000 0.42 

8 和基投资 900,000 0.42 
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序号 股东姓名/名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

9 振明咨询 350,000 0.16 

10 聚厚管理 300,000 0.14 

11 盛邦信息 300,000 0.14 

12 党秀塑胶 300,000 0.14 

13 涵与婕 200,000 0.09 

14 本物管理 130,000 0.06 

合计 212,625,000 100.00 

④2022 年 10 月，隆扬电子首次公开发行股票并在深交所创业板上市 

2022 年 6 月 29 日，中国证监会出具《关于同意隆扬电子（昆山）股份有限

公司首次公开发行股票注册的批复》（证监许可[2022]1399 号），同意隆扬电子

首次发行股票的注册申请。 

2022 年 10 月 27 日，深交所出具《关于隆扬电子（昆山）股份有限公司人民

币普通股股票在创业板上市的通知》（深证上[2022]1034 号），同意隆扬电子发

行的人民币普通股股票在深交所创业板上市，证券简称为“隆扬电子”，股票代

码为“301389”；公司首次公开发行中的 67,223,489 股人民币普通股股票自 2022

年 10 月 31 日起可在深交所上市交易。 

2023 年 2 月 27 日，公司取得了苏州市监局核发的《营业执照》，注册资本

变更为 28,350 万元。 

综上，本所认为，隆扬电子为依法设立并有效存续的股份有限公司，截至本

法律意见书出具之日，不存在根据相关法律法规以及《公司章程》规定应予终止

的情形，具备进行本次交易的主体资格。 

（二）交易对方的主体资格 

1.  自然人交易对方 
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（1）  杨慧达 

杨慧达，男，1977 年出生，身份证号为 320525197709******，住所为江苏

省苏州市****。 

（2）  荣婕 

荣婕，女，1983 年出生，身份证号为 340104198312******，住所为江苏省

苏州市****。 

（3）  杨慧明 

杨慧明，男，1979 年出生，身份证号为 320525197909******，住所为江苏

省苏州市****。 

（4）  崔玉麟 

崔玉麟，男，1979 年出生，身份证号为 610302197906******，住所为江苏

省苏州市****。 

（5）  管丹 

管丹，男，1983 年出生，身份证号为 320681198310******，住所为江苏省

苏州市****。 

（6）  张骏锦 

张骏锦，男，1981 年出生，身份证号为 330501198111******，住所为浙江

省湖州市****。 

（7）  胡鹤一 

胡鹤一，男，1986 年出生，身份证号为 320525198608******，住所为江苏

省苏州市****。 
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（8）  陈余谦 

陈余谦，男，1987 年出生，身份证号为 340827198707******，住所为江苏

省常州市****。 

2.  非自然人交易对方 

（1）  慧德合伙 

根据慧德合伙现行有效的《营业执照》、合伙协议，并经本所律师在国家企

业信用信息公示系统、企查查的查询，截至本法律意见书出具之日，慧德合伙的

基本情况如下： 

企业名称 温州慧德创业投资合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 91320594MAC40X8X3W 

登记状态 存续 

注册资本 776,012,952 元 

营业期限 2022 年 11 月 29 日至长期 

执行事务合伙人 杨慧达 

主要经营场所 浙江省温州市文成县玉壶镇上林社区 HQ1032 号 

经营范围 
一般项目：创业投资（限投资未上市企业）（除依法须经批准的项

目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）。 

根据国家企业信用信息公示系统、企查查等公开信息，截至本法律意见书出

具之日，慧德合伙的合伙人及其出资情况如下： 

序号 合伙人姓名 出资金额（元） 出资比例（%） 合伙人类型 

1 杨慧达 465,607,771.20 60.00 普通合伙人 

2 杨慧明 310,405,180.80 40.00 有限合伙人 

合计 776,012,952.00 100.00 —— 

（2）  茂之百合伙 
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根据茂之百合伙现行有效的《营业执照》、合伙协议，并经本所律师在国家

企业信用信息公示系统、企查查的查询，截至本法律意见书出具之日，茂之百合

伙的基本情况如下： 

企业名称 上海茂之百企业管理合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 91320509MA20P8LB2A 

登记状态 存续（在营、开业、在册） 

注册资本 4,556.97 万元 

营业期限 2019 年 12 月 25 日至 2039 年 12 月 24 日 

执行事务合伙人 杨慧达 

主要经营场所 上海市宝山区长江西路 2351 号 1-2 层 

经营范围 
一般项目：企业管理咨询。（除依法须经批准的项目外，凭营业执

照依法自主开展经营活动） 

根据国家企业信用信息公示系统、企查查等公开信息，截至本法律意见书出

具之日，茂之百合伙的合伙人及其出资情况如下： 

序号 合伙人姓名 出资金额（元） 出资比例（%） 合伙人类型 

1 杨慧达 1,898,375  4.17 普通合伙人 

2 陈爱星 189,900  0.42 有限合伙人 

3 王怀勇 191,400  0.42 有限合伙人 

4 黄路路 191,400  0.42 有限合伙人 

5 彭超强 191,400  0.42 有限合伙人 

6 宋风鹏 190,000  0.42 有限合伙人 

7 李卫峰 190,000  0.42 有限合伙人 

8 韩明霞 190,000  0.42 有限合伙人 

9 鞠飞 190,000  0.42 有限合伙人 

10 宋益峰 190,000  0.42 有限合伙人 

11 陈余谦 190,000  0.42 有限合伙人 

12 赵朝阳 190,000  0.42 有限合伙人 
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序号 合伙人姓名 出资金额（元） 出资比例（%） 合伙人类型 

13 潘燕 190,000  0.42 有限合伙人 

14 李俊如 190,000  0.42 有限合伙人 

15 邹振才 190,000  0.42 有限合伙人 

16 王卫芬 190,000  0.42 有限合伙人 

17 廖凤兰 190,000  0.42 有限合伙人 

18 孙涛 190,000  0.42 有限合伙人 

19 邵建彬 190,000  0.42 有限合伙人 

20 慕鹏燕 190,000  0.42 有限合伙人 

21 胡鹤一 190,000  0.42 有限合伙人 

22 周文燕 190,000  0.42 有限合伙人 

23 苏盛合伙 39,677,225  87.07 有限合伙人 

合计 45,569,700 100.00 —— 

基于上述，根据慧德合伙、茂之百合伙的《营业执照》、现行有效的合伙协

议及其书面确认，自然人交易对方提供的身份证明及其书面确认，并经本所律师

登录国家企业信用信息公示系统等网站查询，本所认为，截至本法律意见书出具

之日，慧德合伙、茂之百合伙是依法成立并有效存续的合伙企业，不存在依据相

关法律法规及其合伙协议规定的需要终止的情形，具备参与本次交易的主体资格；

杨慧达、荣婕、杨慧明、崔玉麟、管丹、张骏锦、胡鹤一、陈余谦均系具备民事

权利能力和完全行为能力的自然人，均具备参与本次交易的主体资格。 

三、 本次交易的批准和授权 

（一）本次交易已取得的批准和授权 

截至本法律意见书出具之日，本次交易已取得以下批准和授权： 

1.  本次交易已取得隆扬电子控股股东、间接控股股东、实际控制人的原则性

同意意见。 
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2.  隆扬电子的批准与授权 

2025 年 6 月 26 日，隆扬电子召开第二届董事会第十四次会议，审议通过《关

于本次交易符合相关法律法规的议案》《关于本次收购整体方案及本次交易方案

的议案》《关于<隆扬电子（昆山）股份有限公司重大资产购买报告书（草案）>

及其摘要的议案》《关于本次交易构成重大资产重组的议案》《关于本次交易不

构成<上市公司重大资产重组管理办法>第十三条规定的重组上市的议案》《关于

本次交易不构成关联交易的议案》《关于提请股东大会授权董事会及其授权人士

全权办理本次交易相关事宜的议案》等与本次交易相关的议案。上市公司独立董

事已就本次交易的有关事项召开独立董事专门会议予以审议，并发表同意意见。 

3.  交易对方的批准与授权 

2025 年 6 月 16 日，慧德合伙根据其合伙协议，召开合伙人会议并作出决议，

全体合伙人同意慧德合伙将其持有德佑新材股份转让给隆扬电子，并签订《股份

收购协议》《业绩承诺及补偿协议》。 

2025 年 6 月 16 日，茂之百合伙根据其合伙协议，召开合伙人会议并作出决

议，全体合伙人同意茂之百合伙将其持有德佑新材股份转让给隆扬电子，并签订

《股份收购协议》《业绩承诺及补偿协议》。 

本次交易的交易对方除慧德合伙、茂之百合伙以外，其余均为自然人，自然

人无需履行其他批准程序。 

（二）本次交易尚需取得的批准和授权 

根据《重组管理办法》等法律法规以及本次交易相关交易协议、《重组报告

书（草案）》等文件，截至本法律意见书出具之日，本次交易尚需取得如下批准

和授权： 

1.  本次交易尚需取得隆扬电子股东会的审议批准。 
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2.  相关法律法规要求的其他可能涉及的批准或核准（如需）。 

综上，本所认为，根据中国境内法律、行政法规、部门规章及其他规范性文

件，截至本法律意见书出具之日，除本次交易尚需履行的上述批准和授权外，本

次交易已履行相应的批准和授权程序。 

四、 本次交易的相关合同和协议 

2025 年 6 月 26 日，上市公司与交易对方签署了附条件生效的《股份收购协

议》《业绩承诺及补偿协议》，对本次交易有重大影响的主要内容如下： 

（一）协议各方 

收购方（甲方）：隆扬电子 

转让方/业绩承诺方（乙方）：杨慧达、慧德合伙、荣婕、杨慧明、茂之百合

伙、崔玉麟、管丹、张骏锦、胡鹤一、陈余谦。 

（二）本次股份收购 

经各方协商一致，隆扬电子以现金方式按照以下约定分步完成对标的公司

100%股份的收购：第一步收购为隆扬电子以现金方式收购标的公司 70%股份；

第二步收购为第一期业绩承诺期满后，隆扬电子以现金方式收购标的公司剩余30%

股份。 

经符合《证券法》规定的资产评估机构对评估基准日时标的公司 100%股份

的评估，标的公司 100%股份的估值为 1,104,000,000 元。经各方协商一致，第一

步收购交易对价为 36.67 元/股，交易对价总额为 770,000,000.00 元。 

第二步收购交易对价根据以下计算公式确定：第二期业绩承诺数额÷3 年×

10.5 倍×30%。前述交易对价还应参考隆扬电子聘请的评估机构出具的《评估报

告》（以下简称二次评估）中的评估值，前述评估报告系指评估机构就标的公司

30%股权于 2027 年 12 月 31 日的股权价值出具的评估报告。 
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上述第二期业绩承诺数额应不低于 315,000,000.00 元，且不高于第一期业绩

承诺期内标的公司累计实际实现净利润数额，具体数额由隆扬电子与杨慧达于隆

扬电子聘请的会计师事务所就标的公司第一期业绩承诺期业绩承诺实现情况的

专项审核报告出具之日起五（5）个工作日内协商确定。 

各方确认并同意，如发生第一期业绩承诺期内标的公司累计实际实现净利润

数额低于 315,000,000.00 元的情形，应由隆扬电子与杨慧达遵循平等互利、诚实

信用的原则另行协商处理。 

（三）本次收购整体方案交易对价的支付 

1.  第一步收购交易对价的支付 

第一期交易对价：本协议生效后，甲方向慧德合伙以及自然人乙方合计支付

129,641,689.99 元。各方同意，甲方向乙方各自共管账户支付第一期交易对价，

其中本协议生效后五（5）个工作日内，甲方向慧德合伙的共管账户支付其第一

期交易对价；自标的公司的公司类型变更为有限责任公司且慧德合伙以及自然人

乙方将其第一次交割对应的标的公司股权质押给隆扬电子后五（5）个工作日内，

甲方向自然人乙方各自的共管账户支付其各自第一期交易对价。 

（1）前述共管账户系指，在甲方所在地，分别以慧德合伙以及自然人乙方

各自名义而开立并由甲方监管的共管账户，用于接收慧德合伙以及自然人乙方各

自第一期交易对价款项，具体共管账户安排以届时各相关方与共管银行签署的协

议/文件为准。各方应相互配合，将前述共管账户于本协议经甲方董事会审议通过

之日起五（5）个工作日内开立完毕。 

（2）共管账户内的资金用途：慧德合伙共管账户内的资金用途仅限于解除

其所持有的标的公司 8,612,500 股股份所涉股权质押，而向银行归还借款；自然

人乙方共管账户内的资金用途，仅限于缴纳自然人乙方各自因本次交易产生的应

缴纳个人所得税。 

第二期交易对价：于第一次交割日后五（5）个工作日内，甲方向乙方合计
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支付交易对价 640,358,310.01 元。 

甲方应向乙方各自支付的第一期交易对价、乙方交割股份数或出资额明细如

下： 

序号 
股东姓名/ 

名称 

持股数

（股） 

第一步收购 

第一次交割 

股份数/出资额

（元） 

占德佑新材

注册资本的

比例（%） 

第一步收购 

交易对价（元） 

1 杨慧达 11,299,508 3,476,440 11.59 127,469,466.66 

2 慧德合伙 8,612,500 8,612,500 28.71 315,791,666.67 

3 荣婕 3,362,664 3,362,664 11.21 123,297,680.00 

4 杨慧明 2,802,220 2,802,220 9.34 102,748,066.67 

5 茂之百合伙 2,521,998 1,765,399 5.88 64,731,296.67 

6 崔玉麟 560,444 392,311 1.31 14,384,736.67 

7 管丹 280,222 196,155 0.65 7,192,350.00 

8 张骏锦 280,222 196,155 0.65 7,192,350.00 

9 胡鹤一 140,111 98,078 0.33 3,596,193.33 

10 陈余谦 140,111 98,078 0.33 3,596,193.33 

合计 30,000,000 21,000,000 70.00 770,000,000.00 

2.  第二步收购交易对价的支付 

第三期交易对价：甲方聘请的会计师事务所就标的公司 2027 年度财务报表

出具审计报告，且出具标的公司第一期业绩承诺期业绩承诺实现情况的专项审核

报告及第一期业绩承诺期末标的公司 70%股权减值情况专项审核意见，以及第二

次交割日后五（5）个工作日内，甲方向乙方支付第二步收购交易对价的 40%。 

甲方实际支付上述第三期交易对价时，视标的公司第一期业绩承诺完成情况

与第一期业绩承诺期末标的公司 70%股权减值测试情况而定。若乙方需承担第一

个业绩补偿期对应业绩补偿义务或减值测试补偿义务，则甲方按前述第三期交易

对价数额，扣除乙方于第一个业绩补偿期满后应承担的业绩补偿（如有）、减值

测试补偿（如有）及其他应承担的补偿、赔偿（如有）后的净额进行支付。 

第四期交易对价：甲方聘请的会计师事务所就标的公司 2028 年度财务报表
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出具审计报告之日起五（5）个工作日内，甲方向乙方支付第二步收购交易对价

的 20%。 

第五期交易对价：甲方聘请的会计师事务所就标的公司 2029 年度财务报表

出具审计报告之日起五（5）个工作日内，甲方向乙方支付第二步收购交易对价

的 20%。 

第六期交易对价：甲方聘请的会计师事务所就标的公司 2030 年度财务报表

出具审计报告，且出具标的公司第二期业绩承诺期业绩承诺实现情况的专项审核

报告及第二期业绩承诺期末标的公司 30%股权减值情况专项审核意见之日起五

（5）个工作日内，甲方向乙方支付第二步收购交易对价的 20%。 

甲方实际支付上述第六期交易对价时，视标的公司第二期业绩承诺完成情况

与第二期业绩承诺期末标的公司 30%股权减值情况而定。若乙方需承担第二个业

绩补偿期对应业绩补偿义务或减值测试补偿义务，则甲方按前述第六期交易对价

数额，扣除乙方于第二个业绩补偿期满后应承担的业绩补偿（如有）、减值测试

补偿（如有）及其他应承担的补偿、赔偿（如有）后的净额进行支付。 

（四）交割安排 

各方同意在以下各项先决条件均满足的前提下实施第一次交割：（1）本次

收购整体方案相关交易协议已生效；（2）本次收购整体方案已取得包括各方、

第三方在内的所有与本次收购整体方案实施有关的同意、授权以及批准，第一次

交割所涉标的公司 70%股权不存在对本次交易构成实质性障碍的第三方权利；

（3）截至第一次交割日，标的公司的财务状况、业务经营、行业政策没有发生

重大不利变化；（4）本次交易各方为完成本次收购整体方案所作出的有关陈述

与保证均真实、准确和完整；（5）本次交易各方均未发生违约情形；（6）司法

机关、审批机构或法定监督机关均没有发出或作出与本次交易任何一方有关的任

何判决、裁定、命令，致使本次交易成为非法或被禁止；没有新发布或修改法律

致使本次交易成为非法或被禁止。 

各方同意，慧德合伙解除所持标的公司股权质押后五（5）个工作日内，乙
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方应将标的公司的公司类型由股份公司变更为有限公司以便标的资产顺利交割。

自标的公司的公司类型由股份公司变更为有限公司后十（10）个工作日内，完成

第一次交割，即乙方应将标的公司 70%股权转让给甲方，并完成标的公司股东变

更登记。 

甲方聘请的会计师事务所就标的公司 2027 年度财务报表出具审计报告，且

甲方向乙方支付第三期交易对价前，乙方应将其所持标的公司 30%股权转让给甲

方，并完成相应标的公司股东变更登记。 

（五）过渡期间损益安排 

各方同意并确认，过渡期间损益指第一步收购所涉标的公司 70%股权于过渡

期间所产生的盈利或亏损及任何原因造成的权益变动。第一步收购所涉标的公司

70%股权在过渡期间产生的收益由甲方享有。第一步收购所涉标的公司 70%股权

在过渡期间产生的亏损（如有），由乙方承担，具体亏损金额将由甲方聘请的符

合《证券法》规定的会计师事务所予以审核确认，并由乙方于第一次交割日后三

十（30）日内以现金形式对甲方予以补偿。 

（六）标的公司治理安排 

在符合证券监管机构关于上市公司对子公司基本管控要求的前提下，本协议

生效后第一次交割日前，甲方有权向标的公司委派财务人员或其他管理人员，乙

方应予以配合；各方同意，在第一次交割日后业绩承诺期满前，标的公司内部治

理结构的设置具体安排如下： 

1．标的公司董事会由 5 名董事组成。甲方有权在董事会中提名 3 名董事，

且董事长以及代表标的公司执行标的公司事务的董事由甲方提名的董事担任，实

现对标的公司董事会的控制。业绩承诺期内，杨慧达有权在标的公司的董事会中

提名 2 名董事。 

2．标的公司不设置监事会，设置监事 1 名，由甲方提名。 
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3．标的公司总经理由杨慧达委派，并由标的公司董事会聘任。 

4．标的公司法定代表人由甲方提名的代表标的公司执行标的公司事务的董

事担任。 

5．标的公司财务负责人由甲方委派，并由标的公司董事会聘任。 

6．各方确认并同意，应当积极推进其他有利于标的公司发展的规划。 

7．标的公司在 2025 年度、2026 年度、2027 年度三个完整会计年度形成的

可供股东分配净利润由届时的标的公司各股东根据持股比例每年全额分配，并于

第二次交割前，由标的公司向各股东支付完毕。 

8．各方同意并承诺：就对方根据本协议约定提名或推荐的人选以及利润分

配事项，各方及其提名并经股东会选举的董事将根据本协议的约定在标的公司股

东会、董事会上投出赞成票。 

9．第一次交割后，标的公司及其下属公司（含子公司、分公司，如有）应

当遵守法律法规、规范性文件规定的关于上市公司子公司的管理要求，且标的公

司日常经营管理制度参照甲方公司章程和内部控制管理制度制定和实施。 

10．各方同意，第一次交割前，乙方应促使标的公司现有核心团队成员（人

员名单详见协议附件）与标的公司签署令甲方满意的劳动合同、保密协议及竞业

限制协议，劳动合同期限自第一次交割日起算不短于 6 年，乙方应保证业绩承诺

期内标的公司持续经营稳定。 

11．各方同意，本协议签订后至业绩承诺期满前，维持标的公司高级管理人

员现有薪资体系水平，以保证标的公司现有经营管理团队稳定。 

12．各方确认，标的公司之债权债务承担主体不因本次收购整体方案而发生

变化，本次收购整体方案不涉及债权债务的转移。标的公司与员工之间的劳动合

同关系不因本次收购整体方案而发生变化。本次交易不涉及人员安置事宜，标的

公司及其下属公司员工的工资、社保费用、福利费等员工薪酬费用仍由其所属各
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用人单位承担。 

（七）协议的生效和终止 

本协议自各方和/或法定代表人或其授权代表签字并加盖公章之日起成立，

在以下先决条件全部满足后生效： 

1. 甲方董事会及股东会审议通过本次收购整体方案； 

2. 甲方间接控股股东内部审议决策同意本次收购整体方案； 

3. 慧德合伙内部审议决策同意本次收购整体方案； 

4. 茂之百合伙内部审议决策同意本次收购整体方案； 

5. 相关法律法规所要求的其他涉及的批准或核准（如需）。 

（八）违约责任 

除不可抗力因素以及本协议另有约定外，任何一方如未能履行其在本协议项

下的义务或承诺或所作出的陈述或保证失实或严重有误，则该方应被视作违反本

协议。违约方应依本协议约定和中国法律的规定向守约方承担违约责任，本协议

项下违约金用以赔偿守约方因其违约行为而遭受的所有损失（包括为避免损失而

支出的合理费用及由此产生的诉讼费、律师费等追索费用），违约金不足以补偿

守约方损失的，违约方应自收到守约方书面通知之日起五（5）个工作日内，就

不足部分以现金形式一次性补足守约方。 

（九）业绩承诺补偿 

1．乙方对标的公司在 2025 年度、2026 年度、2027 年度、2028 年度、2029

年度、2030 年度所实现净利润分两期作出承诺，具体如下： 

（1）第一期业绩承诺：乙方承诺标的公司于 2025 年度、2026 年度、2027
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年度三个会计年度累计实现的净利润不低于 315,000,000.00 元。 

（2）第二期业绩承诺：乙方承诺标的公司于 2028 年度、2029 年度、2030

年度三个会计年度累计实现的净利润。 

上述第二期业绩承诺数额应不低于 315,000,000.00 元，且不高于第一期业绩

承诺期内标的公司累计实际实现净利润数额，具体数额由甲方与杨慧达于甲方聘

请的会计师事务所就标的公司第一期业绩承诺期业绩承诺实现情况的专项审核

报告出具之日起五（5）个工作日内协商确定。 

各方确认并同意，如发生第一期业绩承诺期内标的公司累计实际实现净利润

数额低于 315,000,000.00 元的情形，应由甲方与杨慧达遵循平等互利、诚实信用

的原则另行协商处理。 

2．各方同意，在业绩承诺期间内，如标的公司当期（即第一期业绩承诺期

或第二期业绩承诺期，下同）实现净利润不低于当期业绩承诺期承诺净利润数，

则乙方无须承担当期业绩补偿责任，否则应以现金方式承担补偿责任。标的公司

于第一期业绩承诺期间内超额实现的净利润部分不计入第二期业绩承诺期的实

现净利润计算指标，第二期业绩承诺期内超额实现净利润也不得用于弥补第一期

业绩承诺期内的业绩承诺指标，乙方不得以已弥补完成第一期业绩承诺期内的业

绩承诺为由，而要求甲方退还因未完成第一期业绩承诺而发生或支付的补偿金。

各期应补偿金额具体计算方式如下： 

（1）第一期业绩承诺乙方应补偿金额=[（第一期承诺净利润（315,000,000.00

元）—第一期实现净利润）÷第一期承诺净利润×100%]×第一步收购交易对价。 

（2）第二期业绩承诺乙方应补偿金额=[（第二期承诺净利润—第二期实现

净利润）÷第二期承诺净利润×100%]×第二步收购交易对价。 

如根据上述计算公式计算乙方应补偿金额小于或等于 0，则当期乙方无需补

偿，已补偿的金额不冲回。 
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如乙方依据约定需履行业绩补偿义务，则甲方有权从其第三期和/或第六期

应付乙方的交易对价中扣除乙方应补偿金额；若第三期和/或第六期对价无法覆

盖应补偿金额，不足部分由乙方在收到甲方书面补偿通知之日起十五（15）日内

以现金方式支付至甲方指定账户。 

（十）减值测试 

甲方聘请符合《证券法》规定的会计师事务所在出具 2027 年、2030 年年度

审计报告时，分别对第一步收购所涉标的公司 70%股权、第二次收购所涉标的公

司 30%股权进行减值测试，并在出具 2027 年、2030 年年度审计报告时由该会计

师事务所分别出具专项审核意见。 

1. 第一期业绩承诺所涉减值测试采取的估值方法与本次交易所依据的《评估

报告》一致。经减值测试，如标的公司 70%股权第一期业绩承诺期末减值额＞乙

方于第一期业绩承诺期满应承担的业绩补偿金额，则乙方应向甲方承担资产减值

补偿责任，计算方式如下： 

第一期业绩承诺减值测试补偿金额=标的公司 70%股权第一期业绩承诺期末

减值额—乙方应承担的第一期业绩承诺业绩补偿金额。 

前述标的公司 70%股权第一期业绩承诺期末减值额为第一步收购交易对价，

减去第一期业绩承诺期末标的公司 70%股权的评估值，并扣除第一期业绩承诺期

内标的公司增资、减资、接受赠与以及利润分配对标的公司 70%股权的影响。 

2. 第二期业绩承诺所涉减值测试采取的估值方法应与第二次收购所参考的

二次评估一致。经减值测试，如标的公司 30%股权第二期业绩承诺期末减值额＞

乙方于第二期业绩承诺期满应承担的业绩补偿金额，则乙方应向甲方承担资产减

值补偿责任，计算方式如下： 

第二期业绩承诺减值测试补偿金额=标的公司 30%股权第二期业绩承诺期末

减值额—乙方应承担的第二期业绩承诺业绩补偿金额。 
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前述标的公司 30%股权第二期业绩承诺期末减值额为第二步收购交易对价，

减去第二期业绩承诺期末标的公司 30%股权的评估值，并扣除第二期业绩承诺期

内标的公司增资、减资、接受赠与以及利润分配对标的公司 30%股权的影响。 

如乙方需履行减值补偿义务，则甲方有权从其第三期、第六期应付乙方的交

易对价中扣除乙方应补偿金额，不足部分由乙方在收到甲方书面补偿通知之日起

十五（15）日内以现金方式支付至甲方指定账户。 

（十一）业绩奖励 

标的公司在当期内实现净利润数额超出当期承诺净利润数额，且乙方履行完

毕标的公司减值测试补偿义务（如有），即根据下列计算公式计算超额完成业绩

承诺奖励大于 0，则甲方同意按照协议约定向奖励对象支付超额完成业绩承诺奖

励。 

超额完成业绩承诺奖励的计算方法： 

1. 超额完成第一期业绩承诺奖励金额=[标的公司第一期实现净利润总额—

第一期承诺净利润总额]×85%。 

各方进一步确认并同意，超额完成第一期业绩承诺奖励的总计金额不得超过

本次交易对价总额（770,000,000.00 元）的 20%，即按照本款计算得出超额完成

第一期业绩承诺奖励总计金额超过本次交易对价总额的 20%时，按照本次交易对

价总额的 20%确定。 

2. 超额完成第二期业绩承诺奖励金额=[标的公司第二期实现净利润总额—

第二期承诺净利润总额]×85%。 

各方进一步确认并同意，超额完成第二期业绩承诺奖励的总计金额不得超过

第二步收购交易对价总额的 20%，即按照本款计算得出超额完成第二期业绩承诺

奖励总计金额超过第二步收购交易对价总额的 20%时，按照第二步收购交易对价

总额的 20%确定。 
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为免歧义，标的公司于业绩承诺期内每年预提的超额完成业绩承诺奖励产生

的费用，在计算上述当期实现净利润数时应剔除其对净利润数的影响。 

（十二）置出资产的置出方案 

1．置出资产 

置出资产即标的公司现拥有的二期土地及其地上厂房、在建工程及其附属设

施设备，不动产基本情况如下： 

不动产权证号：苏（2024）苏州市不动产权第 7924442 号 

坐落：相城区漕湖街道漕湖大道 58 号 

用途：工业用地/工业 

面积：土地使用权面积 47,980.00m2/房屋建筑面积 67,987.25m2 

2．具体置出方案如下： 

（1）第一次交割完成后 5 个工作日内，杨慧达或/及其指定第三方应与标的

公司签订股权转让协议，收购苏州德仕 100%股权，并预付 154,101,310.73 元股

权转让款（以下简称预付款），用以标的公司清偿置出资产所涉债务、解除置出

资产所涉不动产抵押。 

（2）标的公司收到杨慧达或/及其指定第三方支付的预付款之日起 10 个工

作日内，应解除置出资产所涉不动产抵押；并根据《公司法》的相关规定，以置

出资产出资苏州德仕； 

（3）置出资产变更登记至苏州德仕名下之日起 10 个工作日内，标的公司与

杨慧达共同聘请符合法律规定的资产评估机构，对苏州德仕 100%股权进行评估，

股权转让的最终价格，以评估机构出具的且经上市公司及杨慧达确认一致的评估

值为准； 
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（4）自评估机构出具苏州德仕 100%股权价值评估报告之日起 5 个工作日

内，标的公司应向杨慧达或/及其指定第三方交割苏州德仕 100%股权，并完成工

商变更登记；同时，杨慧达或/及其指定第三方应根据前述股权评估值向标的公司

支付扣除预付款后的剩余股权转让款。 

经核查，本所认为，本次交易涉及的上述协议的内容及形式不存在违反《证

券法》《重组管理办法》等法律法规及规范性文件的强制性规定的情形，该等协

议将自其约定的生效条件全部得到满足之日起生效并对各方具有法律约束力。 

五、 本次交易的标的资产 

根据《重组报告书（草案）》《股份收购协议》，本次交易的标的资产为交

易对方持有的德佑新材 70%股份，德佑新材的主要情况如下： 

（一）德佑新材的基本情况 

1.  基本信息 

根据德佑新材现行有效的《营业执照》，并经本所律师登陆国家企业信用信

息公示系统、企查查网站查询，截至本法律意见书出具之日，德佑新材的基本信

息如下： 

公司名称 苏州德佑新材料科技股份有限公司 

成立日期 2011 年 12 月 19 日 

注册地址 苏州市相城区漕湖街道漕湖大道 52 号 

注册资本 3,000 万元 

公司类型 股份有限公司（非上市、自然人投资或控股） 

统一社会信用代码 91320509588402544C 

法定代表人 杨慧达 

经营范围 
光电薄膜材料、光电薄膜胶带生产、销售；自营和代理各类商品及

技术的进出口业务（国家限定企业经营或禁止进出口的商品和技术



 39 

除外）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动） 

一般项目：新材料技术研发；电子专用材料研发；电子专用材料制

造；电子专用材料销售；非居住房地产租赁（除依法须经批准的项

目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

根据德佑新材出具的《股东名册》并经本所律师核查，截至本法律意见书出

具之日，德佑新材的股本结构如下： 

序号 股东姓名/名称 持股数（股） 出资比例（%） 

1 杨慧达 11,299,508 37.67 

2 慧德合伙 8,612,500 28.71 

3 荣婕 3,362,664 11.21 

4 杨慧明 2,802,220 9.34 

5 茂之百合伙 2,521,998 8.41 

6 崔玉麟 560,444 1.87 

7 管丹 280,222 0.93 

8 张骏锦 280,222 0.93 

9 胡鹤一 140,111 0.47 

10 陈余谦 140,111 0.47 

合计 30,000,000 100.00 

2.  德佑新材的主要历史沿革 

（1）  2011 年 12 月，德佑有限成立 

2011 年 12 月 1 日，金禾新材签署《苏州德佑光电材料有限公司章程》，约

定公司名称为苏州德佑光电材料有限公司，注册资本为 20,000,000 元，金禾新材

以货币认缴出资 20,000,000 元。 

2011 年 12 月 5 日，立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具信会师报字
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（2011）第 100030 号《验资报告》，经审验，截至 2011 年 12 月 2 日止，德佑

有限已收到金禾新材以货币缴纳的注册资本合计 20,000,000 元。 

2011 年 12 月 19 日，苏州市吴江工商行政管理局准予德佑有限设立登记，

并向德佑有限核发《企业法人营业执照》，注册号为 320584000314280。 

根据相关工商登记资料，德佑有限设立时股东及其持股情况如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

1 金禾新材 20,000,000 100.00 货币 

合计 20,000,000 100.00 - 

（2）  2017 年 10 月，德佑有限第一次股权转让 

2017 年 9 月 28 日，金禾新材与杨慧达签订《股权转让协议》，约定由金禾

新材将其持有的德佑有限 100%股权（对应注册资本 20,000,000 元）转让给杨慧

达，转让价格为 20,000,000 元。 

2017 年 10 月 16 日，金禾新材作出股东决定：金禾新材将其持有的德佑有

限 100%股权（计 20,000,000 元）以 20,000,000 元转让给杨慧达；同日，杨慧达

作出股东决定：变更公司类型为一人有限公司（自然人独资）；免去金春荣执行

董事职务，免去徐建新监事职务，由杨慧达任执行董事，杨慧明任监事；同意公

司新章程。 

2017 年 10 月 17 日，苏州市吴江区市场监督管理局准予本次变更登记并换

发《营业执照》。 

本次股权转让后，德佑有限的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 20,000,000 100.00 货币 

合计 20,000,000 100.00 - 
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（3）  2017 年 10 月，德佑有限第一次增加注册资本 

2017 年 10 月 18 日，和基投资、杨慧达及德佑有限签订《增资扩股协议》，

约定由和基投资向德佑有限投资 25,000,000 元，认缴德佑有限新增注册资本

5,316,500 元，其余 19,683,500 元计入德佑有限资本公积，取得德佑有限 21%股

权。 

同日，德佑有限全体股东召开股东会并作出决议，同意：1）和基投资成为

德佑有限新股东；2）德佑有限增加注册资本，并由和基投资以货币方式出资

5,316,500 元，取得德佑有限 21%股权；3）由杨慧达、和基投资组成股东会，免

去杨慧达执行董事职务，设立董事会，选举杨慧达、杨慧明、赵伟为董事会成员，

免去杨慧明监事职务，选举崔玉麟为监事；4）修改公司章程。 

2017 年 10 月 26 日，江苏公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）苏州分

所出具苏公 S[2017]B015 号《验资报告》。经审验，截至 2017 年 10 月 23 日，

德佑有限已收到和基投资 25,000,000元投资款，其中新增注册资本 5,316,500元，

19,683,500 元计入德佑有限资本公积。 

2017 年 10 月 23 日，苏州市吴江区市场监督管理局准予本次变更登记并换

发《营业执照》。 

本次增资完成后，德佑有限的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 20,000,000 79.00 货币 

2 和基投资 5,316,500 21.00 货币 

合计 25,316,500 100.00 - 

（4）  2018 年 1 月，德佑有限第二次股权转让 

2017 年 12 月 18 日，杨慧达分别与杨慧明、崔玉麟、王洁清、管丹签订《股

权转让协议》，约定由杨慧达将其持有的德佑有限 10%股权（对应注册资本
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2,531,650 元）转让给杨慧明，转让价格为 2,531,650 元；由杨慧达将其持有的德

佑有限 2%股权（对应注册资本 506,330 元）转让给崔玉麟，转让价格为 506,330

元；由杨慧达将其持有的德佑有限 2%股权（对应注册资本 506,330 元）转让给

王洁清，转让价格为 506,330 元；由杨慧达将其持有的德佑有限 2%股权（对应

注册资本 506,330 元）转让给管丹，转让价格为 506,330 元。 

同日，德佑有限作出股东会决议，同意上述四项股权转让事宜，德佑有限其

他股东放弃优先购买权，相应修改公司章程。 

2018 年 1 月 8 日，苏州市吴江区市场监督管理局准予本次变更登记并换发

《营业执照》。 

本次股权转让后，德佑有限的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 15,949,360 63.00 货币 

2 和基投资 5,316,500 21.00 货币 

3 杨慧明 2,531,650 10.00 货币 

4 崔玉麟 506,330 2.00 货币 

5 王洁清 506,330 2.00 货币 

6 管丹 506,330 2.00 货币 

合计 25,316,500 100.00 - 

（5）  2019 年 4 月，德佑有限第三次股权转让 

2019 年 2 月 18 日，管丹与张骏锦签订《股权转让协议》，约定由管丹将其

持有的德佑有限 1%股权（对应注册资本 253,165 元）转让给张骏锦，转让价格

为 253,165 元。 

同日，德佑有限作出股东会决议，同意上述股权转让事宜，公司其他股东放

弃优先购买权，相应修改公司章程。 
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2019 年 4 月 25 日，苏州市吴江区市场监督管理局准予本次变更登记并换发

《营业执照》。 

本次股权转让后，德佑有限的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 15,949,360 63.00 货币 

2 和基投资 5,316,500 21.00 货币 

3 杨慧明 2,531,650 10.00 货币 

4 崔玉麟 506,330 2.00 货币 

5 王洁清 506,330 2.00 货币 

6 管丹 253,165 1.00 货币 

7 张骏锦 253,165 1.00 货币 

合计 25,316,500 100.00 - 

（6）  2020 年 6 月，德佑有限第四次股权转让 

2019 年 12 月 26 日，杨慧达、茂之百合伙及荣婕签订《股权转让协议》，约

定由杨慧达将其持有的德佑有限 9%股权（对应注册资本 2,278,485 元）转让给茂

之百合伙，转让价格为 2,278,485 元；由杨慧达将其持有的德佑有限 12%股权（对

应注册资本 3,037,980 元）转让给荣婕，转让价格为 3,037,980 元。 

同日，德佑有限作出股东会决议，同意上述两项股权转让事宜，德佑有限其

他股东放弃优先购买权。 

2020 年 6 月 18 日，苏州市相城区行政审批局准予本次变更登记并换发《营

业执照》。 

本次股权转让后，德佑有限的股权结构如下： 
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序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 10,632,895 42.00 货币 

2 和基投资 5,316,500 21.00 货币 

3 荣婕 3,037,980 12.00 货币 

4 杨慧明 2,531,650 10.00 货币 

5 茂之百合伙 2,278,485 9.00 货币 

6 崔玉麟 506,330 2.00 货币 

7 王洁清 506,330 2.00 货币 

8 管丹 253,165 1.00 货币 

9 张骏锦 253,165 1.00 货币 

合计 25,316,500 100.00 - 

（7）  2020 年 7 月，德佑有限第二次增加注册资本 

2020 年 6 月 21 日，张和清、德佑有限及德佑有限当时的全体股东签署《增

资扩股协议》，约定德佑有限注册资本由 25,316,500 元增加至 25,974,026 元，张

和清作为新股东以 3,013,661 元的价格认购德佑有限新增注册资本 657,526 元。 

同日，德佑有限作出股东会决议，同意注册资本增加至 25,974,026 元，新增

注册资本由张和清认缴，并通过公司章程修正案。 

2020 年 11 月 12 日，公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）出具苏公

W[2020]B118 号《验资报告》。经审验，截至 2020 年 6 月 22 日，德佑有限已收

到张和清 3,013,661 元投资款，其中新增注册资本 657,526 元，其余 2,356,135 元

计入德佑有限资本公积。德佑有限变更后的累计注册资本为 25,974,026 元，实收

资本为 25,974,026 元。 

2020 年 7 月 1 日，苏州市相城区行政审批局准予本次变更登记并换发《营

业执照》。 

本次增资完成后，德佑有限的股权结构如下： 
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序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 10,632,895 40.94 货币 

2 和基投资 5,316,500 20.47 货币 

3 荣婕 3,037,980 11.70 货币 

4 杨慧明 2,531,650 9.75 货币 

5 茂之百合伙 2,278,485 8.77 货币 

6 张和清 657,526 2.53 货币 

7 崔玉麟 506,330 1.95 货币 

8 王洁清 506,330 1.95 货币 

9 管丹 253,165 0.97 货币 

10 张骏锦 253,165 0.97 货币 

合计 25,974,026 100.00 - 

（8）  2020 年 8 月，德佑有限第五次股权转让 

2020 年 8 月 12 日，杨慧达分别与段薇、肖明冬签订《股权转让协议》，约

定由杨慧达将其持有的德佑有限 0.97%股权（对应注册资本 253,165 元）转让给

段薇，转让价格为 1,200,000 元；由杨慧达将其持有的德佑有限 0.97%股权（对

应注册资本 253,165 元）转让给肖明冬，转让价格为 1,200,000 元。 

同日，德佑有限全体股东，同意作出股东会决议就上述股权转让事宜修改公

司章程；并放弃上述股权转让相应的优先购买权。 

2020 年 8 月 28 日，苏州市相城区行政审批局准予本次变更登记并换发《营

业执照》。 

本次股权转让后，德佑有限的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 10,126,565 38.99 货币 

2 和基投资 5,316,500 20.47 货币 
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序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

3 荣婕 3,037,980 11.70 货币 

4 杨慧明 2,531,650 9.75 货币 

5 茂之百合伙 2,278,485 8.77 货币 

6 张和清 657,526 2.53 货币 

7 崔玉麟 506,330 1.95 货币 

8 王洁清 506,330 1.95 货币 

9 管丹 253,165 0.97 货币 

10 张骏锦 253,165 0.97 货币 

11 段薇 253,165 0.97 货币 

12 肖明冬 253,165 0.97 货币 

合计 25,974,026 100.00 - 

（9）  2020 年 10 月，德佑有限第六次股权转让 

2020 年 10 月 9 日，杨慧达与广州健拓签订《股权转让协议》，约定由杨慧

达将其持有的德佑有限 2.61%股权（对应注册资本 677,583 元）转让给广州健拓，

转让价格为 30,000,000 元。 

同日，德佑有限全体股东，同意作出股东会决议就上述股权转让事宜修改公

司章程；并放弃上述股权转让相应的优先购买权。 

2020 年 10 月 21 日，苏州市相城区行政审批局准予本次变更登记并换发《营

业执照》。 

本次股权转让后，德佑有限的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 9,448,982 36.38 货币 

2 和基投资 5,316,500 20.47 货币 

3 荣婕 3,037,980 11.70 货币 
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序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

4 杨慧明 2,531,650 9.75 货币 

5 茂之百合伙 2,278,485 8.77 货币 

6 广州健拓 677,583 2.61 货币 

7 张和清 657,526 2.53 货币 

8 崔玉麟 506,330 1.95 货币 

9 王洁清 506,330 1.95 货币 

10 管丹 253,165 0.97 货币 

11 张骏锦 253,165 0.97 货币 

12 段薇 253,165 0.97 货币 

13 肖明冬 253,165 0.97 货币 

合计 25,974,026 100.00 - 

（10）  2020 年 10 月，德佑有限第三次增加注册资本 

2020 年 10 月 23 日，德佑有限、德佑有限当时的全体股东与金石新材料、

武汉致道签订《关于苏州德佑胶带技术有限公司之投资协议》，约定金石新材料、

武汉致道向德佑有限投资 50,000,000 元，其中 1,129,305 元计入注册资本，

48,870,695 元计入资本公积：其中，金石新材料投资 40,000,000 元，认购新增注

册资本 903,444 元，持有德佑有限的股权比例为 3.33%；武汉致道投资 10,000,000

元，认购新增注册资本 225,861 元，持有德佑有限的股权比例为 0.83%。 

同日，德佑有限作出股东会决议，同意：（1）金石新材料、武汉致道成为

公司新股东；（2）德佑有限注册资本由 25,974,026 元增加至 27,103,331 元；（3）

其他股东放弃优先认购权。 

2020 年 11 月 18 日，公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）出具苏公

W[2020]B119 号《验资报告》。经审验，截至 2020 年 10 月 29 日，德佑有限已

收到金石新材料 40,000,000 元投资款，其中新增注册资本 903,444 元，其余

39,096,556 元计入德佑有限资本公积；截至 2020 年 10 月 29 日，德佑有限已收
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到武汉致道 10,000,000 元投资款，其中新增注册资本 225,861 元，其余 9,774,139

元计入德佑有限资本公积。德佑有限变更后的累计注册资本为 27,103,331 元，实

收资本为 27,103,331 元。 

2020 年 10 月 29 日，苏州市相城区行政审批局准予本次变更登记并向德佑

有限换发《营业执照》。 

本次增资完成后，德佑有限的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 9,448,982 34.86 货币 

2 和基投资 5,316,500 19.62 货币 

3 荣婕 3,037,980 11.21 货币 

4 杨慧明 2,531,650 9.34 货币 

5 茂之百合伙 2,278,485 8.41 货币 

6 金石新材料 903,444 3.33 货币 

7 广州健拓 677,583 2.50 货币 

8 张和清 657,526 2.43 货币 

9 崔玉麟 506,330 1.87 货币 

10 王洁清 506,330 1.87 货币 

11 管丹 253,165 0.93 货币 

12 张骏锦 253,165 0.93 货币 

13 段薇 253,165 0.93 货币 

14 肖明冬 253,165 0.93 货币 

15 武汉致道 225,861 0.83 货币 

合计 27,103,331 100.00 - 

（11）  2020 年 12 月，德佑有限第七次股权转让 

2020 年 10 月 30 日，段薇与杨慧达签订《股权转让协议》，约定由段薇将其

持有的德佑有限 0.93%股权（对应注册资本 253,165 元）转让给杨慧达，转让价
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格为 1,200,000 元。 

同日，德佑有限全体股东，同意作出股东会决议就上述股权转让事宜修改公

司章程；并放弃上述股权转让相应的优先购买权。 

2020 年 12 月 7 日，苏州市相城区行政审批局准予本次变更登记并向德佑有

限换发《营业执照》。 

本次股权转让后，德佑有限的股权结构如下： 

序号 股东姓名/名称 出资额（元） 出资比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 9,702,147 35.80 货币 

2 和基投资 5,316,500 19.62 货币 

3 荣婕 3,037,980 11.21 货币 

4 杨慧明 2,531,650 9.34 货币 

5 茂之百合伙 2,278,485 8.41 货币 

6 金石新材料 903,444 3.33 货币 

7 广州健拓 677,583 2.5 货币 

8 张和清 657,526 2.43 货币 

9 崔玉麟 506,330 1.87 货币 

10 王洁清 506,330 1.87 货币 

11 管丹 253,165 0.93 货币 

12 张骏锦 253,165 0.93 货币 

13 肖明冬 253,165 0.93 货币 

14 武汉致道 225,861 0.83 货币 

合计 27,103,331 100.00 - 

（12）  2020 年 12 月，股份制改造 

2020 年 11 月 5 日，德佑有限召开股东会，决定以 2020 年 10 月 31 日作为

股份改制基准日将公司整体变更为股份有限公司。 
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2020 年 11 月 30 日，公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）出具《审计报

告》（苏公 W[2020]A1295 号），截至 2020 年 10 月 31 日，德佑有限经审计的

净资产总额为 153,676,849.19 元。 

2020 年 11 月 30 日，江苏中企华中天资产评估有限公司出具《评估报告》

（苏中资评报字（2020）第 9112 号），截至 2020 年 10 月 31 日，德佑有限经评

估的净资产总额为 16,046.30 万元。 

2020 年 11 月 30 日，德佑有限召开股东会，同意公司由有限责任公司整体

变更为股份有限公司，股份有限公司的注册资本为 30,000,000 元。全体发起人按

各自持股比例所对应的公司截至 2020 年 10 月 31 日经审计净资产合计

153,676,849.19 元进行出资，其中 30,000,000 元为股份有限公司实收资本，净资

产超过实收资本部分 123,676,849.19 元计入股份有限公司资本公积。 

2020 年 11 月 30 日，杨慧达、和基投资、荣婕、杨慧明、茂之百合伙、金石

新材料、广州健拓、张和清、崔玉麟、王洁清、管丹、张骏锦、肖明冬、武汉致

道共同签署了《苏州德佑新材料科技股份有限公司发起人协议》，约定将德佑有

限变更设立为股份有限公司，并约定投入股份公司的资产及相关权利和义务。 

2020 年 12 月 15 日，公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《验资

报告》（苏公 W[2020]B147 号），经审验，截至 2020 年 12 月 15 日，公司已将

截止 2020 年 10 月 31 日经审计的德佑有限的净资产 153,676,849.19 元折合股份

30,000,000.00 股，每股面值 1 元，其中：30,000,000.00 元作为注册资本（股本），

其余 123,676,849.19 元作为资本公积。 

2020 年 12 月 15 日，德佑新材召开创立大会，审议通过了公司章程等与股

份有限公司设立相关的议案。 

2020 年 12 月 24 日，德佑新材经苏州市行政审批局核准注册登记，并领取

了统一社会信用代码为 91320509588402544C 的《营业执照》。 

德佑新材设立时的股份结构如下： 
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序号 股东姓名/名称 持股数（股） 持股比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 10,739,064 35.80 净资产 

2 和基投资 5,884,701 19.62 净资产 

3 荣婕 3,362,664 11.21 净资产 

4 杨慧明 2,802,220 9.34 净资产 

5 茂之百合伙 2,521,998 8.41 净资产 

6 金石新材料 1,000,000 3.33 净资产 

7 广州健拓 750,000 2.50 净资产 

8 张和清 727,799 2.43 净资产 

9 崔玉麟 560,444 1.87 净资产 

10 王洁清 560,444 1.87 净资产 

11 管丹 280,222 0.93 净资产 

12 张骏锦 280,222 0.93 净资产 

13 肖明冬 280,222 0.93 净资产 

14 武汉致道 250,000 0.83 净资产 

合计 30,000,000 100.00 - 

（13）  2023 年 2 月，德佑新材第一次股份转让 

2023 年 2 月 1 日，广州健拓、杨慧达、德佑新材、慧德合伙签署《股份回购

暨股权转让协议》，约定慧德合伙受让广州健拓持有的 750,000 股德佑新材股份，

转让价格为 34,195,000 元。 

2023 年 2 月 1 日，金石新材料、武汉致道、德佑新材、慧德合伙签署《关于

苏州德佑新材料科技股份有限公司之股份转让协议》，约定慧德合伙受让金石新

材料持有的德佑新材 1,000,000 股股份、武汉致道持有的德佑新材 250,000 股股

份，转让价格分别为 47,241,600 元、11,810,400 元。 

2023 年 2 月 1 日，和基投资、杨慧达、慧德合伙签署《股份回购暨股权转

让协议》，约定慧德合伙受让和基投资持有的 5,884,701 股德佑新材股份，转让
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价格为 51,397,260 元。 

2023 年 2 月 1 日，张和清、慧德合伙签署《股权转让协议》，约定慧德合伙

受让张和清持有的 727,799 股德佑新材股份，转让价格为 4,589,000 元。 

上述转让款慧德合伙已于 2023 年 2 月 7 日前支付完毕。 

本次股份转让后，德佑新材的股份结构如下： 

序号 股东姓名/名称 持股数（股） 持股比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 10,739,064 35.80 净资产 

2 慧德合伙 8,612,500 28.71 净资产 

3 荣婕 3,362,664 11.21 净资产 

4 杨慧明 2,802,220 9.34 净资产 

5 茂之百合伙 2,521,998 8.41 净资产 

6 崔玉麟 560,444 1.87 净资产 

7 王洁清 560,444 1.87 净资产 

8 管丹 280,222 0.93 净资产 

9 张骏锦 280,222 0.93 净资产 

10 肖明冬 280,222 0.93 净资产 

合计 30,000,000 100.00 - 

（14）  2023 年 8 月，德佑新材第二次股份转让 

2023 年 8 月 31 日，王洁清与杨慧达签订《股权转让协议》，约定由王洁清

将其持有的德佑新材 1.87%的股份（对应 560,444 股股份）转让给杨慧达，作价

2,800,000 元。2023 年 8 月 31 日，肖明冬与胡鹤一、陈余谦分别签订《股权转让

协议》，约定由肖明冬将其持有德佑新材 0.47%的股份（对应 140,111 股股份）

转让给胡鹤一，作价 1,200,000 元；将其持有德佑新材 0.47%的股份（对应 140,111

股股份）转让给陈余谦，作价 1,200,000 元。 
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杨慧达、胡鹤一、陈余谦均于 2023 年 9 月将上述转让款支付完毕。 

本次股份转让后，德佑新材的股份结构如下： 

序号 股东姓名/名称 持股数（股） 持股比例（%） 出资方式 

1 杨慧达 11,299,508 37.67 净资产 

2 慧德合伙 8,612,500 28.71 净资产 

3 荣婕 3,362,664 11.21 净资产 

4 杨慧明 2,802,220 9.34 净资产 

5 茂之百合伙 2,521,998 8.41 净资产 

6 崔玉麟 560,444 1.87 净资产 

7 管丹 280,222 0.93 净资产 

8 张骏锦 280,222 0.93 净资产 

9 胡鹤一 140,111 0.47 净资产 

10 陈余谦 140,111 0.47 净资产 

合计 30,000,000 100.00 - 

自 2023 年 8 月，德佑新材第二次股份转让后至本法律意见书出具之日，德

佑新材未发生股本总额变化。 

根据德佑新材提供的现行有效的营业执照、公司章程、工商登记资料及交易

对方的承诺函，本所认为，截至本法律意见书出具之日，德佑新材为依法成立并

有效存续的股份有限公司，不存在依法律法规及其公司章程规定的需要终止的情

形；德佑新材股权变动履行了相关的审议程序，并依法办理了工商变更登记手续。 

3.  德佑新材的股份质押、冻结情况及交割安排 

根据交易对方出具的书面承诺，并经本所律师核查，截至本法律意见书出具

之日，慧德合伙持有德佑新材 8,612,500 股股份，持股比例为 28.7083%，其中被

质押的股份数为 8,612,500 股，占德佑新材总股本的 28.7083%。除前述情形外，

标的资产不存在其他质押、冻结或权利限制的情况。 
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针对前述被质押的德佑新材股份，根据交易协议的相关约定及慧德合伙的说

明，隆扬电子、慧德合伙将采取以下措施实现标的资产的过户或者转移： 

（1）  慧德合伙将于收到隆扬电子支付的第一期交易对价后 10 个工作日内，

解除其所持有的德佑新材 8,612,500 股股份所涉股权质押，确保该等股份交割前，

不存在对本次交易构成实质性障碍的第三方权利； 

（2）  慧德合伙解除所持德佑新材股权质押后 5 个工作日内，交易对方应

将德佑新材的公司类型由股份公司变更为有限公司以便标的资产顺利交割。自德

佑新材的公司类型由股份公司变更为有限公司后 10 个工作日内，交易对方应将

标的资产转让给隆扬电子，并完成德佑新材股东变更登记，完成第一次交割。 

基于上述，标的资产于登记主管部门变更登记至隆扬电子名下前，将不存在

质押、查封、冻结及其他形式或性质的担保或权利负担。同时，根据交易协议的

相关约定，在交易协议约定的先决条件、交易对价的支付、交割安排、交易对方

慧德合伙承诺得到完全履行且相关债权人不存在异议的情况下，标的资产过户或

者转移不存在法律障碍。 

（二）标的公司的业务及经营资质 

1.  经营范围 

根据德佑新材现行有效的《营业执照》，德佑新材的经营范围为：“光电薄

膜材料、光电薄膜胶带生产、销售；自营和代理各类商品及技术的进出口业务（国

家限定企业经营或禁止进出口的商品和技术除外）。（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动）一般项目：新材料技术研发；电子专用材料

研发；电子专用材料制造；电子专用材料销售；非居住房地产租赁（除依法须经

批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）。” 

2.  业务资质 

根据德佑新材提供的资质文件并经本所律师查询中国海关企业进出口信用
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信息公示平台（http://credit.customs.gov.cn/ccppwebserver/pages/ccpp/html/ccppind

ex.html，下同），截至本法律意见书出具之日，德佑新材已取得的主要必备业务

资质如下： 

序号 公司名称 海关编码 证书名称 备案日期 发证部门 有效期 

1 德佑新材 
32059609N

0 

海关进出口货物收

发货人备案回执 

2012 年 2

月 28 日 

中华人民共

和国海关 
长期 

根据德佑新材出具书面确认，德佑新材已取得开展主营业务所需的业务资质

和许可，不存在超出经营许可或备案经营范围的情形或超期限经营情况。 

苏州德仕已取得了苏州工业园区行政审批局核发的《营业执照》，根据其出

具的书面确认，并经本所律师核查其报告期内纳税申报表、财务报表，报告期内

苏州德仕尚未开展相关业务活动，不存在超出经营许可或备案经营范围的情形或

超期限经营情况。 

根据《香港法律意见书》，香港禾盛已经合法设立，有效存续；该公司所从

事的业务及经营并不违反有关香港法律。 

根据《越南法律意见书》，越南德佑“已依法办理投资项目履行申请和经营

登记手续、取得相应证照材料”、“在越南依法具备生产经营资质”。 

（三）主要资产 

1.  对外投资 

根据《审计报告》、德佑新材提供的工商资料、书面确认等资料，并经本所

律师登录国家企业信用信息公示系统、企查查查询，截至 2025 年 2 月 28 日，德

佑新材合并报表范围内的子公司如下： 

（1）  苏州德仕 

根据苏州德仕现行有效的《营业执照》，并经本所律师登陆国家企业信用信
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息公示系统、企查查网站查询，截至本法律意见书出具之日，苏州德仕的基本情

况如下： 

公司名称 苏州德仕新能源技术有限公司 

统一社会信用代码 91320594MABMWT9Q0W 

登记状态 有限责任公司（自然人投资或控股的法人独资） 

注册资本 2,000 万元 

成立日期 2022 年 5 月 5 日 

法定代表人 杨慧达 

注册地址 苏州市漕湖街道漕湖大道 52 号 3 栋 2 楼 

经营范围 

一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、

技术推广；新材料技术研发；新能源汽车电附件销售；电子专用材

料研发；电子专用材料制造；电子专用材料销售；新型膜材料销售；

非居住房地产租赁（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自

主开展经营活动） 

股权结构 德佑新材持股 100% 

（2）  香港禾盛 

根据德佑新材提供的香港禾盛商业登记证明、2024 年周年申报表、《香港法

律意见书》，并经德佑新材书面确认，香港禾盛的基本情况如下： 

公司名称 禾盛新材料科技（香港）有限公司 

英文名称 Blossom New Material Technology (HK) Co.,Limited 

商业登记号码 67969526 

注册资本 480 万美元 

成立日期 2017 年 7 月 17 日 

股权结构 德佑新材持股 100% 

注册地址 

FLAT/RM 1201 12/F TAI SANG BANK BUILDING 130-132 DES 

VOEUX ROAD CENTRAL HK 



 57 

根据《香港法律意见书》，香港禾盛为在香港合法成立并有效存续的有限责

任公司。 

（3）  越南德佑 

根据德佑新材提供的越南德佑的企业注册证明书、《越南法律意见书》，并

经德佑新材书面确认，越南德佑的基本情况如下： 

公司英文名称 DWELL TECHNOLOGY COMPANY LIMITED 

企业代码/税务编码 2400827623 

注册资本 110,236,500,000 越盾 

成立日期 2017 年 12 月 6 日 

股权结构 香港禾盛持股 100% 

注册地址 越南北江省越安市社云中坊云中工业区 CN 10 号地块 

根据《越南法律意见书》，越南德佑“合法设立，目前正常存续，不存在破

产、清算、被注销或暂停/终止运行等情形”。 

基于上述，本所认为，截至本法律意见书出具之日，苏州德仕系依法成立并

有效存续的有限责任公司，不存在依法律、法规及其公司章程规定需要终止的情

形。 

2.  土地及房产 

（1）  自有土地及房产 

根据德佑新材提供的不动产权证书、不动产登记簿查询记录并经其书面确认，

截至本法律意见书出具之日，德佑新材在中国境内拥有的自有土地使用权及房屋

所有权情况如下： 
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序

号 
坐落 

土地使用

权面积

（m2） 

房屋建

筑面积

（m2） 

不动产权证

号 
用途 使用期限 备注 

1 

相城区漕湖

街道漕湖大

道 52 号 

20,031.00 
24,106.0

5 

苏（2021）

苏州市不动

产权第

7016495 号 

工业用

地/工

业 

2049 年 2

月 17 日止 
注 1 

2 

相城区漕湖

街道漕湖大

道 58 号 

47,980.00 
67,987.2

5 

苏（2024）

苏州市不动

产权第

7924442 号 

工业用

地/工

业 

2051 年 2

月 22 日止 
注 2 

注 1：德佑新材持有的该不动产权之抵押权人为中国银行股份有限公司苏州吴中支行。 

注 2：德佑新材持有的该不动产权之抵押权人为中国农业银行股份有限公司苏州相城支

行。 

根据《越南法律意见书》，越南德佑在越南拥有下列“土地及其上面的厂房

拥有合法的使用权及所有权”，具体情况如下： 

序号 地址 
土地面积/厂房面

积（m2） 
土地用途 土地使用期限至 

1 

越南北江省越安县云中

乡云中工业区 CN-10 号

地块的一部分 

5,911.7/ 

3,696 
工业区用地 2057 年 5 月 27 日 

（2）  租赁物业 

根据德佑新材提供的说明及提供的资料，截至本法律意见书出具之日，标的

公司在中国境内正在履行的租赁物业情况如下： 
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序号 承租方 出租方 房屋坐落 
租赁面

积 
租期 用途 产权证书 

1 
德佑新

材 

徐良、

陈星颖 

成都郫都区

顺文路 60 号 
141.79m2 

2024.09.12- 

2025.09.11 
居住 办理中 

上述租赁物业位于成都市，经查询成都市住房和城乡建设信息档案中心主办

的成都个人住房信息系统（https://www.cdzjryb.com）并经出租方确认，上述房产

系由出租方购买，出租方对上述租赁房产享有房屋所有权并有权出租，相关产权

证书正在办理中。根据成都市郫都区住房和城乡建设局出具的备案号

ZLCDB20250520041884《房屋租赁登记备案凭证》，前述房屋租赁已办理备案登

记。 

《中华人民共和国民法典》第一百五十三条规定：“违反法律、行政法规的

强制性规定的民事法律行为无效。但是，该强制性规定不导致该民事法律行为无

效的除外。违背公序良俗的民事法律行为无效。”第七百二十三条规定：“因第

三人主张权利，致使承租人不能对租赁物使用、收益的，承租人可以请求减少租

金或者不支付租金。第三人主张权利的，承租人应当及时通知出租人。” 

就上述租赁房产瑕疵，杨慧达、荣婕、杨慧明已出具书面承诺，“就标的公

司承租的上述房产，如该等租赁房产因权属争议或其他任何原因导致标的公司受

到任何损失或者需要变更场所的，本人将承担标的公司由此产生的全部损失及费

用”。 

本所律师认为，若因出租方对所出租房产存在权利上的瑕疵而导致承租人发

生损失的，德佑新材可依据《中华人民共和国民法典》的有关规定及租赁合同的

约定向出租方索赔。德佑新材已确认，该等租赁房屋主要用于居住，可替代性强，

如因租赁物业的权属瑕疵导致无法继续租赁关系，需要德佑新材搬迁时，德佑新

材可以在相关区域内找到替代性的能够合法租赁的场所，该等搬迁不会对德佑新

材的经营和财务状况产生重大不利影响，亦不会对本次交易造成实质性影响。 
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3.  在建工程 

根据德佑新材提供的规划批准书、建设工程规划许可证、建筑工程施工许可

证及相关说明，截至本法律意见书出具之日，德佑新材的在建工程情况如下： 

序号 
公司

名称 
坐落 建设规模 

规划批准

书决定号 

建设工程规划

许可证编号 

建筑工程施工

许可证编号 

1 
德佑

新材 

相城区漕

湖街道漕

湖大道 58

号 

593.77m2 20241658 

建字第

3205002024GG

0288448 号 

320594202411

070181 

4.  知识产权 

（1）  注册商标 

根据德佑新材提供的商标注册证，并经本所律师在国家知识产权局商标局官

网（https://sbj.cnipa.gov.cn/sbj/index.html）查询，截至本法律意见书出具之日，德

佑新材拥有 17 项注册商标专用权，具体详见附件一：德佑新材注册商标情况。 

（2）  专利 

根据德佑新材提供的专利证书，并经本所律师在国家知识产权局

（https://www.cnipa.gov.cn）查询，截至本法律意见书出具之日，德佑新材拥有 29

项已授权专利，具体详见附件二：德佑新材专利情况。 

（3）  域名 

经本所登录中华人民共和国工业和信息化部 ICP/IP 地址/域名信息备案管理

系统（https://beian.miit.gov.cn）查询，截至本法律意见书出具之日，公司拥有 1

项备案域名，具体情况如下： 
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序号 权利人 域名 网站备案号 备案日期 

1 德佑新材 dwell.net.cn 苏 ICP 备 12077963 号-1 2021 年 12 月 22 日 

（四）诉讼、仲裁及行政处罚 

1.  诉讼和仲裁 

根据标的公司提供的资料、出具的书面确认，并经本所律师登录中国裁判文

书网（https://wenshu.court.gov.cn）、中国执行信息公开网（http://zxgk.court.gov.cn）、

人民法院公告网（https://rmfygg.court.gov.cn）等网站查询，截至本法律意见书出

具之日，标的公司不存在尚未了结的诉讼与仲裁案件。 

2.  行政处罚 

根据苏州市公共信用信息中心出具的《苏州市企业专用信用报告》、本所律

师查询中国海关企业进出口信用信息公示平台，并经标的公司书面确认，报告期

内，标的公司不存在受到安全生产、消防安全、卫生健康、司法行政、自然资源

规划、住房城乡建设、城市管理、商务、卫生健康、金融监管、海关等行政主管

部门行政处罚的情形。 

六、 本次交易的债权债务处理 

根据《重组报告书（草案）》、本次重大资产重组各方签订的交易协议并经

本所律师核查，本次交易完成后，标的公司仍为独立存续的法人主体，其全部债

权债务仍由其享有或承担，其与员工之间签署的劳动合同等继续有效。因此，本

次交易不涉及德佑新材债权债务的转移和人员转移或安置问题。 

七、 本次交易涉及的关联交易与同业竞争 

（一）关联交易 

根据《上市规则》等相关规定，本次交易的交易对方不属于隆扬电子的关联
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方，因此，本次交易不构成关联交易。 

上市公司直接控股股东隆扬国际、间接控股股东鼎炫控股及实际控制人傅青

炫、张东琴已出具《关于规范并减少关联交易的承诺函》，承诺如下： 

“1、本次交易后，本公司/本人及本公司/本人所控制的关联方将尽最大努力

减少或避免与上市公司及其子公司之间的关联交易，对于无法避免或者有合理原

因而发生的关联交易，将在平等、自愿基础上，按照公平、公允和等价有偿的原

则进行，交易价格将按照市场公认的合理价格确定。 

2、本公司/本人及本公司/本人所控制的关联方将继续严格遵守法律法规、规

范性文件、上市公司《公司章程》及《关联交易管理制度》中关于关联交易事项

的回避规定及相关决策程序，并积极配合上市公司对关联交易事项进行信息披露，

保证不利用在上市公司的地位和影响力，通过关联交易损害上市公司及其他股东

的合法权益。 

3、本公司/本人将促使本公司/本人所控制的关联方遵守上述承诺，如本公司

/本人及本公司/本人所控制的关联方违反上述承诺而导致上市公司或其他股东的

权益受到损害，本公司/本人将依法承担由此给上市公司或其他股东造成的实际

损失。 

4、本公司/本人及本公司/本人所控制的关联方将杜绝一切非法占用上市公司

资金、资产的行为。 

5、本承诺函自签署之日起生效，并在本公司/本人对公司拥有直接或间接的

控制权期间持续有效、不可撤销。如因本公司/本人未履行本承诺函所作的承诺而

给上市公司造成一切损失和后果，本公司/本人承担赔偿责任。” 

综上所述，本所认为，上市公司直接控股股东隆扬国际、间接控股股东鼎炫

控股及实际控制人傅青炫、张东琴已出具相关承诺，保证规范未来与隆扬电子发

生的关联交易，该等承诺的内容不存在违反法律法规强制性规定的情形，对作出

承诺的当事人具有法律约束力。 
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（二）同业竞争 

根据《重组报告书（草案）》《上市规则》等相关规定，本次交易完成后，

上市公司控股股东、实际控制人不会发生变化，上市公司与控股股东、实际控制

人及其控制的其他企业之间不存在新增同业竞争的情况。上市公司直接控股股东

隆扬国际、间接控股股东鼎炫控股及实际控制人傅青炫、张东琴已出具《关于避

免同业竞争事项的承诺函》，承诺如下： 

“1、截至本承诺函出具之日，本公司/本人所控制的其他企业或组织不存在

从事与上市公司及其子公司（以下统称为“公司”）相同或相似业务的情形，不

存在同业竞争。 

2、本次交易完成后，本公司/本人所控制的其他企业或组织不会直接或间接

从事与上市公司及其子公司现有及将来从事的业务构成同业竞争的任何活动。 

3、若上市公司今后从事新的业务领域，则本公司/本人所控制的其他企业或

组织将不以任何形式从事与上市公司新的业务领域有直接竞争的业务活动。 

4、若本公司/本人所控制的其他企业或组织出现与上市公司有直接竞争的经

营业务情况时，则本公司/本人所控制的其他企业或组织将以停止生产或经营相

竞争的业务或产品、将相竞争的业务纳入上市公司经营，或者将相竞争的业务转

让给无关联关系的第三方等合法方式避免同业竞争。 

5、本公司/本人承诺不以上市公司控股股东、实际控制人的地位谋求不正当

利益，进而损害上市公司其他股东的权益。 

6、如本公司/本人及本公司/本人所控制的其他企业或组织违反上述承诺而导

致上市公司的权益受到损害的，本公司/本人同意向上市公司承担相应法律责任。 

7、本承诺自签署日起生效，上述承诺在本公司/本人对公司拥有直接或间接

的控制权期间持续有效，且不可变更或撤销。” 
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综上，本所认为，上市公司直接控股股东隆扬国际、间接控股股东鼎炫控股

及实际控制人傅青炫、张东琴已出具相关承诺以避免与隆扬电子发生同业竞争损

害相关利益的情形，该等承诺的内容不存在违反法律法规强制性规定的情形，对

作出承诺的当事人具有法律约束力。 

八、 本次交易的披露和报告义务 

截至本法律意见书出具之日，上市公司已经就本次交易履行的信息披露义务

情况如下： 

1.  2025 年 2 月 21 日，隆扬电子披露《关于筹划重大资产重组暨签署<股份

收购意向协议>的提示性公告》。 

2.  2025 年 3 月 21 日，隆扬电子披露《关于筹划重大资产重组的进展公告》。 

3.  2025 年 4 月 21 日，隆扬电子披露《关于筹划重大资产重组的进展公告》。 

4.  2025 年 5 月 21 日，隆扬电子披露《关于筹划重大资产重组的进展公告》。 

5.  2025 年 6 月 20 日，隆扬电子披露《关于筹划重大资产重组的进展公告》。 

6.  2025 年 6 月 26 日，隆扬电子召开第二届董事会第十四次会议，审议通过

《关于本次交易符合相关法律法规的议案》《关于本次收购整体方案及本次交易

方案的议案》《关于<隆扬电子（昆山）股份有限公司重大资产购买报告书（草

案）>及其摘要的议案》等与本次交易相关的议案，并于 2025 年 6 月 26 日披露

董事会决议及其他相关公告。 

经核查，本所认为，截至本法律意见书出具之日，隆扬电子已履行了现阶段

所需的披露和报告义务。根据隆扬电子提供的说明，隆扬电子不存在应披露而未

披露的合同、协议或安排。隆扬电子需根据本次交易的进展情况，按照《重组管

理办法》《上市规则》等相关法律法规的规定持续履行相关信息披露义务。 



 65 

九、 本次交易的实质条件 

根据《重组管理办法》等相关法律法规的规定，本所律师逐条核查了本次交

易的实质条件并形成意见如下： 

（一）本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（一）项之规定 

根据《重组报告书（草案）》、隆扬电子审议本次交易事项的董事会决议、

隆扬电子《2024 年年度报告》等文件并经本所律师核查，本次交易符合《重组管

理办法》第十一条第（一）项之规定，具体如下： 

1.  本次交易符合国家产业政策 

标的公司是一家从事功能性复合材料的研发、生产和销售的高新技术企业。

根据国家统计局《国民经济行业分类 GB/T4754-2017（2019 年修订）》，标的公

司所处行业为“计算机、通信和其他电子设备制造业”中的“电子专用材料制造

（C3985）”，不属于《产业结构调整指导目录（2024 年本）》中规定的限制类

或淘汰类的产业，本次交易符合国家产业政策。 

2.  本次交易符合有关环境保护法律和行政法规的规定 

标的公司不属于高耗能、高污染的行业，报告期内亦不存在因违反国家和地

方环境保护法律、行政法规而受到重大行政处罚的记录，本次交易符合有关环境

保护法律和行政法规的规定。 

3.  本次交易不存在违反土地管理相关法律和行政法规规定的情形 

报告期内，标的公司遵守国家和地方有关土地管理方面的法律、法规，不存

在因违反土地管理方面的法律、法规、政策而受到行政处罚的情况，本次交易不

存在违反土地管理相关法律和行政法规规定的情形。 

4.  本次交易不存在违反有关反垄断法律和行政法规的规定的情形 
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本次重组参与集中的经营者上一会计年度的营业额未达到《国务院关于经营

者集中申报标准的规定（2024 修订）》规定的需要进行经营者集中申报的标准，

无需向国务院反垄断执法机构进行申报，符合反垄断相关法律法规的规定。 

5.  本次交易符合外商投资、对外投资有关法律和行政法规的规定 

隆扬电子主营业务为电磁屏蔽材料及部分绝缘材料、散热材料的研发、生产

和销售，标的公司主要从事功能性复合材料的研发、生产和销售。隆扬电子及德

佑新材主营业务均不属于《外商投资准入特别管理措施（负面清单）（2024 年

版）》给予特别管理措施的行业。本次交易相关主体（隆扬电子、交易对方、德

佑新材）均为在中国境内注册企业或中国公民，隆扬电子向交易对方支付现金购

买资产亦不涉及中国境外企业投资上市公司的情况，本次交易符合国家有关外商

投资等有关法律和行政法规的规定。 

（二）本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（二）项之规定 

根据《重组报告书（草案）》、本次交易各方签署的相关交易协议，隆扬电

子以支付现金方式购买标的资产，不涉及隆扬电子发行股份，本次交易完成后，

隆扬电子的股本总额和股本结构均不会因此发生变化，不会导致隆扬电子不符合

《上市规则》规定的股票上市条件，符合《重组管理办法》第十一条第（二）项

之规定。 

（三）本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（三）项之规定 

根据《重组报告书（草案）》、隆扬电子审议本次交易事项的董事会决议，

本次交易中，标的资产的交易价格以符合《证券法》规定的资产评估机构出具的

《评估报告》的评估结果为基础，经交易各方充分协商确定。 

上市公司董事会审议通过了本次交易相关议案，对评估机构独立性、评估假

设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估定价公允性发表了意见，

本次交易相关资产评估价值公允、合理，未损害中小投资者利益。本次交易符合

《重组管理办法》第十一条第（三）项之规定。 
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（四）本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（四）项之规定 

根据德佑新材的工商登记资料及交易对方出具的承诺，除慧德合伙所持标的

公司股权存在质押外，交易对方持有的标的资产均属其实际合法拥有，不存在权

属纠纷，不存在信托、委托持股或者股权代持，不存在禁止转让、限制转让的承

诺或安排。 

如本法律意见书“五、本次交易的标的资产”之“（一）德佑新材的基本情

况”所述，在交易协议约定的先决条件、交易对价的支付、交割安排、交易对方

慧德合伙承诺得到完全履行且相关债权人不存在异议的情况下，标的资产过户或

者转移不存在法律障碍。 

综上所述，标的资产权属清晰，标的资产过户或转移不存在法律障碍，本次

交易不涉及相关债权债务的转移，符合《重组管理办法》第十一条第（四）项的

规定。 

（五）本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（五）项之规定 

根据《重组报告书（草案）》，本次交易有利于隆扬电子增强持续经营能力，

不存在导致隆扬电子在本次交易完成后主要资产为现金或者无具体经营业务的

情形，符合《重组管理办法》第十一条第（五）项之规定。 

（六）本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（六）项之规定 

根据《重组报告书（草案）》以及上市公司、控股股东、实际控制人的书面

确认，本次交易完成后，将保持隆扬电子在人员、资产、财务、机构及业务方面

的独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定，符合《重组管理办法》

第十一条第（六）项之规定。 

（七）本次交易有利于上市公司保持健全有效的法人治理结构 

根据《重组报告书（草案）》以及上市公司《公司章程》、内部治理制度等
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公开信息，并经本所律师核查，本次交易前，上市公司已建立由股东会、董事会、

监事会和经营层组成的公司治理结构，并设置了独立董事、董事会秘书等人员和

机构，制定和完善了《公司章程》等公司治理制度，保证股东会、董事会和监事

会的规范运作和依法行使职责，上市公司具有健全的组织结构和完善的法人治理

结构。 

本次交易完成后，上市公司将继续依据《公司法》《证券法》《上市公司治

理准则》等法律法规及《公司章程》的要求规范运作，进一步完善公司法人治理

结构，切实保护全体股东的利益。 

因此，本次交易有利于上市公司保持健全有效的法人治理结构。本次交易符

合《重组管理办法》第十一条第（七）项的规定。 

十、 参与本次交易的证券服务机构的资格 

经核查，截至本法律意见书出具之日，隆扬电子就本次交易聘请的相关证券

服务机构的基本情况如下： 

（一）独立财务顾问 

本次交易的独立财务顾问为东吴证券。根据东吴证券提供的《营业执照》和

《 经 营 证 券 期 货 业 务 许 可 证 》 ， 并 经 本 所 律 师 登 录 证 监 会 网 站

（http://www.csrc.gov.cn，下同）、中国证券业协会（https://www.sac.net.cn）查询

证券公司资格信息，本所认为东吴证券具备为本次交易提供相关证券服务的适当

资格。 

（二）法律顾问 

本次交易的法律顾问为金杜。根据金杜持有的《律师事务所执业许可证》，

并经本所律师登录证监会网站查询从事证券服务业务律师事务所备案名单及基

本信息，本所具备担任本次交易专项法律顾问的适当资格。 
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（三）审计机构 

本次交易的审计机构为容诚。根据容诚提供的《营业执照》和《会计师事务

所执业证书》，并经本所律师登录证监会网站查询从事证券服务业务会计师事务

所备案名单及基本信息，本所认为容诚具备为本次交易提供相关证券服务的适当

资格。 

（四）评估机构 

本次重组的资产评估机构为中水致远。根据中水致远提供的《营业执照》，

并经本所律师登录证监会网站查询从事证券服务业务评估机构备案名单及基本

信息，本所认为中水致远具备为本次交易提供相关证券服务的适当资格。 

综上，本所认为，截至本法律意见书出具之日，上述证券服务机构具有为本

次交易提供相关证券服务的适当资格。 

十一、关于本次交易相关方买卖股票的自查情况 

（一）内幕信息知情人登记制度的制定情况 

根据隆扬电子的相关信息披露文件，《内幕信息知情人登记备案制度》及相

关会议文件，隆扬电子已经制定了《内幕信息知情人登记备案制度》，对内幕信

息的范围、内幕信息知情人的范围、内幕信息知情人的登记备案、内幕信息保密

管理等事项进行了规定。 

（二）上市公司内幕信息知情人登记制度的执行情况 

根据隆扬电子的说明及相关公告文件，隆扬电子就本次交易执行内幕信息知

情人登记制度的情况如下： 

1.  隆扬电子对本次交易涉及的内幕信息知情人进行了登记，并将内幕信息

知情人名单向深交所进行了上报； 
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2.  隆扬电子制作了本次交易的进程备忘录，记载本次交易的具体环节和进

展情况，包括交易协议条款、尽职调查等事项的时间、地点、参与筹划决策机构

和人员，并向深交所进行了登记备案。 

（三）本次交易的相关方在自查期间买卖股票的情况 

根据《重组报告书（草案）》，隆扬电子将于第二届董事会第十四次会议就

本次交易作出决议并公告后，就相关内幕信息知情人在上市公司就本次重大资产

购买首次公告日前六个月至《重组报告书（草案）》披露之日止（即 2024 年 8 月

21 日至 2025 年 6 月 26 日）期间内买卖隆扬电子股票的情况向中国证券登记结

算有限责任公司深圳分公司申请查询。本次交易相关各方买卖股票的自查情况将

于查询结果出具后及时披露。本所律师将于查询结果出具后就相关人员买卖上市

公司股票的行为进行核查并发表核查意见。 

十二、结论性意见 

综上所述，本所认为，本次交易方案符合《重组管理办法》等相关法律、法

规和规范性文件的规定；本次交易各方具备参与本次交易的主体资格；在获得本

法律意见书“三、本次交易的批准和授权”之“（二）本次交易尚需取得的批准

和授权”所述的全部批准和授权且交易协议约定的先决条件、交易对价的支付、

交割安排、交易对方承诺（具体详见本法律意见书“四、本次交易的相关合同和

协议”）得到完全履行且相关债权人不存在异议的情况下，本次交易的实施不存

在实质性法律障碍。 

本法律意见书正本一式叁份。 

（以下无正文，下接签章页） 
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附件一：德佑新材注册商标情况 

序号 商标图案 类别 注册号 注册商标专用权期限 

1 

 

1 53956626 
2021 年 12 月 21 日至

2031 年 12 月 20 日 

2 
 

1 53950985 
2021 年 10 月 7 日至

2031 年 10 月 6 日 

3 

 

17 53947504 
2021 年 12 月 21 日至

2031 年 12 月 20 日 

4 

 

17 53947496 
2021 年 10 月 7 日至

2031 年 10 月 6 日 

5 

 

17 53947483 
2021 年 12 月 21 日至

2031 年 12 月 20 日 

6 
 

1 53947454 
2021 年 12 月 21 日至

2031 年 12 月 20 日 

7 

 

1 53941595 
2021 年 12 月 21 日至

2031 年 12 月 20 日 

8 
 

17 53940587 
2021 年 10 月 7 日至

2031 年 10 月 6 日 

9 

 

1 53938986 
2021 年 12 月 21 日至

2031 年 12 月 20 日 

10 

 

35 53936564 
2021 年 10 月 7 日至

2031 年 10 月 6 日 

11 
 

1 53935153 
2022 年 1 月 7 日至 

2032 年 1 月 6 日 

12 

 

1 53934024 
2021 年 12 月 21 日至

2031 年 12 月 20 日 



 

序号 商标图案 类别 注册号 注册商标专用权期限 

13 
 

1 53930804 
2021 年 10 月 7 日至

2031 年 10 月 6 日 

14 

 

35 23653289 
2018 年 4 月 7 日至 

2028 年 4 月 6 日 

15 

 

17 23652758 
2018 年 4 月 7 日至 

2028 年 4 月 6 日 

16 

 

17 18721102 
2017 年 5 月 21 日至

2027 年 5 月 20 日 

17 

 

17 16460483 
2016 年 5 月 28 日至

2026 年 5 月 27 日 

 

  



 

附件二：德佑新材专利情况 

序

号 
专利号 专利类型 专利名称 申请日 

法律 

状态 

1 2024203973026 实用新型 
一种无酸型铜箔胶带、显

示模组和手机 OLED 屏幕 
2024-3-1 已授权 

2 2023232053914 实用新型 一种铜箔胶带 2023-11-27 已授权 

3 202322471580X 实用新型 一种泡棉胶带 2023-9-12 已授权 

4 2019105613847 发明授权 
一种抗静电型电磁屏蔽胶

带及其制备方法 
2019-6-26 已授权 

5 2023218822096 实用新型 一种导电铝箔胶带 2023-7-18 已授权 

6 2023216991583 实用新型 分条复卷机 2023-6-30 已授权 

7 2023217016923 实用新型 消泡设备 2023-6-30 已授权 

8 2022234604160 实用新型 
一种双面网格胶带和电子

产品 
2022-12-23 已授权 

9 2022231662111 实用新型 
微凹涂布肥边改善装置及

微凹涂布机 
2022-11-28 已授权 

10 2021233474381 实用新型 耐腐蚀铜箔及铜箔胶带 2021-12-28 已授权 

11 2020233230698 实用新型 屏蔽胶带 2020-12-31 已授权 

12 2020104744798 发明授权 

一种可重工胶黏剂和可重

工胶带及一种胶带剥离方

法 

2020-5-29 已授权 

13 2020232122925 实用新型 抗电磁波干扰的胶带 2020-12-28 已授权 

14 2020231521858 实用新型 双面绝缘电磁屏蔽胶带 2020-12-24 已授权 

15 2020214348641 实用新型 一种硅胶胶带 2020-7-20 已授权 

16 2020209031538 实用新型 一种电磁屏蔽胶带 2020-5-26 已授权 

17 2018101075253 发明授权 
一种丙烯酸胶粘剂和一种

泡棉胶带 
2018-2-2 已授权 

18 2019216026974 实用新型 可回收面材连接机构 2019-9-25 已授权 



 

序

号 
专利号 专利类型 专利名称 申请日 

法律 

状态 

19 2019216101867 实用新型 
一种可实现面材回收利用

的无基材双面胶带 
2019-9-25 已授权 

20 2017102436767 发明授权 

遮光薄膜的制备方法和遮

光双面胶带的制备方法及

一种溶剂型丙烯酸酯压敏

胶 

2017-4-14 已授权 

21 2019209758889 实用新型 
一种抗静电型电磁屏蔽胶

带 
2019-6-26 已授权 

22 2017203234344 实用新型 微凹涂布装置 2017-3-29 已授权 

23 2017203149303 实用新型 微凹涂布机 2017-3-29 已授权 

24 2017203199213 实用新型 
用于搬运大型卷材的叉车

装置 
2017-3-29 已授权 

25 2017203199232 实用新型 带有回液装置的涂布头 2017-3-29 已授权 

26 2016202213721 实用新型 涂布头 2016-3-22 已授权 

27 2016202213717 实用新型 胶带除尘生产线 2016-3-22 已授权 

28 2016202213736 实用新型 挡板 2016-3-22 已授权 

29 2016202212112 实用新型 成品料架 2016-3-22 已授权 
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