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98




HETRIRGUIESF A PR DU 2 7] 58 T RRSE DGR A B4 A B2 ) AT I 9 W I 8 77 O S AR IO 8 < M ST 0 550t I 41 o

R B G5 BT WL B 0 R B RG  LEF IRBTEL,  SRRAOA R
A L — B
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MR A SR AN, R B AN L. RARE. JURMGH B
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T R4 BN 80.50% 77.48% A1 78.29%. 2024 4F K 2025 4F 1-3 H, AR
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Y E[Et IATF 16949: 2016 TUV NORD 44111191101 2027 £ 10 H
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O fts
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A AR iE

M
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FEIREFT o AR A2 T A 4% B bR HE AT AR P SRR e SV, IR b v
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Ny EEMSHIE
WEHIN, ARA ] F 2 S HIE T
Hfr: it
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R & 297,883.55 293,856.07 265,061.50
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FIEEIH 20254 1-3 A 2024 4B 2023 4E
AL N 73,212.72 317,497.25 285,609.18
Bl A 61,043.77 259,474.89 234,011.47
ZIREDSY T 3,645.91 26,315.47 23,557.23
A 3,661.39 27,938.14 23,737.24
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ST QRIE) 0.54 0.60 0.54
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kRIES H B % 5 HBHRRE 3,439.42 25,927.32 22,618.37
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2 1A o BN S HON (1 B AT T

Mg RALTEA L E S PR ALTE 2, ARSEIAT ALTE 5 1R S AR G AL B it
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RUBEAT T AN 4% & A 202 e, ARG S &1 EF L

Bk 3% T . 22T i,

JETEL, WORRAT REFIEMT, 4ERF AT AL BT .

H AR PPl SR AL 5] B A P2 28 ) P C R A BE T R AR R K

FoAth )3 9% LA o 8L 55 A B e Bl A5 BT, AR AU, HXY
FasE, ARRFEL S LA N H K7 BEAT 000

(3) TV BRAS T 45 R

AR _EIR TS, e PP Ak B AR R AR 8 M A T B s

Hhr: Jigu

TR B G4 2025 £F 2026 £F 2027 £ 2028 4 2029 £ 2030 £F

L. MRl A 230,427.65 | 251,829.75 | 273,554.24 | 296,902.27 | 311,514.92 | 322,900.25
TR SRS ZH 181,769.96 | 192,604.42 | 206,858.23 | 222,430.73 | 228,521.82 | 233,769.66
3D R IERHEAH 4223570 | 51,197.85 | 57,865.78 | 64,758.28 | 72,502.78 | 78,115.76
FEE - HoAh 6,421.99 8,027.48 8,830.23 9,71326 | 10,490.32 | 11,014.83
II. NTEA 21,652.41 | 22,480.80 | 23,253.40 | 24,055.20 | 24,886.50 | 25,638.50
I11. #1:& 3% A 15,805.64 | 16,159.35 | 16,956.29 | 17,771.61 | 18,260.97 | 18,620.33
Y7 10 AN 7,484.27 7,308.12 7,536.46 7,710.19 7,762.02 7,762.02
NI A 4,799.77 5,225.16 5,677.76 6,162.39 6,472.47 6,714.27
Fil 4 2,584.00 2,609.43 2,643.90 2,713.48 2,785.16 2,858.98
oAt 4138 2 HY 937.60 1,016.64 1,098.17 1,185.55 1,241.32 1,285.06
HoAthk 55 A 403.26 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
At 268,288.97 | 290,469.90 | 313,763.93 | 338,729.08 | 354,662.39 | 367,159.08

3. Bise K B A

PP AL BL IR <8 e FROIN E AR B HOH PN, 37 s AN
ENTERL . FrhaaEd B, a2 Moin. 107 B08 M 7 A9 B 7% 3%
2% B AR E EONIE AR, BLRN 13%. 9% 6%. ARIRPPAGLE
TR GOl AL B R B R SR E, A SRR B RIBL e I n s % T oAk
Bisk, EEONEITERL, BT I S G E N I LE B K BON R E , AR IRPE
A% — % B o B SO PR 3 50

MRAE IR AT IS, A VAl B AR R AR PR < A B It el G
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Bl JiJC
T B \EE4 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4E 2030 4E
T A4 R 757.89 607.06 706.11 854.63 908.28 949.57
HE BN 324.81 260.17 302.62 366.27 389.26 406.96
HJ7 208 216.54 173.45 201.74 244.18 259.51 271.31
HoAth 262.75 285.65 310.39 336.89 353.84 367.06
it 1,561.99 | 1,326.33| 1,520.86 | 1,801.97 | 1,910.89 | 1,994.90

4. HEF BTN

HERMN LU THM. Wil s, IR RATER . k552 S
i SCRF e e, BR800 I 42 R SRR A8 SR A0 N DORASE B N 220385 M A 1 1 3900
PRI 9 FH 2 T 2 )68 A 1P Ak RS 70 B TSIt ) FBOBCIl - AR A P
AL LB, ARRABEATH; W55 3. Ipo RATBU . 55 2 5%
FZ RSN 7 LT

pin

\Jo

MR IR AR, B PP A BT R SR A B B S 2l FH T 5 o R

BAL: Jigt

TR H\EA 20254F | 20264F | 20274 | 20284 | 20294F | 20304F
HR T35 T 717.42 821.76 862.80 906.00 951.36 998.88
Mgl 55 % 326.52 355.45 386.24 419.21 440.30 456.75
INA FATEH 44.74 48.71 52.93 57.44 60.33 62.59
N 40.23 43.79 47.58 51.64 54.24 56.27
JBe SCA 20.34 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
&t 1,149.25 | 1,269.71 | 1,349.55 | 1,434.29 | 1,506.23 | 1,574.49

5. BHERAHRHN

R EASRIRTHW. IR A RATB L ke, M
ST B WIS T B SO R A B A . e, BRI AR X R R
PR BN U S N B0 I 7T B TN 5 37 TH RT3 4 R R 2% 4 [ 5 B2 7
ToH BE 7 AN S A e Bl Y A T <0 A R 3 IH AN A 42 IR U S og s e e
b B A A A BT A [R] S R AR G A S RIEAT I I RAT BB L Mk 55 9
0 A 55 B S AL IR G AR TN FoAth B P A% I BB A 2 T N e
B7KP- 3500 o
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MR 3R o AT AR, Al VA BT R SR A R A B 0 FH PN s
HAr: Jigt
T B\ 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 20294E | 20304F
AT 357 T 3,970.56 | 4,169.84 | 4,37852 | 4,596.60 | 4,825.96 | 5,066.60
T 1H R0 472.36 494.30 494.30 494.30 494.30 494.30
T FATEUSR H 312.46 321.83 331.48 341.42 351.66 362.21
155 2 226.63 237.96 249.86 262.35 275.47 289.24
L4 Sl 2 295.68 321.89 331.55 341.50 351.74 362.29
PR 55 P 300.00 309.00 318.27 327.82 337.65 347.78
ey S AT 118.08 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
FoAt 2% H 483.88 50.17 54.51 59.17 62.15 64.47
&t 6,179.65 | 5,904.99 | 6,158.49 | 6,423.16 | 6,698.93 | 6,986.89
6~ k3% TR

Wi B ) 2 B AR R 3 T

fib B . Horr,

FER K1 5
Bl T A T < B0 LA A 3 1H AN 4 48 BR 247 T
R PR ] R R

BB . PrIHAER . Bedn SO S 3

A 30 PO RR X R R % SR A N SRR K N\ 359 e B AT R Tt
I 1AM 4 < 4% MR OR A% 47 [ 2 5877 L TE IR B R I AR

HAEBA

v oAl B AR

AJEI

MRYE ER AT, RO B AR SR A BERI A ol TR0 £ Hs an
BAr: Jion

TR B 4 2025 4E 2026 £ 2027 4 2028 4F 2029 4 2030 5
HR T 3 P 492350 | 5290.86 | 5606.70 | 5887.20| 6,180.90 | 6,491.10
RN 7,483.77 7,708.28 7,939.53 8,177.72 8,423.05 8,675.74
7 1A AN 6,222.04 | 694862 | 7,29856 | 7,303.13 | 7,303.13 |  7,303.13
JBE A 123.08 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
FoAth 2 H 231.61 235.55 242.62 249.90 257.40 265.12

=07 18,984.00 | 20,183.31 | 21,087.41 | 21,617.95| 22,164.48 | 22,735.09

7. W% B B

FE VAt B v E R PE A S AL K T & A R A R ZR Il b, S5 S kvr
fili B AR AR BE AR K A FLR TR, 0 AR SR & AT B 5 55 < AU I M 3R g AT
T, A B AR R SRS S I TE . AR . AGERLE B AR
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EEREUN, HEAR EIEGREA, AR . ARl R B AL 5
FH ORI 58 7= R0 AT A AR 4878 1 % 7= 0 G A5 VT, IO S AS 13 T 00 i 7% L
TAE M . BBENC M ATENE, ARKRIIC A TN . T8 2 A0

FoAth A2 58 WSO EE 3] T

WRYE LR BTN, PPk AL AR R EEW 55 2 F U Kcdl an -

HA7: S0

B \EH 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 20294F | 20304

o BV 45 B S 2,187.80 | 2,188.48 | 2,188.48 | 2,188.48 | 2,188.48 | 2,188.48
FLEWN (B HEES)D -51.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
LGRS 2% H 56.82 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

il AR 55 ) 2 2R 176.37 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
K ik 1,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

T8 o HoAth 697.10 | 758.88 | 824.62| 89500 | 940.04| 975.15

&1t 4,067.09 | 2,947.36 | 3,013.10 | 3,083.48 | 3,128.52 | 3,163.63

8~ FAthieas KT

PP AL BLA7 7 SR B 1) A A 2 B BURF AN BISON < S AE BN T R I8 S
AR SAVENON o X CATA RSO SZHF 1 BRI H A RE W% & B o
RIBURF AN, ARRIBEAT TR 2025 454 AR AR 4 S BRuse20 f /ble- A Foi il
2026 2027 SEARHE TP HER L5 2 b i o R R R A St e L)
SEREAHN (BATRRO D, 45 P S BEZ IR HRAS 17 0 B SO SR AT 00 o
255 RORAE FETRTT T AR 32 750
BOAIEAT T o X T FAR S ) Hopt e 2, AR R % R R 2R AT e K A 4 0
SE AT SETIM, AR PAd AR A T

X HE AN TR A, AR BORAT RO

WRAE LIRSS, A PPAly BT AR R R A A 2 T e

HfL: JiTG
0 E \EA 2025 4 2026 4E | 20274E | 20284F | 20294F | 20304F
UM AN 1,618.14 | 1,500.00 | 1,500.00 0.00 0.00 0.00
SEAEBIN TR 1,012.66 912.31 975.20 0.00 0.00 0.00
oAt 12.68 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
&1t 2,643.48 | 241231 | 2475.20 0.00 0.00 0.00
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9. BHlrad PR

W VP45 BT DD S AE B A RIS R A S M el 7R . KA BUE R AR
W TE R, BT A B P CAE VIR S M TP~ RS, MO RPN AR AN F
T FE U 2

10 13 i 0 H et B TR

EPPAl AL B SR P T B A s, BT AROREE LR T e E L 55
IR, HORRIRAS TN 15 b Y 2

1. A Y EZR S B
WO AL BLRL I SLAR JEE Y 2 Se A EL AR Sh WA ik 2R 5 5 P R B 1 4 SR E AR

NI BT HISRBE T CAR AR E TR B PP AL, A TRPEAl AR R AN - 75000
I~ Fe i E AL B I A

12 5 FRAE B 5% K TR

J3 S 4 A R 453 2% Z00 28 10 < i T B S HE 2 T e | T4 Tk
I RAAAEBORMEANE, ML, HIFARWSEbr Bl & E, niRRE

I8 BT o oxk _E 3 587 EL AL A0 R R R 4 Ja B (E T, WO IRVE Al AN FE
A P IRAE 451K

13 B IRAE 13 5K 1 T

GO IRAE IR RISAE DT [ E 57755 BT SRR HE R R H T B
ERURAFAE RO IR, HMELATII, L EERIBAE N FE,  HIFATE S br D
T, FHMRKE B G R BT S T rhonS b3 03 7 B 2 4T Bk v A vHE %
JE BRI, AR VAt AN-FE S B 7 DBl 45 2K

14, 574k B B TR

P S I B A B W o AR Ak B AR S B AR G, T ROR SR
A RE B AT REVE A Ak B MRS e A AT SE T, A VAl AR SR AN S
FRAL B
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15, BEMEARSN BT

3 S FE R ED MO RBURFFMIION « Ak B AR SN B8 7 A 45 L2 F A AR 2R
PEMON, BT BRI ECOROR A K 28 1 m] Bk bk 28 M LAl SE T, AR
PP ARRAS B FIE AN o

16+ ENLAFSCH B

P SRR FE R EN L AR SO R AL BARR S B 1R 5, T IR R EOR R A4
FAE AT REVE b R A e LT SE TN, AR VAL ARRAS BTN E ML A S

17 FrS8i %% FH B T
(1) WV TS BIRLR 2% R

PP AL E TR AR . RPE (A N RILFNE VRS RLE) (FEE
AHEANT=5), WEFTFEE SRR EFH ARSI, #iZ 15%FERAEAE
FIT SR o S YRS 2 ¥4 TOUI o o R 25 S 2 W5 B IRN B EE B 75 & KRB
WEGT . EERBS B RRTEITHR (FEiARe N & IMNE) %)
CEBR K[2016]32 5D HEER, UG DAL B AR K AT 4k SR80 N mrd
FEARANY H 2 ZFE AV TSR BB

(2) FEYGFHEIHE

O & 37 H -0k

WP (RTE— 52 B0 R BRI R BRI A &) (W EGER #i 55
MEAS 2023 5 75) FIMHIRIE, IR R E s S2iR R A R & 3%
PR E Y el 3Eat B, B 2023 48 1 A 1 B, FiglRszhn k4580
100%ERLET N H1FR . ARIEHLPEAL B 2024 55 FF 0 R 2 A I 4n Bk &5,
B VTA BN S B i A WO ATE i A R 420 e mT LR SEANBR B S B LL B 218 87%,
IR I A PR T Fh 3t T4 A B FH 32 B8 & AR B 8 7% fE B R I %

@R LLARTHE 5 45

W VPAS BT LART R A E R RN T . ARG T K E AR AR
N5 iR g BRI ) U FL (2018) 76 =), “H 2018 4 1 H 1
Hitt, HEAEZSEHEARMERE T /N B (LRSS
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HAZBRFEL AT 5 DR MARIRAN SR T4, T 255 DUR R
#bh, AKEEFEEIRE 5 FIEKE 10 7. KL, ASRIPAS R E R KRR
TR 25 E8 1 SR Ah ARG 5 52 A5

18- I IH SH#E4H BT

PP AL BLAL R 3T IH AT 4 2 AR 1 5 B4 (H L Je e B 7 WA A 0 A
MDD o ASUPPAl & SefEPPAl R HE H [B0E 5277 e B AR A 4 9%
BLh b, A EARKRBIARMESCH TR, XRRSE B TBIR Ty
P2 JEELHEAT T, SR 45 5 0P Al B X 25 SR e B . e B AT Y
FrE 9% FH 3T IH AN HERS IR, 6 AR 147 [H AR 2t AT I 5

19, BEAMESCH BRI

WP AL BLRL R BEASE S Y 2 AR 5E B L JE IR B AR YA B 1Y
SRR BT A SCH AN SKAVE B A E SO o SRR B R S R B [ 2 5
T BE 7 AR S A 3 2 S5 I B8 P AEAROR 2 B A R BR S J . O 1 4ERFRF
B E ML AR B o T BT A E S A PG v H B K
ST RSO, A AROR B (R B 1 e SRR T S . Pk
BEANESCH AR Y KPR A 7 1B 1 R [ 5 B2 7L JE IR B AN YIRS 2 T S
BTN, ELAE PSR o K T 7R TR AT A S B JE SR BN . AR IR
DA AR T 301 A A5 PP AR B 97 SR Ak BR AR S L T R R AR T IR M TR A
S

20, EIEFA R T

BT AR I LR R 2 L 5 4P T, ORI Al i
GRS MG VA . B VAR M IR B ol 2 B 251,
SR AR FITD & RO BLG:, ER 0 BT (OB 75028, IR,
CELATRRENT, SRS, HIBEAT LR S B S A

IR AR IS VAR 3

I Y = Sl BT 2 (T B 72 B8 MR+ LA 25 b T
— AT — Fo A 22 PR 9
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BB BRI = MW EIE A — EHIEIE A

(D wERTEERGE

B EE BT T B e ORAT B = AT LA B Y e A B2 10 B e ORAT B H 2+ 32 R B
Dl
o

FIATBLEA 98 FH =750 b A + B <+ 18] 2 Y — 3 IH AN
LM B e kA ' H S HPOrL AL LI R, Ira &
O €5 2 2% T e R K55 o BT I E

il

XM R ERMERREEFASEHERD RS, WA NER
BT

pars
=

A
(2) MR
INZMAT I = 77 MV SN A 01 < I AR 1 Jo) e ¢

Forr,  SICGER I 3 EEALFE ORISR DA 4B 55 A SR I Hi At
SR S R T (PRSI0 & ) A7 T4 D S AT T P R I AL 2D

(3) MNATERIN
A} SR I = 78 b A R - A R IR e R

Forr, ROAF 0 3 AR R R SR DA R A8 55 A SR I H At
AR E T (USRI R A S IR IAL 2D

(4) 1714
1 =V A S+ A7 % i

AR A VYA B P S 52 5% J) 2 3 AR A B G T 20 A LR S0 39T Py 5% 4
FEWON S AT A1 00, 5545 25 0P Ak B AR R R B I8 AT TN,
UIEACTL U

Hifr. G
i H\SE4 20254 4-12 A 20264E | 20274F | 20284F | 20294 | 20304
EIE AR B 18,976.23 | 5,396.15 | 6,047.23 | 6,473.27 | 4,330.02 | 3,284.83
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(7%) BHHISRATM

AIPAGAE A Alk B LR E IR R s fads, tHRE AT .

A B P I B = 4R 5 E B A IS A5 55 AR A 3 TR AT — BEAS M S

tH— B TR N
HRL: JiT0
T B \EHS m§§¢ 2026 4F 2027 4 2028 4 2029 4 2030 4
—. BN | 253,745.14 | 355,453.11 | 386,241.97 | 419,210.20 | 440,304.16 | 456,752.78
W EEGA | 207,245.20 | 290,469.90 | 313,763.93 | 338,729.08 | 354,662.39 | 367,159.08
B4 S b m 851.18 1,326.33 1,520.86 1,801.97 1,910.89 1,994.90
B 2 754.09 1,269.71 1,349.55 1,434.29 1,506.23 1,574.49
EH A 4,331.02 5,904.99 6,158.49 | 6,423.16 | 6,698.93 |  6,986.89
Wt 9 14,662.56 | 20,183.31 | 21,087.41 | 21,617.95 | 22,164.48 | 22,735.09
W %% 9% 2,518.82 2,947.36 3,013.10 | 3,083.48 | 3,12852 | 3,163.63
e oA 2,185.87 2,412.31 2,475.20 0.00 0.00 0.00
AL NG 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
gWDQ%& 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
@gmﬁﬁﬂ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
& B R 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AU IEEIEN 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
B Ak B 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
—. B 25,568.14 | 35763.82 | 41,823.83 | 46,120.27 | 50,232.72 | 53,138.70
j;f’ R 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
(’j AlA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
=, AEBH 25,568.15 | 35,763.82 | 41,823.83 | 46,120.27 | 50,232.72 | 53,138.70
g’%ﬁﬁ% 0.00 0.00 0.00 0.00 | 398532 | 5,003.88
. FAE 25,568.15 | 35,763.82 | 41,823.83 | 46,120.27 | 46,247.40 | 48,134.82
bﬁﬂ%iﬁgﬁ% 1,395.16 1,860.21 1,860.21 1,860.21 1,860.21 1,860.21
1 1H R 10,749.64 | 14,751.04 | 15,329.32 | 15,507.62 | 15559.45 | 15,559.45
ii’ BAIE 15,328.58 | 19,413.79 | 15489.38 | 15,559.45 | 15559.45 | 15,559.45
BB T AN 18,976.23 5,396.15 6,047.23 6,473.27 4,330.02 3,284.83
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mE\ESH 20?; %3 4 2026 4F 2027 £E 2028 £E 2029 4E 2030 £
. &SEA
N 3,408.14 | 27,565.13 | 37,476.75 | 4145538 | 43,777.59 | 46,710.20
HER

(£) MENTHE
1. FroRBRREEL

R YRR 8 AT i ol T IR, IR A

(WACC) 1ERHFTIE, THHART:
WACC = Rg x (1 — TDXDiE Re X5
Horp Re—Bas A A
— B S E A A

E— 2 4H s

— A B SE

T—MV TR B2

AP R A P AL (CAPMD B A 7] RS A A, it
U IR

Re=R;+B X (Rm—Ry) +¢

Horfrs Re—HUa FEAS BRUA

R—E XA 3 5

B—H 5 R Gk R 8 %

(R Re)— 11737 MU

e MR AR .

2. TREFIZE (R HIHSE

0 AR A 3 5 95 B 3 B BT e KU B A A B A A, T KU B AN
FEIB LY RS o o RS A 538 H n] LA FEL 650 (0 2R 2 R s, 1B % [ R A 2 24
5 JEFLR AR B IR 5 A b B < i RSB A UL RO o PP A S b il e LS
Az 2t S A DL 2 1m0 R 5 ) T 3 B %, AROR WG I E 4R DL B —
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3 FH B A v -4 BRI FE A B 2t R o AR S [l 5 B D 45 5 AT PR 9T AE
N Gl IR E GRS A AT I, DAtk o S 65 2
TN 1.81% (IREAPINLNED,  BA USRS LLIE AR T R 2

3. AR S (Rn—Rp) KIFE

T 3 PR /) 2 48 4 8 2 0F 5 A T 371 25 XIS A T3] 147 IBE B % i 22 3R 114
TR A s, RIEE TG RS ) 6 1) R A o AR VT AL R o IR 25 1T 1
KRN [R5 0 e 2 il 2 1) 5 s B v S e E g T AR A . B SE, JEEIESE
BT BR 2 7 R AT IR R4 THD S B IR 7 T JBE SR U i AT RO IR 300 1 s 46 2K
AR R, SR U4, 4 vk B0 T4 &4 B 246 H ORI S T
B aR . BNk, EHCP R E SO H A R IT A A ], e E iR
5 R AT B A T B U S R A, ME ORI R R ARA.
Ja, R E ) RUK I A IR 1T 0 R R S 2 AR I T R ) SR AR R
R SRR T AR A, FELEG 2 W5 15 A PPl R F 177 3 XU
A 6.06%.

4. BERZEHEER (D/E) HfiE
B LE N LRI TR AT B 55 SR A L,

AUREAL 2% 0] T 5] 51 2 8 A 45 0 LE R A A PRAS XT R 8 B bR 8 A
gifgtb R, @it E, "l BT AR R REARLERILLE (D/E) N 9.40%.

5. JUERS (B RED Hw

FEEHARN B A2 (MaRgtEXNKRERED @HHZRATH Bl
a7 B RBOAEES ], BT ATEE B A R S AR B ARE (B L) I
TN FALATE B RZE (B o), FEULEA F I8 BT 55 51545 200F
X RAVH W FALATE) B BB (B, HJaH BN RE H BB A 45115 21
Foli W S ALA R p R & (B L), HE AT

_ D
Bu=Fux |1+ -T) x|
Ao B SR B R
Bu— A S5 AL AT 0 B R4
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T—AL B ;
D/E—AF B 5155 5 B et B A I L

WRAE AT LE BT A R M SSATAT I B AREL M fiR . SRS R 4%
B, tHEAARTIL IR SSATAT 3 G B R ECTME pu=0.9103,

WRs LR S, TR RV TR B R KL pL=0.983,
6. FrENXNKBME (&) HIBIE

R S IXURSE 5 PP AT R B R S TR R 3 B AR AR G RS 3R
R B AR PPAL G BT B AT e b T A m R AP AR L X K AR A A
I P IR 25 55 T I 22 57 2% T ARG I =3 (1 BB R 4 T

(1) AbFAE

BEVERAEH, WAL A 2SR AR 30 4406, TR H BT A F]
W EIE AL BTt B, ST BT AR, #PPAl AL A
BBV, EATWTE S IS RIS SET7 HAFAE — € A%, 1277 1R E RS
AL 1.5%.

(2) Xt ZZ5 7

VPG AL AR R E MV SS N AT R ik 70% A, T RIAT kAT
b b AR 2 S R R 2 AR T PR A s A DR, ST B A A
BE, e D £ B IO B g 1 P B v RE DAL, 277 T PR S KRR T 52 L 1.5%

Zia U LR, fra MRy 3.0%.
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=10.8%

149



HETRIRGUIESF A PR DU 2 7] 58 T RRSE DGR A B4 A B2 ) AT I 9 W I 8 77 O S AR IO 8 < M ST 0 550t I 41 o

8. MABMEEARAE (Ro) HIFE

25155 BEAS ARl N R AT 5 A e [ R AT ] [R] b A i o e 2 A
5EHILLESTR TR M AIZE (LPR) #i5E, 9 3.60%.

9. IACF¥BARA (WACC) HIitE

F ERZBHARNINMBCT L A BRA T A3 THRAT A AL N
PO B BEA AU T -

WACC=RyX (1-T) XD /(D+E)+R. X E/(D+E)

=3.60% X (1-15%) X 8.6%+10.8% X 91.4%

=10.1%
O\) FEHETNE RN ERFE

AR 25 1IN 2 B3 K 225 B8, SR S8 R SR KA R T B E AR T A e
P AE . MRIEVEAL X R AR R R, T g T # 5 &8 3N AR 652 52 By
B, K&K E g B 0%,
() EEHR~MENITE

RTINSk Ay [ I AT IR, BB AL A &
BB A 444,243.61 Fi 7T

A7, G
2025 4F 4-

0 B \GE4 2 A 2026 4F 2027 4 2028 4F 2029 4E 2030 5 | KEHIHE
Ak E

- 3,408.14 | 27,565.13 | 37,476.75 | 41,455.38 | 43,777.59 | 46,710.20 49,995.03
&I
W=z 10.10% 10.10% 10.10% 10.10% 10.10% 10.10% 10.10%
T
A 45 15 27 39 51 63
MULARE 0.9646 0.8867 0.8054 0.7315 0.6644 0.6035 5.9752
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P RE T —

BrE iR 85.74% 45.14% 26.29% 63.07%

B IS AT R 1.16 1.02 0.79 1.17
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119 NERTGIESE Z1.202120596735.0 BEUR IR R s % ST 2021/3/24 JRIGHAT
120 NERTGISE 71.202120650474.6 MR SR A S R SR Y 2021/3/30 JRAGEA
121 HERTEIER 71.202120662276.1 — PR A S BT SR Y 2021/3/31 JR G I A
122 HERTGNE 71.202110401400.3 TG AA J7ik . TR B 71 4% L 2021/4/14 JR G I A
123 HERTEIES 71.202130233588.6 FREOR AR ARt 2021/4/22 R I
124 HERIGIER 71.202120998405.4 BBEH ., gk TR E ST 2021/5/11 JRIGHAT
125 HERTEIES Z1.202110533309.7 %ﬁnﬁmﬁﬁ&‘%ﬁ‘%¥ﬁ%u&ﬁ%ﬁ K 2021/5/17 JR G I
N — 2120210553565 %A% Jriks BB AA B BEBANET |, 20215120 A £
127 YERTGINE Z1.202110579110.8 W% 2 ZE R A, RREAME TS | R 2021/5/26 JF RS
128 NERTGISE 71.202110605830.7 JRIALLH K H -5 KW 2021/5/31 JRAGEAT
129 HERTGINE 71.202121212974.8 TR LA B A HL R 5 283 SR Y 2021/6/1 R EA
130 NEHT UGS 71.202110628354.0 — AT T SO R K 2021/6/4 JRGaHAT
131 | BKIEMRT 71.202110628388.X —RTIE TO RO  RH K] 2021/6/4 SR EUAG
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135 WS ok LT 71.202121667344.X TR DA S L1046 S BT 2021/7/21 JR IR HAT
136 NERTEIES 71.202121713839.1 FHIE. FRGURBIBE N TR ST 2021/7/27 JRAR IS
137 NVERTEISSE 71.202121822586.1 TOF FHHLARA HATENA A BT 3 SEHHTR 2021/8/5 JRAGHAT
138 NERTGISE 71.202122197611.8 SCIE W E g Ut SR Y 2021/9/10 JRAGEAT
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139 HERIGIER 71.202122404078.8 PR ZE . IRFEARNL TR & ST 2021/9/30 JRIGHAT
140 NERTGISE 71.202122404895.3 P ZE . IRFEARNL R TR SR Y 2021/9/30 JRAGEA
141 YEFTEE 71.202122493523.2 TREUBLH S 1% SR Y 2021/10/15 JRAGHAT
142 HERTGNE 71.202122688977.5 BOGR A IREEARNL S T i & SR HT Y 2021/11/4 JR G I A
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144 NERTGIESE Z1.202123256556.1 BRI R ARG . TR IR ST 2021/12/22 JRIGHAT
145 NERTGISE 71.202220039873.3 — RS R G AL A SR Y 2022/1/7 JRAGEA
146 HERTGINE 71.202220266675.0 FARBLE AN BLA L LEs A SR Y 2022/2/9 R EA
147 HERTEIES 71.202220372738.0 TR . IR FEARNL LT i SEHHTR 2022/2/23 JR A6 HUAS
148 HERTEIES 71.202220629829.8 — R AR A LT A SEHHTR 2022/3/23 JR AR H A
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151 HERTGINE 71.202220712586.4 IR . R E K TR SR Y 2022/3/30 R EA
152 NEHT UGS 71.202220796986.8 — R S PR SER B 2022/4/7 JRGaHAT
153 NERTEIES 71.202220813212.1 i ST 2022/4/8 Y GENEE]
154 KR A L 71.202220854398.5 ORI TR S T ST 2022/4/13 JR G EAS
155 NYERTGISSE 71.202220958611.7 B A AR 17488 SEHHTR 2022/4/24 JRAGHAT
156 NERTGISE 71.202221044213.0 TERSIREA . IR AL T4 SR Y 2022/4/29 JRAGEAT
157 HERTEIER 71.202221232170.9 FREU IR A S A SO A 1 % SR Y 2022/5/20 JR G HUAS
158 NERTEIES 71.202221434139.3 — PR HRA L bk B AR ST 2022/6/9 JRA IS
159 NVERTEISSE 71.202222050936.8 WO I 4 B % R AR 1 4 SEHHTR 2022/8/4 JRAGHAT
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160 NERTGIESE 71.202222421553.7 BOGERIE M T ST 2022/9/13 JRIGHAT
161 NERTGISE 71.202230618690.2 BOLHIE v ey 2022/9/19 JRAGEA
162 HERTEIER 71.202222870560.5 #A FRSOR AR P R e T B SR Y 2022/10/28 JR G I A
163 HERTGNE 71.202223109078.6 Fl AR 2H e L T IR SR Y 2022/11/22 JR G I A
164 HERTEIES 71.202223149813.6 B R SEHI Y 2022/11/25 R I
165 HERTEIES 71.202223371278.9 ?ﬁﬁ%ﬁ#ﬁﬂﬁi%ﬁ%ﬁM%ﬁ‘%%& SEHI Y 2022/12/13 R I
166 NERTGINE 71.202223372138.3 PRI B A B AT L 1) 28 O 150 6 SR Y 2022/12/15 JRAGHAT
167 KR AE L 71.202321071078.3 TOF #5220 DL R e o SEHHTR 2023/5/6 JR A6 HUAS
168 HERTEIES 71.202330340311.2 BB B LA AP 2023/6/5 JR A6 HUAS
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(Z) HSMEF
R B2y HiES ERRA HiEH ENER | BicERK
Organlc. hght-.emttlng diode display panel for fingerprint recognition and US15/585.036 o5 W] 2017/5/2 2037/5/2 %
electronic device
Organlc' hght-.emttmg diode display panel for fingerprint recognition and US15/585,024 % W] 2017/5/2 2037/5/2 £ [
electronic device
Ultrasoqlc transducer, . method for manufactyrmg . ultrasonic transducer, US15/490.978 5 1] 2017/4/19 2037/5/13 %
ultrasonic finger recognition sensor and electronic device
Ultr.asomc ﬁngerpr}nt sensor package, ultrasonic fingerprint identification US15/489,858 % i 2017/4/18 2037/4/18 %
device and electronic device
Ultrasonic fingerprint sensor package US15/489,850 K 2017/4/18 2037/4/18 e
Face recognition method and device and apparatus US15/489,896 i 2017/4/18 2037/5/24 %
PrOJectlgn module, structured light three-dimensional imaging device and US17/043.954 5% 1] 2020/9/30 2039/9/4 % [
electronic apparatus
R A RS
=2 HEMA R ER bEy)inc i I 2R BRIE LYEC Y
YERTEINE D M S 58143804 9 2032/5/13 JR AR AT
WET IS D M S 51349942 9 2032/8/13 JE IR AT
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BERIA s RAEZAR BHXRREAM e
ERDGIE 2022SR1008995 VR RV V1.0 KK 2022/8/4
EFTGRR 2022SR0158268 TPU H R BT V1.0 KK 2022/1/25
ERDGIE 2021SR0700015 H S LA V1.0 KK 2021/5/17
RTINS 2021SR0700017 FHBMEOERETAT V1.0 KRR 2021/5/17
ERTGINE 2021SR0700016 B Sl m LA VLo KK 2021/5/17
ERDGIE 2020SR0749863 VU4hHE LA V1.0 KK 2020/7/9
ERDGIE 2020SR0623603 DIFFUSER %ﬁmmm%# KK 2020/6/15
NERPENE 2020SR0551522 DAF ¥ bA% MES A% V1.0 KK 2020/6/2
ERDGE 2020SR0551512 UPS HLYF IR VL0 PN & 2020/6/2
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	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十八）标的资产是否曾在新三板挂牌或申报首发上市、重组被否或终止的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十九）是否披露行业特点及标的资产的行业地位和核心竞争力的核查情况
	（二十）是否披露主要供应商情况的核查情况
	1、基本情况
	（1）标的资产与主要供应商各报告期内采购内容、采购金额及占比的准确性，采购定价的公允性，地域分布的合理性。报告期各期前五大供应商发生较大变化或者对同一供应商交易金额发生重大变化的原因及合理性
	（2）标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相关供应商存在关联关系；是否存在前五大供应商或其控股股东、实际控制人是标的资产前员工、前关联方、前股东、标的资产实际控制人的密切家庭成员等可能导致利益倾斜的情形；是否有充分的证据表明标的资产采用公开、公平的手段或方式独立获取原材料
	（3）标的资产供应商集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，供应商的稳定性和业务的持续性，供应商集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响
	（4）如存在新增供应商情况，核查新增供应商的成立时间，采购和结算方式，合作历史，与该供应商新增交易的原因及订单的连续性和持续性；是否存在成立后短期内即成为标的资产主要供应商的情形，如存在应说明其商业合理性
	（5）如存在供应商与客户重叠的情形，应核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原因、合理性和必要性，是否符合行业特征和企业经营模式；涉及该情形的销售、采购的真实性和公允性，属于受托加工或委托加工业务还是独立购销业务，会计处理的合规性

	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十一）是否披露主要客户情况的核查情况
	1、基本情况
	（1）标的资产与主要客户各报告期内销售内容、销售金额及占比的准确性，销售定价的公允性，地域分布的合理性。报告期各期前五大客户发生较大变化或对同一客户交易金额发生重大变化的原因及合理性
	（2）标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相关客户存在关联关系；是否存在前五大客户或其控股股东、实际控制人是标的资产前员工、前关联方、前股东、标的资产实际控制人的密切家庭成员等可能导致利益倾斜的情形；是否有充分的证据表明标的资产采用公开、公平的手段或方式独立获取订单
	（3）标的资产客户集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，客户的稳定性和业务的持续性，客户集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响
	（4）如存在新增客户情况，核查新增客户的成立时间，销售和结算方式，合作历史，与该客户新增交易的原因及订单的连续性和持续性；是否存在成立后短期内即成为标的资产主要客户的情形，如存在应说明其商业合理性
	（5）如存在供应商与客户重叠的情形，应核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原因、合理性和必要性，是否符合行业特征和企业经营模式；涉及该情形的销售、采购的真实性和公允性，属于受托加工或委托加工业务还是独立购销业务，会计处理的合规性

	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十二）标的资产的生产经营是否符合产业政策、安全生产规定及环保政策的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十三）标的资产生产经营是否合法合规，是否取得从事生产经营活动所必需的经营资质的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十四）标的资产是否曾拆除VIE协议控制架构的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十五）本次交易是否以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十六）本次交易标的是否以收益法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十七）本次交易是否以市场法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十八）本次交易是否以资产基础法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十九）本次交易标的是否以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十）本次交易定价的公允性的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十一）本次重组是否设置业绩补偿或业绩奖励的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十二）标的资产报告期内合并报表范围是否发生变化的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十三）是否披露标的资产财务和经营状况的核查情况
	1、基本情况
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十四）是否披露标的资产应收款项主要构成、账龄结构以及坏账风险等的核查情况
	1、基本情况
	（1）主要应收账款客户信用或财务状况是否出现大幅恶化，如是，核查具体情况以及坏账准备计提是否充分
	（2）是否存在逾期一年以上的应收账款，如是，核查具体情况以及坏账准备是否计提充分
	（3）对主要客户的信用政策及信用期是否存在重大变化，如是，应核查具体情况
	（4）是否存在对某些单项或某些组合应收款项不计提坏账准备的情形，如是，未计提的依据和原因是否充分
	（5）是否存在以欠款方为关联方客户、优质客户、政府工程客户等理由而不计提坏账准备的情形
	（6）应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异及原因
	（7）是否存在在收入确认时对应收账款进行初始确认后又将该应收账款转为商业承兑汇票结算的情形，如是，是否按照账龄连续计算的原则对应收票据计提坏账准备
	（8）应收账款保理业务形成的原因，附追索权的金额和占比情况，是否按原有账龄计提坏账准备
	（9）是否存在已背书或贴现且未到期的应收票据，如是，核查终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，是否出现已背书或贴现应收票据期后不能兑付或被追偿的情形；相关应收票据是否符合金融资产终止确认条件，相关会计处理是否符合企业会计准则相关规定。

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十五）是否披露标的资产存货分类构成及变动原因、减值测试的合理性的核查情况
	1、基本情况
	（1）存货余额或类别变动的原因、是否存在异常的情形、跌价准备计提是否充分；结合标的资产所处行业竞争环境、技术水平、采购模式、收入结构、主要产品的生产周期、在手订单情况、预计交货时间等，核查存货账面余额及存货构成的合理性、存货周转率的合理性，与对应业务收入、成本之间变动的匹配性
	（2）结合原材料及产品特性、生产需求、存货库龄，确认存货计价准确性，核查是否存在大量积压或滞销情况，分析存货跌价准备计提方法是否合理、计提金额是否充分
	（3）对报告期存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十六）标的资产其他应收款是否存在可收回风险、是否存在关联方非经营性资金占用的核查情况
	1、基本情况
	（1）其他应收款的构成、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、还款安排等，是否已履行必要审批程序
	（3）标的资产是否存在关联方非经营性资金占用，如是，说明时间、金额、原因、用途、履行的决策程序、清理进展、解决方式，是否存在向股东分红进行抵消的方式解决（如是，分红款是否需缴纳个税），是否已采取有效整改措施，是否构成内控制度有效性的重大不利影响，是否构成重大违法违规

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十七）是否披露标的资产固定资产的分布特征与变动原因、折旧政策、是否存在减值风险的核查情况
	1、基本情况
	（1）通过询问、观察、监盘等方式，核查固定资产的使用状况，了解是否存在长期未使用或毁损的固定资产
	（2）结合经营模式核查机器设备原值与产能、业务量或经营规模的匹配性，与同行业可比公司进行对比并说明合理性
	（3）重要固定资产折旧政策与同行业可比公司相比是否合理，报告期内折旧费用计提是否充分合理
	（4）固定资产可收回金额确定方法是否恰当，减值测试方法、关键假设及参数是否合理，资产减值相关会计处理是否谨慎，信息披露是否充分

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十八）标的资产的无形资产取得及构成情况，研发费用计无形资产确认的相关会计处理是否合规的核查情况
	1、基本情况
	（1）研发支出的成本费用归集范围是否恰当，是否与相关研发支出活动切实相关
	（2）研究阶段和开发阶段的划分是否合理，是否与研发活动的流程相联系，是否遵循了正常研发活动的周期及行业惯例，并一贯运用，研究阶段与开发阶段划分的依据是否完整、准确披露
	（3）研发支出资本化的条件是否均已满足，是否具有内外部证据支持；重点从技术上的可行性，预期产生经济利益的方式，技术、财务资源和其他资源的支持等方面进行关注
	（4）研发支出资本化的会计处理与可比公司是否存在重大差异
	（5）标的资产确认的无形资产是否符合会计准则规定的确认条件和计量要求
	（6）是否为申请高新技术企业认定及企业所得税费用加计扣除等目的虚增研发支出
	（7）是否存在虚构无形资产情形，是否存在估值风险和减值风险

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十九）商誉会计处理是否准确、是否存在减值风险的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（四十）重要会计政策和会计估计披露是否充分的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见

	（四十一）是否披露标的资产收入构成和变动情况的核查情况
	1、基本情况
	（1）对标的资产收入真实性、完整性的具体核查方法、过程、比例和结论，如函证、实地走访、细节测试的比例和具体结果
	（2）标的资产商业模式是否激进，是否存在较大的持续经营风险，是否符合《重组办法》第四十三条、第四十四条的规定
	（3）报告期内标的资产收入波动的原因，是否与行业政策变动相符，是否与下游客户的需求匹配，是否与同行业可比公司收入变动趋势、比例存在较大差异
	（4）结合标的资产在手订单、行业政策、同行业可比公司未来业绩预测、下游客户景气度等，分析标的资产未来收入快速增长的可持续性及对上市公司未来财务状况的影响
	（5）分析季节性因素对各季度经营成果的影响，参照同行业可比公司的情况，分析收入变动及其与成本、费用等财务数据之间的配比关系是否合理，与标的资产所处行业、业务模式、客户需求是否匹配
	（6）结合标的资产重要销售合同、客户，分析第四季度或12月销售收入占当期营业收入比例是否较高，如是，应进一步核查产生原因，是否存在跨期确认收入情况，并详细说明对收入确认截止性测试的具体核查方法、核查过程及核查结论
	（7）是否存在重要销售合同收入确认周期明显短于标的资产、可比公司通常收入确认周期的情形，是否存在对个别客户销售金额大幅增长的情形，是否存在不满足收入确认条件但提前确认收入的情形，及对前述事项的具体核查过程、核查方法和核查结论

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（四十二）标的资产是否存在经销模式收入占比较高的情形的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（四十三）标的资产是否存在境外销售占比较高、线上销售占比较高的情形的核查情况
	1、基本情况
	（1）外销客户的基本情况，如前五名客户的销售内容、销售金额及占比、成立时间、行业地位、资质情况、订单获取方式和销售金额及占比，是否为标的资产关联方，境外客户为经销商的，主要最终客户的情况
	（2）标的资产海关出口数据、出口退税金额、境外客户应收账款函证情况与标的资产境外销售收入是否匹配；对境外销售所采取的具体核查措施、比例和结果，应当确保核查比例足以支持核查结论
	（3）标的资产外销产品销售价格、毛利率是否明显高于内销相同或同类产品，如是，是否具有合理性和商业逻辑
	（4）标的资产境外销售的主要地区与标的资产出口产品相关的贸易政策是否发生重大不利变化，如是，对标的资产未来业绩是会造成重大不利影响
	（5）标的资产出口主要结算货币的汇率报告期内是否稳定，汇兑损益对标的资产的业绩影响是否较大，标的资产是否采取了应对外汇波动风险的具体措施
	（6）标的资产境外销售模式和占比与同行业可比公司是否存在显著差异，是否符合行业特征
	（7）标的资产关于贸易政策、汇率影响的风险提示是否充分
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查情况
	（2）核查意见

	（四十四）标的资产是否存在大额异常退货、现金交易占比较高、以大额现金支付薪酬、报销费用、垫付各类款项的或第三方回款的情形的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见

	（四十五）标的资产营业成本核算的完整性和准确性的核查情况
	1、基本情况
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